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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Vakif Finans Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na,

Vakif Finans Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla
hazirlanan bilangosu, ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait gelir tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu, nakit akis tablosu ve 6nemli muhasebe politikalarimin 6zetini ve dipnotlarini denetlemis
bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulunun Sorumluluguna Iliskin A¢iklama

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarinin Bigim ve Icerigi
Hakkinda Teblig’e ve Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na
ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”™) tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger ydnetmelik, agiklama ve genelgelere uygun olarak ve
hata ya da suistimal dolayisiyla 6nemlilik arz eden dlglide yanhs bilgi igermeyecek sekilde
hazirlanmasini ve sunulmasini saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe
politikalarinin se¢ilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna lliskin A¢tklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak iizerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar
tizerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi
Gazete’de  yayimlanan  Bankalarda  Bagimsiz  Denetim  Gergeklestirecek  Kuruluslarin
Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve uluslararasi denetim standartlarina uyumlu
olarak gergeklestirilmistir. Finansal tablolarin nemlilik arz edecek dlgiide bir hata igermedigine
iligkin makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve gergeklestirilmistir.
Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo agiklama ve dipnotlari
hakkinda denetim kamiti toplamaya yénelik denetim teknikleri uygulanmis; bu teknikler istihdam
ettigimiz bagimsiz denetgilerin insiyatifine birakilmig, ancak, duruma uygun denetim teknikleri,
finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve
uygulanan muhasebe politikalarinin uygunlugu degerlendirilerck belirlenmistir. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ig
kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim goriisiiniin
olugturulmasi igin yeterli ve uygun denetim kaniti saglanmustir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.,
a Turkish corporation and a member firm of the KPMG network of independent
member firms affiliated with KPMG International Cooperative, a Swiss entity.
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Bagimsiz Denetgi Gortisii:

Goriigiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, biitin Snemli taraflariyla, Vakif Finans Faktoring
Hizmetleri Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona
eren donemine ait faaliyet sonuglari ile nakit akiglarini BDDK tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarina iligkin olarak yayimlanan yonetmelik, teblig, agiklama ve genelgelere (Not 2)
uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus:

Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolari, bagka bir denetim sirketi
tarafindan bagimsiz denetime tabi tutulmus olup, s6z konusu denetim sirketi, 31 Mart 2011 tarihli
bagimsiz denetim raporunda olumlu gériis bildirmistir,

Istanbul,
15 Mart 2012
Akis Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anoniph Sirketi

Ozkan Géng
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi
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VAKIF FINANS FAKTORING HiZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIH] ITIBARIYLA BiLANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Yeniden diizenlenmis (*)
Gegmis Bagimsiz denetimden ge¢mis
I BILANCO — AKTiF KALEMLER Cari Dénem Onceki Dinem
i 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

L NAKIT DEGERLER - - 2 - 2
1L GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) - - - - - -
21 Ahm Satim Amagh Finansal Varhklar - - - - -
22 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan O.Siniflandinlan FV - - - -
23 Alm Satim Amagli Tiirev Finansal Varliklar - - - - - -
1L BANKALAR 3 305 804 1,109 349,084 442 349,526
Iv. TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - <
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 4 2,322 - 2,322 2,322 - 2,322
VI FAKTORING ALACAKLARI 5 577,291 40,513 617,804 450,170 15,203 465,373
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklan 126,704 3,208 129,912 53,851 2,770 56,621
6.1.1 Yurt Igi 133,536 - 133,536 54,913 - 54,913
6.1.2 Yurt Disi 3,532 3,532 - 3,169 3,169
6.1.3 Kazamlmamig Gelirler (-) (6,832) (324) (7,156) (1,062) (399) (1,461)
6.2 Diger Faktoring Alacaklan 450,587 37,305 487,892 396,319 12,433 408,752
6.2.1 Yurt f¢i 444,233 - 444,233 388,753 - 388,753
6.2.2 Yurt Dist 6,354 37,305 43,659 7,566 12,433 19,999
VIL FiNANSMAN KREDILERI - - - - - -
7.1 Tiiketici Kredileri - - - - -
72 Kredi Kartlan - - - - -
73 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
VIIL KIRALAMA ISLEMLERI = - - - - 2
8.1 Kiralama Iglemlerinden Alacaklar - - - -
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklan - - -
8.1.2 Faaliyet Kiralamass Alacaklan - - - - -
8.1.3 Diger - - - - -
8.1.4 Kazanilmamug Gelirler (-) - - - - -
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - - -
83 Kiralama Iglemleri fgin Verilen Avanslar - - . -
IX. TAKIPTEKI ALACAKLAR 5 - - - - - -
9.1 Takipteki Faktoring Alacaklan 6,377 - 6,377 6,166 - 6,166
92 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
9.3 Takipteki Kiralama Iglemlerinden Alacaklar - - - - - -
9.4 Ozel Karsthklar (-) 6,377) (6,377) (6,166) - (6,166)
X. RiSKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR 3 = = . - z
10.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
10.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaghlar - - - -
10.3 Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amaglilar = - -
XI. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
XIL BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
XII1. ISTIRAKLER (Net) < - - - - -
XIV. i$ ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - -
XV. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 6 283 5 283 374 . 374
XVI. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 7 106 - 106 106 - 106
16.1 Serefiye - - - - - -
16.2 Diger 106 106 106 - 106
XVII. | ERTELENMIS VERGI VARLIGI 8 2,019 2,019 1,868 - 1,868
XVIIIL. | SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILiSKiN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) 9 18 = 18 18 - 18
18.1 Satig Amagli 18 - 18 18 - 18
182 Durdurulan Faaliyetlere [ligkin - - - 3 - -
XIX. DIGER AKTIFLER 10 450 19 469 320 16 336

AKTIF TOPLAMI 582,794 41,336 624,130 804,264 15,661 819,925

® Yeniden dizenleme etkileri igin Dipnot 2.1.2°ye bakiniz,

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pEW@[M st
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VAKIF FINANS FAKTORING HiZMETLERiI ANONIM SIRKETT

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA BiLANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Yeniden diizenlenmis (*)

Gegmis Bagimsiz denetimden gegmis
i : Cari Dénem Onceki Dénem
1. BILANCO ~ PASIF KALEMLER 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM
L ALIM SATIM AMACLI TUREV FiNANSAL YUKUMLULUKLER < . . - - 2
11, ALINAN KREDILER 11 409,157 127,895 537,052 736,305 10,549 746,854
1. FAKTORING BORCLARI - - - = " -
1v. KIRALAMA iISLEMLERINDEN BORCLAR - = - - - -
4.1 Finansal Kiralama Borglan - - = = T "
4.2 Faaliyet Kiralamas Borglan - a = = "
43 Diger - - - & =
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri (-) - - - - - -
\A IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - - - - -
5.1 Bonolar - - - s = -
52 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - = = - -
5.3 Tahviller - . = < "
VI MUHTELIF BORCLAR 12 119 205 324 106 145 251
VIL. | DIGER YABANCI KAYNAKLAR - - - - s 7
RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL
VIII. | YOKOUMLULUKLER - - - - - -
8.1 Gergepe Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar . - - - - -
82 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaglilar - - - - -
8.3 Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amaghilar - - - = - -
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 13 1,754 - 1,754 1,190 - 1,190
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 14 237 - 237 110 - 110
10.1 Yeniden Yapilanma Kargilif - - - - - -
10.2 Caligan Haklan Yikumlaligii Karsihg 237 - 237 110 - 110
10.3 Diger Kargihklar - - - e a =
XI. ERTELENMIS VERGi BORCU 5 : % - - ’
XIL SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
FAALIYETLERE iLiSKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - . . - B g
12.1 Satig Amagh - - - - . -
12.2 | Durdurulan Faaliyetlere {ligkin - . - - - -
XIII. | SERMAYE BENZERi KREDILER . - . = = "
X1v, OZKAYNAKLAR 15 84,763 - 84,763 71,520 - 71,520
14.1 Odenmis Sermaye 22,400 - 22,400 22,400 - 22,400
14.2 Sermaye Yedekleri 28,831 - 28,831 28,831 - 28,831
14.2.1 | Hisse Senedi Ihrag Primleri . - = . - &
14.2.2 | Hisse Senedi Iptal Karlan - - - - A
14.2.3 | Menkul Degerler Degerleme Farklar - - - - .
14.2.4 | Maddi ve Maddi Olimayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklan - - - -
14.2,5 | Istirakler, Bagh Ort. Ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz Hisse Senetleri - - - =
14.2.6 | Riskten Korunma Degerleme Farklan (Etkin kisim) - - - = -
14.2.7 | Satig Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iligkin Duran Varliklarin
Birikmis Degerleme Farklan - - - - - =
14.2.8 | Diger Sermaye Yedekleri 28,831 - 28,831 28,831 - 28,831
143 Kar Yedekleri 20,289 - 20,289 10,717 - 10,717
14.3.1 | Yasal Yedekler 3,790 = 3,790 3,157 = 3,157
14.3.2 | Statil Yedekleri = - = = % -
14.3.3 | Olaganiistii Yedekler 16,499 - 16,499 7,560 = 7,560
14.3.4 | Diger Kar Yedekleri . - . . = -
144 Kar veya Zarar 13,243 - 13,243 9,572 - 9,572
14.4.1 | Gegmis Yillar Kar veya Zaran - < - - - -
14.4.2 | Dénem Net Kar veya Zaran 13,243 - 13,243 9,572 9,572
PASIF TOPLAMI 496,030 128,100 624,130 809,231 10,694 819,925
®Yeniden diizenleme etkileri igin Dipnot 2.1.2’ye bakimiz.
Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir plb¢deScki Z NETIM VE
2 SERBEST M{H1ASEBEC]
MALI ISAWRLIK A.S.




VAKIF FINANS FAKTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHIi ITIBARIYLA NAZIM HESAPLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
: Cari Donem Onceki Dénem
NAZIM HESNR AT BN ERE 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

L RiSKi USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI 29,455 5,546 35,001 14,539 2,143 16,682
1L RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERI 196,720 967 197,687 65,137 - 65,137
1L ALINAN TEMINATLAR 5ve2d 18,463 - 18,463 20,029 - 20,029
1v., VERILEN TEMINATLAR 24 205 - 205 215 - 215
v. TAAHHUTLER . - - = < -
5.1 Cayilamaz Taahhiitler = = i P
52 Cayilabilir Taahhiitler - - 5 = % s
5.2.1 Kiralama Taahhiitleri - - - ~ - E
5.2.1.1 | Finansal Kiralama Taahhiitleri . - - - - -
5.2.1.2 | Faaliyet Kiralama Taahhéitleri - » - - - -
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - = .
VI TUREV FiINANSAL ARACLAR . s = %
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - - = = 5
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh Iglemler - = - < a z
6.12 | Nakit Akig Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - = = -
6.1.3 Yurtdigmdaki Net Yatimm Riskinden Korunma Amagh Iglemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagh Islemler - - - - - -
6.2.1 Vadeli Alim-Satim Iglemleri = # - - - .
622 | Swap Ahm Satim Iglemleri = - = : 2 -
6.2.3 | Ahm Satim Opsiyon Islemleri - = = = - =
6.2.4 | Futures Ahm Satm Islemleri - 3 : 2 = E
6.2.5 Diger - - - a - z
VIL EMANET KIYMETLER 24 153,631 47,400 201,031 126,528 31,587 158,115
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 398,474 53,913 452,387 226,448 33,730 260,178

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir Ba
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VAKIF FAKTORING HiZMETLERI ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Yeniden diizenlenmig(*)
Geemis Bagimsiz denetimden
GELIR TABLOSU Dipnot Cari Dénem gepmis Onceki Dénem
1 Ocak - 31 Arahk 2014 1 Ocak - 31 Arahk 2010

L ESAS FAALIYET GELIRLERI 16
11 FAKTORING GELIiRLERI 63,193 53,417
111 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 62,010 52,674
111 iskontolu 9,917 5,030
1112 | Diger 52,003 47,644
112 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 1,183 743
1121 Iskontolu 154 159
1122 Diger 1,029 584
1.2 FINANSMAN KREDILERINDEN GELIiRLER . -
121 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler -
122 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1.3 KIRALAMA GELiRLERI . -
131 Finansal Kiralama Gelirleri - -
132 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
133 Kiralama Iglemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1I. ESAS FAALIYET GiDERLERI (-) 17 5,044 4,995
2.1 Personel Giderleri 3,149 2,636
22 Kidem Tazminats Kargiig Gideri 85 33
23 Arastirma Geligtirme Giderleri - -
24 Genel Isletme Giderleri 1,810 2,326
25 Diger - 3
1L DIGER FAALIYET GELIRLERI 18 434,050 145,893
3.1 Bankalardan Alinan Faizler 1,197 15,522
32 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - -
33 Menkul Degerlerden Alinan Faizler = .
331 Alim Satim Amagh Finansal Varhklardan - -
332 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Simflandinilan FV - =
333 Saulmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
334 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan - -
34 Temettii Gelirleri 2 &
35 Sermaye Piyasasi Islemleri Kén - .
351 Tiirev Finansal iglemlerden - 2
352 Diger - i
36 Kambiyo Islemleri Kan 432,644 130,145
37 Diger 209 226
1v. FiNANSMAN GIDERLERI (-) 19 43,440 48,477
41 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 42,996 48,238
42 Faktoring islemlerinden Borglara Verilen Faizler - s
43 Finansal Kiralama Giderleri - -
44 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler =
45 Diger Faiz Giderleri - -
46 Verilen Ucrel ve Komisyonlar 444 239
V. TAKIPTEKi ALACAKLARA ]LISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 20 414 75
VI DIGER FAALIYET GiDERLERI ) 21 431,895 133,878
6.1 Menkul Degerler Dejer Diisiis Gideri - -
611 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siuflandinlan FV Deger Dasme Gideri - -
612 Satilmaya Hazir Finansal Varhkiardan - -
613 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatimmlardan - -
62 Duran Varliklar Deger Dusts Giderleri - -
621 Maddi Duran Varhk Deger Dusis Giderleri - -

Satig Amagh Elde Tutulan ve Durudurulan Faaliyetlere Iliskin Duran Varliklar Deger Ditgiig
622 Giderleri - -
623 Serefiye Deger Diiyitg Gideri - -
624 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Disiig Giderleri - -
625 istirak, Bagh Ortaklik ve i Ortakliklan Deger Diisis Giderleri - -
63 Tiirev Finansal Islemlerden Zarar - -
64 Kambiyo Islemleri Zaran 431,895 130,012
6.5 Diger - 3,866
VIL NET FAALIYET K/Z (I+......+T 16,450 11,885

BIRLESME ]SLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK
Vil TUTARI - -
IX. NET PARASAL POZiSYON KARVZARARI - -
X. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (VII+V11+1X) 16,450 11,885
XI. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIG] () 22 3,207) (2,313)
1 Cari Vergi Kargihg! (3,359) (3,048)
11.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi {-) - -
113 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (+) 152 735
X1L. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X+X1) 13,243 9,572
XL DURDURULAN FAALiYETLERDEN GELiRLER - -
13.1 Satig Amagh Elde Tululan Duran Varlik Gelirleri - -
13.2 Bagh Ortaklk, Istirak ve I Ortakliklart Sauss Kartan - -
133 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XIV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIiDERLER (-) i 5
14.1 Salis Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
142 Bagh Ortaklik, [stirak ve is Ortakliklan Satis Zararlan = -
14.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XV, DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (X111-X1V) * -
XV1, DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - -
16.1 Cari Vergi Kargilig1 - -
16.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
16.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XVIL DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XV+XVI) - -
XV, NET DONEM KARI/ZZARARI (XVIHXVIII) 13,243 9,572

Weniden dozenleme etkileri igin Dipnot 2.1.2’ye bakiniz.

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pgégﬁl
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VAKIF FINANS FAKTORING HiZMETLERI ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden diizenlenmis (*)
Bagimsiz Denetimden Bagimsiz denctimden
Gegmis N gegmis
Dipnot Cari Dinem Onceki Dénem
1 Ocak - 31 Aralik 2011 | 1 Ocak - 31 Arahik 2010
A. ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kin 21,142 64,155
1.1.1  Ahnan Faizler/Kiralama Gelirleri 63,205 52,674
1.1.2  Kiralama Giderleri - -
1.1.3  Ahnan Temettiiler - -
1.14  Alman Ucret ve Komisyonlar 1,178 743
1.1.5  Elde Edilen Diger Kazanglar 5 226
1.1.6  Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar -
1.1.7  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (3,164) (2,636)
1.1.8  Odenen Vergiler (2,355) (3,048)
1.1.9  Diger (37,727) 16,196
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (150,106) 125,613
1.2.1  Faktoring Alacaklarindaki Net (Artig) Azalig (152,635) (111,565)
1.2.2  Finansman Kredilerindeki Net (Artig) Azahg - -
123 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azahs = -
1.2.4  Diger Aktiflerde Net (Artig) Azalig 2,896 (6,128)
1.2.5  Faktoring Borglanndaki Net Artig (Azalis) - -
1.2.6  Kiralama Iglemlerinden Borglarda Net Artig (Azalig) - -
1.2.7  Alman Kredilerdeki Net Artig (Azalis) - 244,212
1.2.8  Vadesi Gelmis Borglarda Net Artig (Azalis) = -
1.2.9  Diger Borglarda Net Artig (Azalis) (367) (906)
1N Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (128,964) 189,768
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
21 iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve 1§ Ortakliklan - -
22 Elden Cikanlan Baglt Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklan - mn
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 6 19) 8)
24 Elden Cikanilan Menkul ve Gayrimenkuller - 28
25 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikanlan Satilmaya Hazir Finansal Varhklar -
27 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirnmlar =
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatiumlar - -
29 Diger 7 - -
11, Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi 19) 20
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKiN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 527,897 -
32 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist (744,424) (48,478)
33 Ihrag Edilen Senmnaye Araglan - -
34 Temettii Odemeleri - (5,747)
35 Finansal Kiralamaya Tligkin Odemeler = -
3.6 Diger - -
1L Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (216,527) (54,225)
Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki
v Etkisi 119 133
\2 Nakit ve Nakde Esdeper Varliklardaki Net Artis (345,510) 135,563
VL Dénem Bagindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 3 346,500 210,804
VI Dinem S daki Nakit ve Nakde Esdegger Varhklar 3 1,109 346,500
Yeniden diizenleme etkileri igin Dipnot 2.1.2°ye bakiniz,
Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir %&“%@AS] ¢ DENETIM VE
7 STMALI SEBECI
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VAKIF FINANS FAKTORING HiZMETLERi ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KAR DAGITIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
diizenlenmis (*)

Cari Dinem Onceki Dénem

31 Arahk 2011 (*%) 31 Arahk 2010
L DONEM KARININ DAGITIMI
1.1 DONEM KARI 16,450 11,885
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (3,207) (2,313)
1.2.1 Kurumlar Vergisi (3,359) (3,048)
122 Gelir Vergisi Kesintisi - -
123 Diger Vergi ve Yasal Yiikimluliikler 152 735
A. NET DONEM KARI (1.1-1.2) 13,243 9,572
13 GEGMIS DONEM ZARARI (-) - -
14 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) . (633)
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) (**) (152) (735)
B DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-1.3+1.4+1.5)] 13,091 8,204
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine = -
1.6.2  Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.63  Katilma Intifa Senetlerine -
1.6.4  Kara Istirakli Tahvillere - -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortakh Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) -
1.9 ORTAKLARA IKINC! TEMETTU (-) - -
19.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
192 [mtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine -
193 Katlma Intifa Senetlerine -
1.9.4  Kdra Igtirakli Tahvillere -
195 Kar ve Zarar Ortakhg: Belgesi Sahiplerine =
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) -
1.11 STATU YEDEKLERI (-) - -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER (8,939)
1.13 DIGER YEDEKLER -
1.14 OZEL FONLAR - -
IL YEDEKLERDEN DAGITIM . -
2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
22 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) -
23 ORTAKLARA PAY (-) =
231 Hisse Senedi Sahiplerine -
232 Imtiyazhi Hisse Senedi Sahiplerine - -
233  Katlma Intifa Senetlerine - -
234  Kéra lstirakli Tahvillere - -
235 Kér ve Zarar Ortakhgt Belgesi Sahiplerine - -
24 PERSONELE PAY (-) - -
2.5 YONETIM KURULUNA PAY (-) -
I HIiSSE BASINA KAR
31 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) 3
32 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) -
33 IMTIYAZLI HISSE SENED]I SAHIPLERINE (TL) - =
34 IMTIYAZLI HiSSE SENED! SAHIPLERINE ( % ) . -
1v. HiSSE BASINA TEMETTU - -
41 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
42 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
44 IMTiYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -

T¥enidin dizenleme etkileri igin Dipnot 2.1.2 ye bakimiz.

"Genel Kurul toplanmadi@s igin cari yilda kar dagitimina iliskin bir karar alinmarmigtir

[ligikteki dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayict bir pdAdUNMS |
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VAKIF FINANS FAKTORING HiZMETLERI ANONIM SIiRKETI

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Ac¢iklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Vakif Finans Faktoring Hizmetleri AS (“Sirket”) 28 Ocak 1998 tarihinde faktoring ve her tiirlii
finansman islemlerini yapmak iizere kurulmustur. Sirket’in faaliyet alam1 olan faktoring, iiretici,
dagitic1 ve hizmet sirketlerine ait ticari alacaklarin, araci bir kurulusa (factor) satilmasini igeren bir
finansman yéntemi olup, bu yontemde factor bir komisyon karsiliginda finansman temini, miisteri
hesaplarinin takibi, alacaklarin tahsilat1 ve bunlarin tahsil edilememe riskini iistlenir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iligkin bilgiler

asagidaki gibidir:

Ortakhk Ortaklik
payi payi

31 Arahk 31 Arahk
2011 (%) 2010 (%)
Tiirkiye Vakiflar Bankasi TAO 17,560 78.39 17,560 78.39
Giines Sigorta A.S. 3.070 13.71 3.070 13.71
Vakif Finansal Kiralama A.S. 850 3.79 850 3.79
Vakif Per. Oz. Sos. Giiv. Vakfi 570 2.55 570 2.55
Vakif Pazarlama Sanayi ve Tic. AS 350 1.56 350 1.56
Sermaye 22,400 100 22,400 100

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle personel sayis1 34’tiir(31 Aralik 2010: 31).

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:
Gazeteciler Sitesi, Yazarlar Sokak, No:10, Esentepe,Sisli / ISTANBUL.

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak tek bir cografi bélgede (Tiirkiye) siirdiirmektedir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar

Ilisikteki finansal tablolar, BDDK tarafindan 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap
Plani ve izahnamesi ile Kamuya Ag¢iklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve Igerigi Hakkinda Teblig”,
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK) tarafindan yiiriirliige konulan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (TMS) ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) ve bunlara iliskin ek ve
yorumlara ve BDDK tarafindan muhasebe ve raporlama esaslarina iliskin yayimlanan yonetmelik,
teblig, agiklama ve genelgelere (tiimii “Raporlama Standartlar1”) uygun olarak hazirlanmgtir.
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VAKIF FINANS FAKTORING HiZMETLERi ANONIiM SiRKETI

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
2.1.1  Uygulanan Muhasebe Standartlari

2 Kasim 2011 tarihinde resmi gazetede yayimlanan ve yiiriirliige giren 660 sayili Kanun Hiikmiinde
Kararname ile TMSK kurulus maddesi olan 2499 sayili kanunun ek 1. maddesi iptal edilmis ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarn Kurumu’nun (“Kurum”) kurulmasi Bakanlar
Kurulu’nca kararlastirilmigtir. Bu Kanun Hiikmiinde Kararname’nin gegici 1. maddesi uyarinca,
Kurum tarafindan yayimlanacak standart ve diizenlemeler yiiriirliige girinceye kadar, bu hususlara
iliskin mevcut diizenlemelerin uygulanmasina devam edilecektir. Bu durum raporlama donemi
itibariyle, Uygulanan Muhasebe Standartlar’’nda herhangi bir degisiklige yol agmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla diizenlenmis bilangosu ve ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait gelir tablosu 15 Mart 2012 tarihinde Sirket yonetimi tarafindan Yonetim Kurulu’na
sunulmak tiizere onaylanmustir. Yonetim Kurulu’nun, Genel Kurul’un ve ilgili yasal kuruluslarin
finansal tablolar1 tashih etme hakki vardir.

2.1.2  Onceki dénem finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Sirket, cari donemde 2010 yili igerisinde hazirlanan finansal tablolarinda tespit ettigi satilmaya hazir
finansal varhiklardaki deger diisiis karsiligini, Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalara Iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi (“TMS 8”) uyarinca ilgili finansal
tablolar1 yeniden diizenlemek suretiyle diizeltmistir. Bu diizeltmelerin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla
hazirlanan finansal tablolara etkileri asagidaki tablolarda 6zetlenmistir. TMS 8 kapsaminda yapilan
diizeltme kayitlarmin, 1 Ocak 2010 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolara bir etkisi

bulunmamaktadir.
31 Aralik 2010 — Finansal Durum Yeniden
Tablosu Yayimlanan Diizeltmeler Diizenlenmis
Satilmaya hazir finansal varliklar 6,188 (3,866) 2,322
Ertelenmig vergi varligi 1,095 773 1,868
Aktif toplami 823,018 (3,093) 819,925
Dénem net kari /zarart 12,665 (3,093) 9,572
Yeniden
31 Aralk 2010 — Gelir Tablosu Yayimlanan Diizeltmeler Diizenlenmis
Diger faaliyet giderleri / diger -- (3,866) (3,866)
Ertelenmis vergi geliri / gideri (38) 773 735
Dé&nem net kari /zarari 12,665 (3,093) 9,572

2.1.3  Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in islevsel para birimi ve raporlama para birimi Tiirk Liras1 (“TL”)’dur.

Sirket’in finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” standardi uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan
28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren
gostergelerin ortadan kalktigt belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibartyla enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. AKIS
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VAKIF FINANS FAKTORING HIZMETLERiI ANONIM SIRKETI

31 Arahk 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devamy)
2.1.4 Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin Raporlama Standartlari’'na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varhk, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarmnt etkileyen kararlar almasini,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklihik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gbzden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildig1 donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar asagidaki

gibidir:
Not5  — Takipteki alacaklar
Not6 — Maddi duran varliklar
Not7 — Maddiolmayan duran varliklar
Not8 - Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri
Not 14 — Borg ve gider karsiliklar
Not25 — Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
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VAKIF FINANS FAKTORING HIZMETLERiI ANONIM SiRKETI

31 Arahk 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin A¢iklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.1 Sunuma Iligkin Temel Esaslar (Devami)

2.1.5  Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki dénem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket muhasebe politikalarini bir dnceki finansal yil ile tutarh
olarak uygulamistir.

2.1.6  Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildiga cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde &nemli
bir degisikligi olmamugtir.

Tespit edilen 5nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolari
yeniden diizenlenir.

2.1.7  Kargilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gosterimi veya
siiflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, énceki dénem finansal tablolar: da
buna uygun olarak yeniden siniflandirilir. Sirket dnceki dénem mali tablolar: yeniden diizenlenmig ve

Dipnot 2.1.2°de etkilerini sunmustur.
2.1.8 2011 yilmda yiiriirliige giren standartlar ve yorumlar

Sirket, 31 Aralik 2011 tarihinde gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan TMSK tarafindan yayimlanan tiim
standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi’nin (“TFRYK”) tiim yorumlarmi
uygulamustir.

2.1.9 31 Aralik 2011 Tarihi Itibartyla Heniiz Yiiriirliikie Olmayan Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla heniiz yiiriirliige girmemis olan ve ilisikteki
finansal tablolarm hazirlanmasinda uygulanmamis yeni standartlar, standartlara ve yorumlara yaptlan bir
takim giincellemeler bulunmaktadir. TMSK tarafindan 27 Nisan 2010 tarih ve 27564 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan TFRS 9 — Finansal Araglar Standardi haricinde, bu diizenlemelerin iligikteki
finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

2.1.10 Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi i¢in hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik
ve finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifast ile varhgin finansal tablolara
alinmasmi ayn1 zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda finansal varlik ve borglar
netlestirilerek bilangoda net tutarlari ile gosterilir.
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VAKIF FINANS FAKTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Onemli Muhasebe Politikalarinmn Ozeti
Finansal arac¢lar
Tiirev olmayan finansal araglar

Tiirev olmayan finansal araglar, faktoring alacaklari, bankalar, alinan krediler ve muhtelif bor¢lardan
olugmaktadir,

Tiirev olmayan finansal araglar maliyet degerleri ile kayitlara alinmaktadir. Tiirev olmayan finansal
araglar, kayitlara alindiktan sonra asagidaki sekilde muhasebelestirilir:

Bankalar, ii¢ aydan kisa vadeli mevduat tutarlarmi igermektedir. Bankalar, kolayca nakde
doniistiiriilebilir, olustugu tarihte vadesi ii¢ ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa
vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlari ifade etmektedir. Bankalardaki vadeli mevduatlar kayda
alinmalarini takiben etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri lizerinden izlenmektedir.

Faktoring alacak ve borglari, ilk maliyetleri iizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlari ile
kayda alinir. Kayda ahnmalarini izleyen donemlerde, ilk maliyet ve geri ddeme tutarlarmin etkin faiz
oran1 yontemiyle hesaplanan bugiinkii degerleri arasindaki farklarin gelir tablosunda itfa edilmesi
suretiyle elde edilen tutarlar iizerinden finansal tablolarda gosterilir.

Faktoring alacaklari ve diger varliklarin tahsili miimkiin olmayan ve/veya BDDK tarafindan 20
Temmuz 2007 tarih ve 26588 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Alacaklar1 Igin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Teblig”de belirtilen kriterleri saglayan kisimlari takip hesaplarina aktarilir ve ayrilan 6zel karsilik
tutarlar diistildiikten sonraki kalan degerleri iizerinden finansal tablolarda yer alir. Siipheli hale gelen
bir faktoring alacagi, ilgili tim yasal prosediirlerin tamamlanmasi1 ve net zararin tespitinden sonra
kayitlardan ¢ikarilir.

Alman krediler, ilk maliyet degerleri iizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlan ile kayda
alinmaktadir. Kayda alinmalarmi izleyen ddnemlerde, geri 6deme tutarlarimin etkin faiz orani
yontemiyle hesaplanan bugiinkii degerleriyle finansal tablolara yansitihr ve ilk maliyet ile arasindaki
farklar, sz konusu borglarin vadeleri siiresince gelir tablosuna intikal ettirilir.

Faiz giderleri, Not 2.2.(h)’de agiklandig: sekilde muhasebelestirilmistir.

Diger tiirevsel olmayan finansal araglar, etkin faiz oran1 yontemiyle itfa edilmis maliyetleri lizerinden
varsa deger diisiikliigti dikkate alinarak gosterilmektedir.

Finansal araglar, finansal varliktan saglanan nakit akimlarindaki sdzlesmeye dayanan hakkmn sona
ermesinden &tiirii veya Sirket, finansal varlik iizerinde kontrolii muhafaza etmemesi durumunda veya
varhigin risk ve kazanimlarin esasen karsi tarafa transfer edilmesi durumunda kayitlardan gikarilir.
Finansal varhklar, olagan bir sekilde alim veya satimi, Sirket’in o varlig1 almay1 veya satmayi taahhiit
ettigi tarihte muhasebelestirilir. Finansal yiikiimliiliikler, Sirket’in s6zlesmede belirtilen
yiikiimliiliiklerinin siiresinin dolmast veya ertelenmesi veya 6denmesi durumunda kayitlardan
cikarihir,
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VAKIF FINANS FAKTORING HiZMETLERI ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Tliskin A¢iklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.2 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)
(b) Maddi duran varliklar ve amortisman

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden
sonra satmn alinan kalemler igin satn alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger
kayiplar1 diigiilerek yansitilir.

(i) Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmek igin katlantlan masraflar aktiflestirilir.
Sonradan ortaya ¢ikan harcamalar sdz konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasimi arttirict
nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger gider kalemleri tahakkuk esasma gore gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

(ii) Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali Smiirlerine goére varliklara giris
tarihleri esas alinarak, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmigtir.

Maddi duran varliklarin ortalama faydali Omiirlerini yansitan amortisman siireleri agagida

belirtilmigtir:

Tamm il
Mobilya ve demirbaslar 5yil
Motorlu tagitlar S5yl
Ozel maliyetler 5yl

Ozel maliyetler, kira siireleri veya sdz konusu 6zel maliyetin faydal 6mriinden kisa olani iizerinden
dogrusal amortisman y6ntemiyle amortismana tabi tutulur.

(©) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varhklar bilgisayar yazilm lisanslarindan olusmaktadir. Bilgisayar yazilim
lisanslari, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibarryla
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin
alinan kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar ile kahci deger kayiplari
diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa paylar, ilgili varliklarin tahmini
faydali miirleri iizerinden, satin alim tarihinden itibaren ekonomik Gmiirlerini asmamak kaydiyla
dogrusal amortisman y6ntemi kullanilarak ayrilmistir.

Tanim Yu
Bilgisayar yazilim lisansi 3-5yil
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VAKIF FINANS FAKTORING HiZMETLERI ANONIM SIRKETi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara lliskin A¢iklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devamy)
(d)  Varhklarda deger diisiikliigii
Finansal varliklar

Bir finansal varligim tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarinin olumsuz olarak etkilendigini gdsteren
bir veya birden fazla nesnel kanit olmasi durumunda, deger diisiikliigiine ugradig kabul edilir.

Itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger diisiikliigii finansal varhgmm kayith
degeri ile gelecekte beklenen nakit akimlarmmn orijinal etkin faiz orani ile bugiinkii degerine
indirgenmesi arasindaki farki ifade eder.

Onemli finansal varliklarin deger diigiikliigii ayr1 ayr test edilir. Geriye kalan finansal varliklar aym
kredi risk 6zelliklerine sahip gruplar iginde toplu halde degerlendirilir.

Tiim deger diigiikliikleri gelir tablosuna kaydedilir.

Deger diisiikliigii eger deger diisiikliigiintin kayitlara alindig: tarihten sonra gergeklesen bir olay ile
nesnel olarak iligkilendirilebilirse iptal edilir. Itfa maliyeti ile degerlendirilen finansal varliklar igin
iptal edilme gelir tablosuna kaydedilir.

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarih ve 26588 sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari Igin Ayrilacak
Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig e uygun olarak 6zel karsilik ayrilir.

Finansal olmayan varliklar

Sirket’in finansal olmayan varliklarinin kayitli degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
diisiikliigii gostergesi olup olmadigi konusunda gozden gegirilir. Eger boyle bir gdsterge mevcutsa,
varligin geri kazantilabilir tutar1 tahmin edilir.

Bir varhgin veya nakit yaratan birimlerinin kayitli degeri, geri kazanilabilir tutar1 asiyorsa deger
diisiikltigii kayitlara alimir. Diger varhiklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en
kiigiik ayristirilabilir varlik grubu, nakit yaratan birim olarak tanmimlanir. Deger diisiikliikleri gelir
tablosuna kaydedilir.

Bir varhigin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar1 kullanimdaki degeri veya gercege
uygun degerden satig masraflarinin diigiilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olami ifade eder.
Kullanim degeri, s6z konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akiglarimin cari piyasa kosullarinda
paranin zaman degeriyle s6z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi éncesi i¢ verim orani
ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.

Diger varliklarda 6nceki dénemlerde ayrilan deger diisiikliikleri her raporlama déneminde deger
diisiikliigiiniin azalmast veya deger diisiikliigiiniin gegerli olmadigina dair gostergelerin olmasi
durumunda degerlendirilir. Deger diisiikliigii geri kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan
tahminlerde degisiklik olmas1 durumunda iptal edilir. Deger diisiikliigii, yalmzca varligin belirlenen
kayith degerini asmayacak kadar amortisman ve itfa pay1 netlestirildikten sonra yok ise, iptal edilir.
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VAKIF FINANS FAKTORING HiZMETLERI ANONIiM SIRKETI

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (Devami)
Sermaye artislar:

Mevcut ortaklardan olan sermaye artiglari, yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal
degerleri lizerinden muhasebelestirilmektedir.

Kidem tazminati karsihig:

Kidem tazminati karsiligi, Sirket ¢alisanlarinin emekliliginden dogan ve Tiirk Is Kanunu’na gore
hesaplanan muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii degerine indirgenmis tutarna gore ayrilmaktadir.
Caliganlar tarafindan hak edildikge tahakkuk esasina gore hesaplanir ve finansal tablolarda
muhasebelestirilir. Yiikiimliiliik tutar1 devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz alinarak
hesaplanmaktadir.

TMS 19 “Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Tirkiye Muhasebe Standardi1”, sirketlerin
istatistiksel degerleme yontemleri kullanarak olasi yiikiimliiliklerinin bugiinkii ~degerinin
hesaplanmasim 6ngérmektedir. Dolayistyla, Sirket’in muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri
agagidaki tabloda yer alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmigtr.

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Net iskonto orani %3.78 %4.66
Beklenen maas / limit artig orani %5.00 %5.10
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %100 %99

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsihiginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Béylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden armndirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandig
icin, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla gegerli olan 2,732 TL (2010: 2,517 TL) iizerinden
hesaplanmaktadir.

Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

TMS 37, “Karsiliklar, kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara {liskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”’nda
belirtildigi iizere herhangi bir kargilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in geemig
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagli yiikiimliiliigiin bulunmasi, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarmn isletmeden g¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamigsa Sirket s6z konusu hususlan ilgili finansal tablolara
iliskin agiklayici notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu
durumlarda, karsilik tutari; yiikiimliligiin yerine getirilmesi igin gerekli olmasi beklenen nakit
¢ikiglarinin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Kargiliklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde
kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu
yiiktimliiliikle ilgili risk dikkate alinir.

Kosullu varliklar, gergeklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
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VAKIF FINANS FAKTORING HiZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Hiskin A¢iklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devamy)

(h) Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

(i) Faktoring gelirleri

Faktoring faiz ve komisyon gelirleri tahakkuk esasina gore etkin faiz orami y&ntemiyle
muhasebelestiriimektedir.

(ii) Diger faaliyet gelir ve giderleri
Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.
(iii) Finansman giderleri

Finansman giderleri, tahakkuk esasina gore etkin faiz oran1 yéntemiyle muhasebelestirilmektedir.

@) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Gelir vergileri, cari donem vergisi (kurumlar vergisi) ile ertelenmis vergiyi icermektedir.
Kurumlar Vergisi

Finansal tablolarda isletmenin faaliyet sonuglarindan dogacak kurumlar vergisi, Sirket faaliyet
sonuglan tiizerinden vergisel agidan kabul edilmeyen giderler ve istisnalar dikkate alinarak
hesaplanmaktadir.

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borglarin iligikteki finansal tablolarda gosterilen degerleri ile
varliklarin ve borglarin yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici
farklarin bilango ydntemine gore vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi,
varliklarin olustugu veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi donemde gegerli olmasi beklenilen vergi
oranlar1 iizerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.

TMS 12 “Gelir Vergilerine Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” uyarinca ertelenmis vergi
yiikiimliiliigli veya varh@i, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki donemlerde
odenecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artig ve azalis oranlarinda ilisikteki finansal
tablolara yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi varligi, gelecek dénemlerde vergi avantajmin saglanmast
olas1 durumlarda kaydedilir. Finansal tablolara 6nceki dénemlerde yansitilmis olan ertelenmis vergi
varliginin tamamindan veya bir kismindan artik fayda saglanilamayacagi anlasildigi takdirde soz
konusu tutar aktiften silinir.

Ilgili varhklarin degerlemesi sonucu olugan farklar gelir tablosunda muhasebelestirilmisse bunlarla
ilgili olusan ertelenmis vergi geliri veya gideri de gelir tablosunda, ilgili varligin degerlenmesi sonucu
olusan farklar &zkaynaklarda muhasebelestirilmisse, ilgili ertelenmis vergi etkisi de Ozkaynak
hesaplarinda muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi varh@ ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, kanunen vergi varliklari ve vergi
yiikiimliiliiklerinin mahsuplastiriimasina iliskin bir yasal hak olmasi ve ertelenmis vergilerin ayn1 mali
otoriteye bagl olmasi durumunda ve ertelenmis vergi varliklarinin elde edilmesi ve ertelenmis vergi
yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinin e zamanli olmasi durumunda mahsuplastirilabilmektedir.
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VAKIF FINANS FAKTORING HIZMETLERI ANONIM SIiRKETI

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam:)
1)) Iligkili taraflar

TMS 24, “iliskili Taraflarin Agiklamalarina iliskin Tirkiye Muhasebe Standardi”; hissedarlik,
sézlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kargi tarafi dogrudan ya da dolayl bir
sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak
tanimlar. Iliskili kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Miskili
kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliilikklerin iliskili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz
olarak transfer edilmesini igermektedir.

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan grup
sirketleri ve yonetim kurulu iyeleri ile {list diizey yoneticiler, “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir

k) Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yaymu igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya ¢ikan olaylar1 ifade eder. TMS 10, “Bilango Tarihinden Sonraki Olaylara iliskin Tiirkiye
Muhasebe Standard1”, hiikiimleri uyarinca bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna
iligkin yeni deliller olmas1 veya ilgili olaylarm bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve
bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarmni yeni duruma
uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa
Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

)] Nakit akig tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gére yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek tizere
nakit akis tablosu diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akimlan isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari,
Sirket’in faaliyet alanmma giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarmi gosterir. Yatirim
faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatiim faaliyetlerinde (sabit yatimlar ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi yatirim faaliyetlerinden nakit akimlarini gosterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, nakit akig tablosuna baz olan nakit ve nakde esdeger
varliklarin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Kasa -- 2
Bankalar
-Vadeli mevduat - 348,028
-Vadesiz mevduat 1,109 1,498
Faiz reeskontu -- (3,028)
1,109 346,500
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VAKIF FINANS FAKTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 Arahik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ac¢iklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devan)

(m)  Finansal bilgilerin béliimlere gére raporlanmasi

Sirket’in, yonetimi tarafindan performanslarini degerlendirme ve kaynak dagilimima karar vermek
i¢in kullandig bilgileri de igeren faaliyet béliimleri bulunmamaktadir.

(n) Kur degisimin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye
cevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gegerli kur iizerinden
donem sonunda TL’ye gevrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, gelir
tablosuna yansitilmaktadir. Makul degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal
olmayan varliklar ve borglar makul degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL’ye gevrilerek
ifade edilmektedir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2011
ABD Dolan 1.8889 1.5460
Avro 2.4438 2.0491
GBP 2.9170 2.3886

(o) Kiralama islemleri

Kiraya konu olan varligin sahipligine iligkin risk ve getirilerin énemli bir kisminin kiralayana ait
oldugu kiralama islemleri faaliyet kiralamasi olarak smiflandirilmaktadir. Faaliyet kiralari olarak
yapilan &demeler, kira donemi boyunca dogrusal yéntem ile gelir tablosuna gider olarak
kaydedilmektedir.

r Hisse basina kazang

Hisse basina kazang miktar1 dénem kar zararinin dénemin hisse senedi sayisinin agirlikh
ortalamasina boliinmesiyle hesaplanir.

TMS 33 “Hisse Basma Kazanca Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”na gore hisse senetleri
borsada islem gérmeyen isletmeler hisse bagina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in
hisseleri borsada islem gormediginden, iligikteki finansal tablolardan hisse basmna kazang
hesaplanmamustir.

2.3 Finansal Risk Yonetimi

Sirket, finansal araglarn kullanimindan dolay1 agagidaki risklere maruz kalmaktadir:

» Kredi riski
» Likidite riski
* Piyasa riski

Bu not, Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmast durumunda, Sirket’in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalar1 ve siiregleri hakkinda bilgi vermek amaglh sunulmustur.
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VAKIF FINANS FAKTORING HiZMETLERi ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Risk Yonetimi (Devami)

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk ydnetimi gergevesinin kurulmasindan ve gézetiminden genel
olarak sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yoénetimi politikalari, Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz
kalabilecegi riskleri analiz etmek i¢in olusturulmustur. Risk y&netimi politikalarinin amaci
Sirket’in riskleri igin uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagh
kalmaktir. Sirket, cesitli egitim ve y6netim standartlar: ve siiregleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir
kontrol ortamu yaratarak, tiim g¢alisanlarin rollerini ve sorumluluklarmi anlamasma yardimei
olmaktadir.

Kredi riski

Sirket’in ana faaliyeti, bilgi birikiminin yiiksek oldugu sektorler iizerinde yogunlagarak bu
sektorlerde faaliyet gosteren firmalara yonelik, kredi ve risk izleme yoénetmeligindeki limitler
dahilinde faktoring islemleri yapmaktir.

>100T ]

Kredi riski ile ilgili politikalar “Krediler ve Risk Izleme Y&netmeligi“nde detaylandirilmis olup
Sirket biinyesindeki uygulamalar bu ydnetmelik gergevesinde siirdiiriilmektedir. Risk Komitesi
diizenli olarak Sirket’in kredi riski stratejisini ve énemli kredi riski politikalarmi gézden gegirir.
S6z konusu strateji ile Sirket’in kredi riskine iligkin miisamaha derecesini ve aldig1 gesitli kredi
risklerine karsilik elde etmeyi bekledigi kar seviyesini yansitmak amaglanmaktadir.

Diger taraftan portféyiin sektdr bazinda dagiliminin dengeli olmasina dikkat etmektedir. Sirket,
teminatsiz faktoring islemi yapmamaktadir. Sirket’in tiim islemleri Merkezi Operasyon Birimi
tarafindan gergeklestirilmektedir. Irtibat biirolar1 diizeyinde islem yapma ve &deme yetkisi
bulunmamaktadir.

Likidite riski

Sirket genellikle kisa vadeli finansal araglarmi nakde gevirerek; drnegin alacaklarini tahsil ederek
ve bankalardaki mevduatlarini nakde doniistiirerek kendisine fon yaratmaktadir.

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket’in
varliklarini hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varhig1 gergege uygun bir fiyat
ve uygun bir zaman dilimi iginde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket
bankalar aracilityla fonlama ihtiyacini karsilamaktadir. Sirket hedeflerine ulasmak igin gerekli
olan fon kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite
riskini degerlendirmektedir.

Piyasa riski

Piyasa riski; doviz kurlari, faiz oranlar1 ya da menkul kiymetler piyasalarinda islem goren araglarin
fiyatlar1 gibi para piyasasindaki degisikliklerin Sirket’in gelirinin ya da sahip oldugu finansal
varliklarin degerinin degismesi riskidir. Piyasa riski ydnetimi, piyasa riskine maruz kalmay: kabul
edilebilir smirlar dahilinde kontrol ederken, risk getirisini optimize etmeyi amaglamaktadir.

Doviz kuru riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gergeklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka
kredileri gibi) dolay1 yabanci para riski tagimaktadir. Sirket’in finansal tablolart TL bazinda
hazirlandigindan dolayi, s6z konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda
dalgalanmasindan etkilenmektedir. 31 Arahk 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla yabanci para
cinsinden aktif ve pasifler, Not 5’te gosterilmistir.
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VAKIF FINANS FAKTORING HiZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 Arahk 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Risk Yénetimi (Devami)

Faiz orani riski

Sirket’in faaliyetleri, faizli varliklar ve borglarinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklart ya
da yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Ayrica
Sirket, degisken faiz oranlari igeren varlik ve borglari ve bunlarin yeniden fiyatlandirilmasi
nedeniyle de faiz orami riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in temel stratejileriyle tutarli olan piyasa
faiz oranlar dikkate alindiginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi
hedeflemektedir.

BANKALAR
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, bankalarin detay: asagidaki gibidir:
31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
- Vadesiz mevduat 305 804 1,056 442
- Vadeli mevduat -- - 348,028 -
305 804 349,084 442

Bankalar hesab: vadesiz mevduatlardan olusmaktadir, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla faiz
tahakkuku bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: 3,028 TL).

SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net)

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Etkin Faiz Etkin Faiz
Tutar Oram Tutar Oram
Sirket Ady
Vakif Enerji ve Madencilik A.S. 6,188 18.58% 6,188 18.58%
Deger diisiis karsiligt
Vakif Enerji ve Madencilik A.S.(-) (3,866) (3,866)
Toplam 2,322 2,322

Vakif Enerji ve Madencilik AS (Vakif Enerji) igin 24 Subat 2010 tarihinde BDDK lisansina sahip
bir degerleme sirketi tarafindan hazirlanan degerleme raporuna istinaden, sirketin degeri 12,500
TL olarak belirlenmis Sirket’in sermayede tuttugu payin degeri 2,322 TL olarak hesaplanmistir.
Dipnot 2.1.2°de agiklandig1 iizere 2010 yilinda kayitli deger ile gergege uygun deger arasindaki
fark deger diisiis karsiligi olarak yansitilmis ve 31 Aralik 2010 finansal tablolari yeniden
diizenlenmistir.
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VAKIF FINANS FAKTORING HiZMETLERI ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FAKTORING ALACAKLARI
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarimnimn detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP

Iskontolu Faktoring Alacaklart
Yurtigi faktoring alacaklari 133,536 - 54,913 --
Thracat faktoring alacaklar1 - 3,532 - 3,169
Kazanilmamus gelirler (6,832) (324) (1,062) (399)

126,704 3,208 53,851 2,770
Diger Faktoring Alacaklart
Yurti¢i faktoring alacaklar 444233 -- 388,754 -
Yurtdisi faktoring alacaklari 6,354 37,305 7,566 12,433

450,587 37,305 396,320 12,433
Faktoring alacaklari, net 577,291 40,513 450,170 15,203

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik almis oldugu
teminatlarin dokiimii agagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Alinan ipotekler 18,434 20,000
Alman teminat mektuplari 29 29
Toplam 18,463 20,029

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarmin sektdrel dagilimi asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2011 % 31 Arahk 2010 %
Enerji 177,412  28.72 49,083  10.55
Bilisim 116,248  18.82 109,889 23.61
Insaat 101,259 16.39 170,309 36.60
Tasimacilik 66,445  10.76 17,866  3.84
Tekstil 54,288 8.79 23,073 4.96
Makine ve techizat 27,002 437 20,271 4.36
Demir Celik 25,764 4.17 11,356 2.44
Gida 10,712 1.73 13,895 2.99
Diger 38,674 6.25 49,631 10.65
Toplam 617,804 100.00 465,373 100.00
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VAKIF FINANS FAKTORING HIZMETLERiI ANONIM SIRKETT

31 Arahk 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FAKTORING ALACAKLARI (devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, Sirket’in takipteki faktoring alacaklarinin ve
karsiliklarinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahik 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
Tasfiye Olunacak Alacaklar 462 - 1,093 -
Zarar Niteligindeki Alacaklar 5,915 - 5,073 -
Ozel karsiliklar (6,377) - (6,166) -

Takipteki alacaklar, net — - - =

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla takipteki faktoring alacaklarinin gecikme siireleri ve
Ozel kargilik dagilimi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Toplam takipteki Ayrilmis  Toplam takipteki Ayrilmig
faktoring alacagi karsihk faktoring alacag: karsihk

Vadesi 1-3 ay gegen 390 (390) 72 (72)
Vadesi 3-6 ay gegen 72 (72) - -
Vadesi 6-12 ay gegen - - -- -
Vadesi 1 y1l ve iizeri gecen 5,915 (5.915) 6,094 (6,094)
Toplam 6,377 (6,377) 6,166 (6,166)

Ozel karsiliklarin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
1 Ocak Bakiyesi 6,166 6,273
Dénem iginde ayrilan karsilik tutar 415 74
Dénem igindeki tahsilatlar(-) (204) (181)
Donem sonu bakiyesi 6,377 6,166
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VAKIF FINANS FAKTORING HIZMETLERI ANONiM SIRKETI

31 Arahk 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

MADDIi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki maddi duran varlhk

hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 2011 ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2011
Maliyet
Makine ve Teghizat 192 16 - 208
Mobilya ve Demirbaglar 60 3 == 63
Ozel Maliyetler 990 - - 990
1,242 19 - 1,261
Cariyil
1 Ocak 2011 amortismani Cikislar 31 Arahk 2011
Birikmis Amortisman
Makine ve Teghizat (151) 23) - 174)
Mobilya ve Demirbaglar 40) ©) -- 49
Ozel Maliyetler (677 (78) - (755)
(868) (110) - 978)
Net Defter Degeri 374 1 - 283
1 Ocak 2010 ilaveler Cilaslar 31 Aralik 2010
Maliyet
Makine ve Teghizat 168 24 -~ 192
Mobilya ve Demirbaglar 50 10 - 60
Ozel Maliyetler 934 57 €)) 990
1,152 91 ) 1,242
Cariyll
1 Ocak 2010 amortismani Cikaglar 31 Arahk 2011
Birikmis Amortisman
Makine ve Teghizat (120) (€3)) -- (151)
Mobilya ve Demirbaglar (28) (12) - (40)
Ozel Maliyetler (601) 7 1 (677)
(749) (120) 1 (868)
Net Defter Degeri 403 29) - 374

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, Sirket’in finansal kiralama yolu ile elde edilen maddi
duran varlig1 bulunmamaktadir.
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VAKIF FINANS FAKTORING HIZMETLERI ANONIiM SiRKETI

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerindeki maddi olmayan duran varhik
hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 2011 Ilaveler Cikiglar 31 Arahk 2011
Maliyet
Bilgisayar yazilimlari 273 62 - 335
273 62 -= 335
Cari yl itfa
1 Ocak 2011 paylari Cikislar 31 Arahik 2011
Birikmis itfa paylan
Bilgisayar yazilimlar (167) (62) -- (229)
167 (62) - (229)
Net Defter Degeri 106 - -- 106
1 Ocak 2010 Tlaveler Cikslar 31 Arahk 2010
Maliyet
Bilgisayar yazilimlari 217 56 -= 273
217 56 - 273
Cari yil itfa
1 Ocak 2010 paylan Cikislar 31 Aralik 2010
Birikmis itfa paylan
Bilgisayar yazilimlari (119) (48) -- (167)
(119) (48) - 167
Net Defter Degeri 98 8 -- 106

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla isletme igerisinde olusturulmus maddi olmayan
duran varhg: bulunmamaktadir.

ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varhgi varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkhiliklarin
bilango ydntemine goére vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yitkiimliiliigii veya varlig, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag: ilerideki dénemlerde
gegerli olacag tahmin edilen vergi oranlari dikkate alnarak ilisikteki finansal tablolara
yansitilmaktadir.
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VAKIF FINANS FAKTORING HiZMETLERiI ANONIM SIRKETI

31 Arahik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara lligkin A¢iklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8 ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devam)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, ertelenen vergi varhik ve yiikiimliliiklerinin
yiirlirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010

Ertelenen vergi varhklan

Istirak deger diisiis karsihig 1,974 1,974
Kidem tazminati karsilig 39 -
Izin karsihig 9 --
Toplam ertelenen vergi varhi 2,022 1,974
Karsilik Giderleri -- (102)
Kidem Tazminat1 Gideri - 3)
Amortisman Farki 3) 9
Toplam ertelenen vergi yiikiimliiliigii (3) (106)
Ertelenmis vergi varhklari, net 2,019 1,868
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Acilis Bakiyesi 1,867 1,133
Ertelenen Vergi (Gideri) / Geliri 152 735
2,019 1,868
9 SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN
VARLIKLAR
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, satis amagli elde tutulan finansal varliklarmin detayi
agagidaki gibidir:
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
Satig amagh varliklar 18 - 18 -
18 - 18 --

Sirket vadesinde 6deme yapmayan bir miisterisinin faktoring alacaklarina karsilik 18 TL tutarinda
icradan mal satin almistir.

AKIS
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VAKIF FINANS FAKTORING HiZMETLERI ANONIM SIRKETT

31 Arahk 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢tklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10  DIGER AKTIFLER
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, diger aktiflerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
Pesin Odenmis Giderler 402 19 307 16
Pesin Odenmis Vergiler (stopaj) 18 - - -
Is Avanslar 14 - 7 -
Personel Avanslari 12 - 3 --
Devreden KDV 4 - 3 -
450 19 320 16

11 ALINAN KREDILER
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
Alinan krediler 409,157 127,895 736,305 10,549
409,157 127,895 736,305 10,549
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Kasa vadeli finansal borglar
Kisa vadeli teminatsiz banka kredileri 446,136 709,516
Uzun vadeli teminatsiz kredilerin kisa vadeli kismi 33,612 37,338
Uzun vadeli finansal borg¢lar -
Uzun vadeli teminatsiz banka kredileri 57.304 -
537,052 746,854
AKIS
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VAKIF FINANS FAKTORING HIZMETLERI ANONIiM SiRKETI

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ALINAN KREDILER (devami)
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Orijinal
Para Orijinal tutar
birimi Vade  Faiz tiirii Faiz orani tutar (‘000) TL Faiz orani (000) TL
TL 2012 Sabit %6-%16.50 409,157 409,157 | %2.70-%7.65 736,305 736,305
USD 2016 Sabit %3.75-%6.10 38,421 72,574 = - -
UsD 2012 Degisken %3.58-%7 18,264 34,498 %2.5 1 1
EUR 2012 Sabit %5.20 3,506 8,567 %2.80 2,008 4,114
EUR 2012 Degisken  %3.03-%5.20 4,035 9,861 %2.50 2,431 4,982
GBP 2012 Degisken %4.08 821 2,395 %2.50 602 1,452
537,052 746,854
MUHTELIF BORCLAR
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla muhtelif borglarin detay: asagidaki gibidir:
31 Arahk 2011 31 Arahik 2010
TP YP TP YP
Diger Satin Alma Borglari 118 151 102 124
Personele Borglar 1 - 4 --
Odenecek Muhabir Komisyonlari - 54 - 21
119 205 106 145

ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibarryla, 6denecek vergi ve yiikiimliliiklerin detayr asagidaki

gibidir:
31 Arahik 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Kurumlar vergisi karsiligi 1,004 710 -
Odenecek BSMV 620 - 409 -
Odenecek gelir vergisi 38 - 33 -
Odenecek primler 90 - 37 -
Diger 2 - 1 -
1,754 - 1,190 -
- AKIS
BAGIMSIZ DENETIM VE
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VAKIF FINANS FAKTORING HiZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 Arahk 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BORC VE GIDER KARSILIKLARI
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, borg ve gider karsiliklarinin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
Calisan haklar: yikimliligi karsiligi
Kidem tazminat kargilig 195 -- 110 --
Kullamlmamus izin karsiligi 42 -- -- --
237 - 110 -

Kidem tazminati karsiligi

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senelik ¢alisma siiresini doldurmus olan ve Sirket’le iligkisi
kesilen veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan
(kadinlar igin 58 yasinda, erkekler igin 60 yaginda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin
kidem tazminati Sdemekle miikelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra
emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iliskin bazi gegis siireci maddeleri gikartilmistir. Odenecek
tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyla 2,732 TL (31 Aralik 2010: 2,517 TL) ile sinirlandirilmugtir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii, yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama gart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminat1 karsiligimm yil igindeki hareketleri agsagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahk

2011 2010

1 Ocak bakiyesi 110 120
Cari hizmet maliyeti 46 21
Faiz maliyeti 11 12
Doénem iginde 6denen (11) (58)
Aktiieryal kayip 39 15
195 110

5 AKIS
BAG!MSI@DENETIM VE
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VAKIF FINANS FAKTORING HIZMETLERiI ANONIM SIRKETI

31 Arahk 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BORC VE GIDER KARSILIKLARI (devami)
Kullanilmamus izin karsihigt

Tiirkiye’de gegerli is kanununa gore Sirket, is sozlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde galisanlarin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait iicreti, sdzlesmenin
sona erdigi tarihteki iicreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yikiimlidiir.
Kullanilmayan izin karsihgi, tiim ¢aliganlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklari izin
giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir.

Izin karsihiginm y1l igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2011 2010

1 Ocak bakiyesi - -
Y1l igerisindeki artig 46 -
Doénem i¢inde 6denen (4) .
42 -

OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Sirketin sermayesi 22,400,000 Tam TL olup, bu sermaye her biri 1 Tam TL nominal degerde
22.400.000 adet hisseye boliinmiistiir. Sirketin sermayesini teskil eden toplam 22.400.000 adet
hisseden 15,008,000 Tam TL.’n1 teskil eden 15.008.000 adedi A grubu hisseyi ve 7,392,000 Tam
TL.’n1 tegkil eden 7.392.000 adedi de B grubu hisseyi olusturmaktadr.

Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Ortakhk Ortakhk
Tutar Pawn1 Tutar Payl
T.Vakiflar Bankas1 T.A.O 17,560 78.39 17,560 78.39
Giines Sigorta A.S. 3.070 13.71 3.070 13.71
Vakif Finansal Kiralama A.S. 850 3.79 850 3.79
Vakif Per.Oz. Sos. Giiv. Vakfi 570 2.55 570 2.55
Vakif Pazarlama ve Tic. A.5. 350 1.56 350 1.56
Odenmis sermaye 22,400 100 22,400 100
- AKIS
BAGIMSIZ DENETIM VE
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VAKIF FINANS FAKTORING HiZMETLERI ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15 OZKAYNAKLAR (devami)

15.1  Odenmis Sermaye (devami)

PAY PAY
ORTAKLAR TERTIBI GRUBU ADEDI TUTARI
1-2-3 A 11.765.200 11,765,200

Tiirkiye Vakiflar Bankas1 TAO

1-2-3 B 5.794.800 5,794,800

i 2.056.900  2,056,90
Giines Sigorta A.S. 2 N s ;056,900
1-2-3 B 1.013.100 1,013,100

-2- ; 0
Vakif Finansal Kiralama A.S. 123 a 262,500 369,500
1-2-3 B 280.500 280,500
Vakif Per.Oz. Sos. Giiv. Vakfi d52r0 = S SI00 381,900
1-2-3 B 188.100 188,100
Vakif Pazarlama ve Tic. A.S. 1-2-3 i 234500 205300
1-2-3 B 115.500 115,500

Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda A Grubu hissedarlarin bir hisse igin elli (50) oy
hakki, B Grubu hissedarlarin bir (1) oy hakki bulunmaktadir.

15.2 Sermaye Yedekleri

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, sermaye yedekleri 28,831 TL tutarindaki 6zsermaye
kalemlerine iliskin enflasyon diizeltme farklarini igermektedir.

15.3 Kar Yedekleri

31 Aralik 2011 tarihi itibarryla, kar yedekleri 3,791 TL tutarindaki yasal yedeklerden (2010: 3,158
TL ), 16,498 TL tutarindaki olaganiistii yedeklerden (2010: 7,560 TL) olusmaktadir

15.5 Kar Dagitimi

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikkiim haricinde
dagitilabilmektedir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gére yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere
ikiye aynlir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis
sermayesinin %20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal
yedekler ise denmis sermayenin %5’ini asan dagrtilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na
gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek
i¢in kullamlabilir. Bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

31 Mart 2011 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda; sirketin 2010 yilina ait karindan
odenecek vergi ve yasal yiikiimliikler diigiildiikten sonra kalan 12,664 TL (yeniden diizenleme
oncesi 2010 yil1 kar1 13.914 TL) tutarindaki kardan 633 TL (2010: 1.210 TL) yasal yedek olarak
ayrilmasi ve kalan 12,031 TL (2010: olaganiistii yedek 6.957 TL ve 5,747 TL sirket ortaklarina
dagitim) karin olaganiistii yedeklere aktarilmasina karar verilmistir.

. AKIS
BAGIMSIZ DENETIM VE
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VAKIF FINANS FAKTORING HIZMETLERI ANONIiM SIRKETI

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ESAS FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet gelirleri asagidaki gibidir:

2011 2010
Faktoring alacaklarindan alinan faizler
-iskontolu 9,917 5,030
-Diger 52,093 47,643
62,010 52,673
Faktoring alacaklarindan almman iicret ve
komisyonlar, net
-Iskontolu 154 160
-Diger 1,029 584
1,183 744
Esas Faaliyet Gelirleri 63,193 53,417

ESAS FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet giderleri agagidaki gibidir:

2011 2010
Personel giderleri 3,149 2,636
Kira giderleri 321 298
Arag kiralama giderleri 177 178
Amortisman ve itfa giderleri 172 168
Kidem tazminati karsiligt gideri 85 33
Danigsmanlik giderleri 68 82
Diger isletme giderleri 1,072 1,600

5,044 4,995

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet giderleri iginde yer alan personel
giderlerinin detay: asagidaki gibidir:

2011 2010
Maas ve iicretler 1,842 1,641
Ikramiye 6demesi 429 194
SSK igveren pay1 196 148
Personel sigorta gideri 134 147
Diger 548 506
3,149 2,636
. AKIS
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VAKIF FINANS FAKTORING HiZMETLERi ANONIiM SIRKETI

31 Arahk 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiGER FAALIYET GELIRLERIi

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde diger faaliyet gelirleri asagidaki gibidir:

2011 2010
Bankalardan Alinan Faizler 1,197 15,522
Kambiyo Islemleri Kar1 432,644 130,145
Diger 209 226
434,050 145,893

FINANSMAN GIDERLERI

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde finansman giderleri agagidaki gibidir:

2011 2010

Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 42,996 48,238
Verilen Ucret ve Komisyonlar 444 239
43,440 48,477

TAKIPTEKiI ALACAKLARA ILiSKIiN OZEL KARSILIKLAR

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde takipteki alacaklara iligkin karsiliklarin detay1

asagidaki gibidir:
1 Ocak —31 Aralik 1 Ocak - 31 Arahk
2011 2010
Ozel karsilik gideri 414 75
414 75

DIGER FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet giderleri asagidaki gibidir:

2011 2011
Kambiyo islemleri Zarari 431,895 130,013
Diger - 3,866
431,895 133,879
. AKIS
BAGIMSIZ DENETIM VE
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VAKIF FINANS FAKTORING HiZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VERGILER

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla kurumlar vergisi oram %20°dir (2008: %20). Kurumlar vergisi
orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarmda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigs takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayil1 Bakanlar
Kurutu karar1 ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan
bazi tevkifat oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi
temsilcisi araciligy ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara
yapilanlar digindaki temettli 8demeleri iizerinde %10 oraminda uygulanan stopaj orani %15’e
¢ikarilmigtir. Dar miikellef kurumlara ve gergek kisilere yapilan kar dagitimlarina iligkin stopaj
oranlarinin uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarinda yer alan stopaj
oranlar1 da g6z Oniinde bulundurulur.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’ncii maddesi ve bu madde ile ilgili olarak ¢ikarilan transfer
fiyatlandirmasi tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iliskili kisiler arasindaki islemlere nasil ve
ne sekilde uygulanmasi gerektigi hususunu agikliga kavusturmaktadir. Transfer fiyatlandirmasina
iliskin olarak getirilen yeni diizenlemeler, OECD’nin transfer fiyatlandirmasi rehberinde yer alan
esas ve ilkelere paralellik arz etmektedir.

S6z konusu yasal diizenlemeye gore, eger kurumlar, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine
aykir1 olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda
bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmig
sayilir. Alim, satim, imalat ve insaat iglemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, ddiing para
alinmas1 ve verilmesi, ikramiye, licret ve benzeri 6demeleri gerektiren islemler her hal ve sartta
mal veya hizmet alm ya da satimi olarak degerlendirilir. Sirketler, yillik kurumlar vergisi
beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi formunu doldurmakla yiikiimliidiir. Bu
formda, ilgili hesap dénemi iginde iligkili sirketler ile yapilmis olan tiim islemlere ait tutarlar ve bu
islemlere iligkin transfer fiyatlandirmasi metotlar1 belirtilmektedir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandif ay: takip eden
dordiincii aym 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla
beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve
hatal1 iglem tespit edilirse ddenecek vergi miktarlar1 degisebilir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihinde sona eren yillara ait gelir tablosundaki gelir vergisi karsihigl,
asagida mutabakati yapildig lizere vergiden 6nceki kara yasal vergi orani uygulanarak hesaplanan
tutarlardan farklidir:

31 Aralik 31 Arahk
Raporlanan vergi ncesi kar /(zarar) 2011 Oran % 2010 Oran %
Vergi Oncesi kar 16,450 11,885
Hesaplanan vergi 3,290 20 2,377 20
Ayrilan ile hesaplanan vergi karsiliginin
mutabakatr:
-Kanunen kabul edilmeyen giderler (83) (0.50) (64) (0.53)
Gelir tablosundaki vergi 3,207 19.50 2,313 19.47

_ AKIS
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VAKIF FINANS FAKTORING HIZMETLERI ANONIM SiRKETI

31 Arahk 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Déonemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VERGILER (devami)

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap dénemine ait gelir tablosunda yer alan vergi giderleri
asagida 6zetlenmistir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Cari donem kurumlar vergisi karsilig1 gideri (3,359) (3,048)
Ertelenen vergi geliri/(gider) 152 (735)
3,207 2,313

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla, kurumlar vergisi karsilig1 ve pesin 6denen vergiler
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Kurumlar Vergisi Karsilig1 3,359 3,048
Pesin Odenen Vergiler (2,355) (2,338)
Kurumlar Vergisi (Dipnot 13) 1,004 710

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibar1yla, iliskili taraflardan alacak ve borglarin detay1
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Banka mevduati

T.Vakiflar Bankas1 T.A.O. 1,071 1,305
1,071 1,305

Krediler
T.Vakiflar Bankas1 T.A.O. 202,739 593,159
Vakafbank International AG 7,881 6,435
210,620 599,594

iliskili Taraflara Borclar

T.Vakiflar Bankas1 T.A.O. 151 124
Giineg Sigorta AS 84 84
Vakif Sistem Pazarlama AS$ 25 12
Vakif Sigorta Aracilik Ltd. Sti. 2 1
262 221
B AKIS
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35 SERBLES ASEBEC]

MALI SAVIRLIK AS.



VAKIF FINANS FAKTORING HIZMETLERiI ANONIiM SIRKETI

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren dénemlerde iligkili taraflarla yapilan islemler
sonucu olusan gelir ve giderler asagidaki gibidir:

2011 2010
iligkili Kuruluslardan Faiz Geliri
T.Vakiflar Bankasi T.A.O. 7 --
7 —
1ligkili Kuruluslara Finansman Gideri
T.Vakiflar Bankas1 T.A.O.
Faiz Gideri 17,554 36,823
Diger Finansman Giderleri 64 28
Teminat Mektubu Masrafi 18 20
17,636 36,871
Vakifbank International A.G.
Faiz Giderleri 288 -
288 -
Hiskili Taraflara Odenen Diger Giderler
Vakifbank Spor Klubii Dernegi 197 -
Giines Sigorta A.S. 115 121
Vakif Sistem Pazarlama A.S. 39 35
Vakif Sigorta Ara. Hiz. Ltd. 2 2
Vakif Gayrimenkul Ekspertiz Degerleme A.S. - 125
353 283

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplamu:

Sirket’in 31 Aralhik 2011 tarihinde sona eren hesap déneminde ydnetim kurulu ve iist yonetime
sagladigi licret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 223 TL’dir (31 Aralik 2010: 195 TL).

= AKIS
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VAKIF FINANS FAKTORING HiZMETLERi ANONIM SIRKETI

31 Arahik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ac¢iklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Alinan Teminatlar

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarina karsilik alinan teminatlar
agagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

TP YP TP YP

Alnan ipotekler 18,434 -- 20,000 --
Alinan teminat mektuplar: 29 - 29 -
18,463 -- 20,029 -

Verilen Teminatlar

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, verilen teminatlar agsagida yer alan kuruluslara verilen
teminat senetlerinden olugmaktadir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP

Davalar i¢in mahkemeye verilen
teminatlar 205 - 215 -
205 - 215 -

Emaner Kiymetler

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, emanet kiymetlerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Miisteri ¢ekleri 134,297 19,276 112,168 22,116
Miisteri senetleri 19,334 28,124 14,360 9,471
153,631 47,400 126,528 31,587
- AKIS
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VAKIF FINANS FAKTORING HiZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

25 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEY]

25.1 Kredi riski

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinin sektorel dagilimi Not 7’te,
sunulmustur. Bilango tarihi itibariyla, Sirket’in kredi riski belirli bir sektorde yogunlagmamigtir.

31 Arahk 2011

Faktoring
Alacaklari

Takipteki
Alacaklar

Ttigkili
Taraf

Diger
Taraf

fligkili  Diger
Taraf Taraf  Bankalar Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kahnan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)

617,804

- - 1,109 -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamig finansal
varliklarin net defter degeri

617,804

- = 1,109

B. Kogullari yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
geemis veya deger dusiikliigiine ugramig sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine ugramamis varhklarin
- Net defter degeri
- Teminat, vs ile gilvence altina alinmig kismi

D. Deger digiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger duistiklugi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kism
- Vadesi ge¢memis (briit defter degeri)

- Deger distikliigi (-)

- Net deferin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

- 6377 - -
- (6377) - -

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

38

. AKIS
BAGIMSIZ DENETIM VE
SERBEST M HASEBECH
MALI MUISAVIRLIK A.S.



VAKIF FINANS FAKTORING HiZMETLERiI ANONIiM SIRKETI

31 Arahik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

25 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devamy)

25.1  Kredi riski (devami)

31 Arahik 2010

Faktoring
Alacaklar

Takipteki
Alacaklar

itigkili

Taraf

Diger
Taraf

iliskili  Diger
Taraf Taraf  Bankalar Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)

465,373

- ~ 349,526 -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamsg finansal
varliklarin net defter degeri

465,373

- - 349,526 -

B. Kosullati yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
geemis veya deger diisiikligtine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligtine ugramams varliklarin
- Net defler degeri
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Deger disiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger dustikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistiklig (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinnus kismi

- 6166 o -
- (6,166) - -

- == -

E. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar

25.2  Likidite riski

Asagidaki tablo, bilango tarihi itibartyla sézlesmenin vade tarihine kadar olan geri kalan donemini
baz alarak, Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini
saglamaktadir. Tabloda belirtilen tutarlar sézlesmeye bagl iskonto edilmemis nakit akimlaridir:

31 Aralik 2011

Stzlesme uyarinca Kayith  Sézlesme nyarinca 3 aydan 3 ay 1yl Syl
vadeler Deger  nakit cikis toplami kisa 1yilarasi Syl arass iistii
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 537,376 (572,577)  (292,796) (151,629) (128,152) --
Alinan krediler 537,052 (572,253)  (292,472) (151,629) (128,152) --
Mubhtelif borglar 324 (324) (324) -- -- -
31 Aralik 2010
Sézlesme uyarinca Kayith  Sézlesme uyarinca 3 aydan 3 ay 1yl Syl
vadeler Defer  nakit cikis toplami kisa 1yilarasi Syl aras Ustii
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 747,105 (747,105)  (647,969) (99,136) -~ ==
Alinan krediler 746,854 (746,854)  (647,718) (99,136) -~ -
Mubhtelif borglar 251 (251) (251) - - -
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VAKIF FINANS FAKTORING HiZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELIGI VE DUZEYI (Devam:)
Piyasa Riski
Faiz orani riski

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, finansal araglara uygulanan agirlikl ortalama etkin faiz
oranlar1 asagidaki gibidir:

2011 2010
ABD ABD
Dolan Avro TL Dolarn Avro TL

Varhklar
Bankalar

-Vadeli mevduat . - - - = 2%412.01
Faktoring alacaklar1 - - 9%25.17 - - 2429.85
Yiikiimliiliikler
Alnan krediler %4.98 %4.11 %11.5 %2.5 %4.11 %7.5

Faiz oram riski duyarhlik analizi

31 Aralik tarihleri itibariyla Sirket’in faize duyarli finansal araglar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Sabit Faizli
Finansal Varliklar

Faktoring alacaklan 617,804 465,373

Vadeli mevduat - 348,028
Finansal Yiikiimliiliikler

Alinan krediler 498,051 740,419
Degisken Faizli
Finansal Yiikiimliiliikler

Alman krediler 39,001 6,435

31 Arali 2011 tarihi itibariyla degisken fazili finansal enstrumanlarin yenileme tarihlerihlerindeki
faizi 100 baz puan daha yiiksek/diisiik olup diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faizli
finansal araglardan olusan yiiksek/diisiik fazi gideri sonucu vergi 6ncesi net donem kar1 390 TL (31
Aralik 2010: 64 TL) daha diisiik/yiiksek olacakti
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25.3

VAKIF FINANS FAKTORING HiZMETLERi ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Aciklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1 (Devam:)

Piyasa Riski (devami)

Doéviz kuru riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracinin degerinin déviz kurundaki degisiklige bagh olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket, yabanci para bazli borglarmdan dolay: yabanci para riski
tagimaktadir. S6z konusu riski olusturan temel yabanci para birimleri ABD Dolar1 ve Avro’dur.
Sirket’in finansal tablolarmin TL bazinda hazirlanmasi nedeniyle, séz konusu finansal tablolar,
yabanci para birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir.

31 Aralik tarihleri itibariyla, Sirket’in yabanci para pozisyonu agagidaki yabanci para bazl varliklar,
borglardan kaynaklanmaktadir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

(TL Tutarn) (TL Tutari)

A. D6viz cinsinden varliklar 141,956 171,272
B. Déviz cinsinden yiikiimliiliikler (140,890) (170,528)

1,066 744

Asagidaki tablo 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibarryla, Sirket’in detayl1 bazda yabanci para
pozisyonu riskini zetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin
kayith tutarlar1 yabanci para cinslerine gére asagidaki gibidir:

ABD

31 Arahk 2011 Dolan Avro  Diger Toplam
Varhklar

Bankalar 666 131 7 804
Faktoring alacaklari) 117,005 21,547 2,582 141,134
Diger aktifler - 15 3 18
Toplam varhklar 117,671 21,693 2,592 141,956
Yiikiimliiliikler

Alinan krediler © 117,291 20,999 2,396 140,686
Muhtelif borglar 152 46 6 204
Toplam yiikiimliiliikler 117,443 21,045 2,402 140,890
Net yabanci para pozisyonu 228 648 190 1,066

(*) Faktoring alacaklarina 100,621 TL Dovize Endeksli faktoring alacaklar1 dahil edilmistir.
(*) Alinan kredilere 12,792 TL Dovize Endeksli Krediler dahil edilmistir.
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VAKIF FINANS FAKTORING HIZMETLERI ANONIiM SIRKETI

31 Arahk 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
25 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1 (Devamy)

25.3  Piyasa Riski (devami)

Doviz kuru riski (devami)

ABD

31 Aralik 2010 Dolan Avro  Diger Toplam
Varhklar

Bankalar 14 422 6 442
Faktoring alacaklari® 149,110 20,213 1,491 170,814
Diger aktifler - 14 2 16
Toplam varhiklar 149,124 20,649 1,499 171,272
Yiikiimliiliikler

Aliman krediler 148,257 20,674 1,452 170,383
Muhtelif borglar 124 17 4 145
Toplam yiikiimliiliikler 148,381 20,691 1,456 170,528
Net yabanci para pozisyonu 743 (42) 43 744

(*) Faktoring alacaklarmna 155,611 TL Dovize Endeksli Faktoring Alacaklar: dahil edilmistir.
(*) Alman kredilere 159,834 TL D6vize Endeksli Krediler dahil edilmistir.
Diviz kuru riski duyarlihik analizi

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla TL’nin asagida belirtilen d6viz cinsleri karsisinda %10 deger
kaybetmesi vergi 6ncesi donem kariu 107 TL kadar arttiracaktir (2010: 74 TL kadar arttiracaktir).
Bu analiz, 31 Aralik tarihleri itibariyla tiim degiskenlerin sabit kalmasi1 varsayimi ile yapilmigtir.

Net Dénem

31 Arahk 2011 Kary/(Zarar) Ozkaynaklar
ABD Dolarn 23 23
Avro 65 65
Diger 19 19
Toplam 107 107
31 Arahk 2010

ABD Dolar1 74 74
Avro 4) @)
Diger 4 4
Toplam 74 74
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VAKIF FINANS FAKTORING HiZMETLERI ANONIM SiRKETI

31 Arahik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

25.4  Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri
itfa
itfa Edilmis
edilmisdegerin degerinden
den gosterilen Krediler gosterilen
finansal ve finansal Defter Gergefe uygun
31 Arahk 2011 varhiklar alacaklar yiikiimliiliikler degeri Degeri
Finansal varhklar
Bankalar 1,109 = - 1,109 1,109
Faktoring Alacaklari - 617,804 - 617,804 617,804
Finansal yiiktimliiliikler
Alman Krediler 537,052 537,052 537,052
Muhtelif Borglar - - 324 324 324
itfa
itfa Edilmis
edilmisdegerin degerinden
den gisterilen Krediler gisterilen
finansal ve finansal Gergege uygun
31 Arahk 2010 varhklar alacaklar yiikiimliiliikler Defter degeri Degeri
Finansal varliklar
Bankalar 349,526 - - 349,526 349,526
Faktoring Alacaklan - 465,373 - 465,373 465,373
Finansal yiikimlilliikler
Almnan Krediler - - 746,854 746,854 746,854
Mubhtelif Borglar -- -- 251 251 251

Sirket yoneticileri, finansal varliklarm ve finansal yiikiimliiliklerin defter degerlerinin gergege

uygun degerine yakin oldugunu diisiinmektedir.

Bankalar, faktoring alacaklar1 ve kisa vadeli TL cinsinden banka kredileri de dahil olmak iizere
etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklarin ve borglarin gergege
uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin Snemsiz miktarda olabilecegi
diisiiniilerek defter degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.

Finansal Araglarin Gergege Uygun Deger Seviyeleri

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla Sirket’in gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhiklari ve yiikiimliilikleri bulunmamaktadir.
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VAKIF FINANS FAKTORING HiZMETLERiI ANONIM SIRKETI

31 Arahk 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara lliskin A¢iklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

25.5 Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya g¢alisirken, diger
yandan da borg ve ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karinm1 artirmay:
hedeflemektedir. Sirket’in sermaye yapisi borglar, nakit ve nakit benzerleri, sermaye yedekleri ve
kar yedeklerini igeren 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket’in ist
yoénetimi tarafindan degerlendirilmektedir. Bu incelemeler sirasinda iist yénetim sermaye maliyeti
ile birlikte her bir sermaye siifiyla iligkilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim
Kurulu’nun kararina bagli olanlar1 Yonetim Kurulu’nun degerlendirmesine sunmaktadir.

Sirket’in genel stratejisi, onceki dsnemden bir farklilik gostermemektedir.
26 BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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