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Yaluf Faktoring Anonim Sirketi

izahname

Bu izaboame, Sermaye Piyasasi Kurulo (Kurul)'nes ﬂ?f11",2f.'[2‘5‘ tarikinde
onaylanmastr.

Ortakbmoran gikanlmyg sermayesinin 850.000.000 T1’den 900.000.000 TL'ye
gikarilman vedenivle artirlacak $0.000.000 TL nominal deferdi 50.000.080 adet B Grubuw
imtlyazuiz pay ve meveut ortaldardan Tarkdye Valaflar Bankasi T.A.O.'ys ait 107.834.821
TL nominal degerli 107,834,521 adet B Grubu imtiyazae pay, VakifBank Personefi Ozel
Sosyal Givenlik Hizmetleri Vakfi’na 2it 21.629.465 TL nominal deferli 21.629.465 adet B
Grubu imtiyazsiz pay, Vakif Finsnsal Kiralama A.S.’ye ait 32.254.464 TL nominal deferli
2.254.464 adet B Grubu imtlyazsiz pay, Valaf Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S."ye ait
1.250 TL smominal deerli 13.281.230 adet B Grubu imtiyazez pay olmak Gzere
mda 225000000 TL nominal degerti 225.000.000 adet B grubu imtiyazsz paymn
arnna iligkin izabnamedir.

luhnamenin onaylanmas), izphmamede yer alan bilgilerin dogru olduunun

lcl tekeffilh solamina gelmeyecegl gibl, paylars iligkin bir tavsiye olarak da kabul

ez. Aynca halka arz edilecek paylann fiyatinin belirlenmesinde Kural'un herbangi
ir ya da snay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatuam karsrian izabnsmenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verllmelidir.

Bu izahname, ortakh§iminn www.vakiffaktoring. com.tr adresli internet sitesinde ve
hnﬂta arzda satiya aracidk edecek Vakd Yaomm Menkul Degerler ALS.pin,
Lo arww vakifyatirimcom.tr adresli internet sitesinde ve Kamuyn Aydinlstma Platformu

3 '('l(AP)’nda LmM_J yaymlanmigtir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye stk
' q:mlmaktndlr.

¢ Sermaye Piyasasi Kanwnu (SPKn)’num 10'unen maddesi uyannca, izabhnamede ve
\| izahnomenin eklerinde yer alan yanly, ysmiltici ve eksik bilgilerden kaymaklanan
| - Jarariardan  fhraget sorumludur. Zararm ibragelan t(azmin edilememesi veya
i Edilemeyecefinin agikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
Yetiili kuruluy, varsa garani8r ve ibragginm yinetim kuruln Byeleri kusurlarma ve
derumun gereklenne gﬁrn zararlar ktmhlerine yllkledlehild]gi Blgtide mrumludur

nnmm]u]nk Bnﬁunsn: denethn, dereulenﬁirme Ve
degerleme korulaglan gibi inlmameri n]u;hu'an belgelerde yer almak dzere hazrianan
mporian hazirlayan kigi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanig,
yanikixa ve eksik bilgiterden SPKn hilkfimleri ¢ergevesinde sorumindur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

::Bu izahname, “diginilmektedir”, “planlanmaktadie”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
%ﬁdllmthﬂdlr‘" “beklenmektedir®  gibi  kelimelerle ifade edilen  gelecede yiinelik
-2 fapklamalar igermektedir. Bu tir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte otup, sadece
+ sizahnamenin yayim tarihindelki dngiriileri ve beklentileri gistermelktedir, Bircok faktbr,
ﬁhram;mm gelecege  yinelik  agklamalarimin  dngirlilenden  ¢ok daha farkh
sonuclanmasina yol agabileecktir.
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KISALTMA YE TANIMLAR

KISAI.TMA TANIM
AN Anonim Sirket
AB Axvtupa Birligi
ABD Amenka Birlesik Devletleri
Aract Kurum, Halka Arza
P Aracihk Fden Kurum, Vaksf| Vakif Yatinm Menkul Degerter Anonim $icketi

Banleacilile Dizenleme v Denetleme Kurumuo

BIHT Borsa, Borsa

Borsa Istanbul A8,

Koronaviriis [Tastalifn 2019

Daolar, USD

Amcerika Birlesik Devletleri Dolan

Esas Sozlesme

Sitlei’ i Esas Sdzlcsmesi

t Euro, EUR, Avrao

Avrupa Birligi Para Birimi

. ‘Faktoring Kanunu

N

6361 sayil Linansal Kiralama, Faklormg, Finansman ve
Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu

Faktoring Y énetm elifti

Finansal Kiralama, l'aktoring ve Finansman $irketlerinin
Kurulus ve Faaliyet Lisaslar: Ilakkinda Yoénetmelik

[Ntusiararas: Faktorler Zineiri- Factors Chain Tnlernational

Sirket'in Genel Kurulu

06.01.1961 tarihli ve 10700 sayvili Resmi Gazete’de yayimlanan
193 sayvili Gelir Vergisi Kanunu

Halka Arz Eden Pay Sahipleri,
Satan Ortallar

Torkiye Valaflar Bankas T.AQ., Vakif {inansal Kiralama
A8, VakifBank Personeli Ozel Sosyal Giivenlik Hizmetleri
Vakli, Vakil Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.

Halka Arz Edenler

lhrageL ve Ilalka Arz Eden May Sahiplen

‘Hatka Arz Edilen Paylar,
Halka Arz Edilecek Paylar

830.000.000 TL den 900.000.000 TL ve artinlmasyfelygs
ihrag edilecel olan 50.000.000 1L nominal df:g::
adet B Grubu pay ve meveul ortaklardan 11
Bankasi T.A.O va ail 107.834.821
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107.834.821 adet B Grubu imtiyazsiz pay, Vakilbank Personeli
(vl Sosyal Giivenlik Hizmetleri Vakfi'na ait 21.629.465 TL
nominal degerli 21.629 465 adet B Grubu imtiyazsiz pay, Vakit
Finansal Kiralama A.5."ve ait 32,254.464 TL nominal degerli
32.254.464 adet B Grubu imtivazsiz pay, Vakil Pazarlama
Sunayl ve Ticaret A5 ve ail 13.281.250 'I'L nominal degerli
13.281.250 adet 3 Grubu imtiyvazsiz pay olmak {izere loplamda
225.000.000 TL nominal degerli 225.000.000 adet pay

TNuslararasy Menkul  Kiymet  Tammlama — Numaras:

(fnternational Securities Identification Number}

Wakif Faktoring Anonim Sirkedi

Kamuyu Aydmlatma Platiormu

Katina Deder Vergisi

Kiigiik ve Orla Bliyiklikieki Tsletmeler

| KVK

5320 say1h Kununlar Vergisi Kanunou

KVKK

6698 savil Kisisel Verilerin Korunmasi Kaminu

i\d. St

Limited Sirkeli

~ o | MKK

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
1k MEKS Merkez Kaydi Sistem
" o _;]_’YS Portféy Yonctim Sirlceti
: ;_SPK, Kurul sermaye Plyasas Kumula
SPKn 30.12.2012 tarihli ve 28513 sayih Resmi Garele'de yayimlanan
i 6362 savih Sermaye Pivasas: Kanunw
Tedbite Yonomet | § (et Admman v a0 Hounmannn
i T.A.O. Tiirle Anonim Ortakhg
T.C. Tlirkive Cumhuriveti

TCMI3, Merkez Bankas)

Lirkive Cumhuriyet Merkez Bankasi

TFRS

Ttirkiye Finansal Raporlama Standartlar

TL

Tiirk T.irasi
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C | TTK

14.02.2011 tarihli ve 27846 sayili Resmi Garele’de vayimlanan
6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu

1 TTSG

Tiirkiye Ticarel Sicili Gazetesi

i YakifBank

Tirkiye Vakiflar Bankas: 1.A.O.

| ymm

Yominli Mali Miisavir
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L BORSA GORUSL:

Borsa Istanbul A8 nin Scrmaye Pivasas: Kurulu’nu muhatap 24.10.2025 tarihli ve E-18454333-
100.06[100.00]-4037 sayili vazisinda;

“Kurwhinuza ietifeced Borsamuz gdvibyll olarak, halka orz fzahnamesinin Kurulurz tavafindan
oncvianmast durumiindad;

1) Kotasyon Yonergesiwin 8Tnoi maddesinin H'inci fikrastrda ver olan sartlordan (b) bendindeki
“Hualka arz edilen paylarim pivasa degeri” ve "Halka arz edifen paviarn nominal degervinin
sermcveye oram” sartlorim halka arzdan sonra saftomas: kosufupla Sivket poylarimm Fildez
Pazar'du iylem girebitecegi,

23 Sirket hakfmda hazionan huliskcn vaporunn izafmamenin elinde vavimianmasi,

3) Borsa porisinde, "sbu Borsa Istanbul AS. Gordisi, Borsa Istanbul 4.5 nin verecefi karava diiniik
herhiangi biv toabhilt ya da baflayredih ofustirmamak sartivle, sadece SPE 'win goriis talebine cevap
vermek amacyla smrly ofmak tizere meveut bilgi ve belgefer dikkate alinarak hozirlanmigtr. Isbu
Borsa Istanbud A5, goriigiine davamiarak almacak kararlar somieu dogabilecek zurarlar nedeniple
Borsa Istanbul A.5. 'nin herhangi bir soruminlugu bulunmamalktade.” ifadesinin ver almast

hususlormam Kurwlunuza Hetilmesine karar verilmistie ™

itadelerine yer verilmistir.
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I DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun (“BDDK™) Sirket'i muhatap E-12509071-
103.01.04-132746 sayih vazsinda; “Sirkesinizin 7.000.000.000 TL olan kayith sernaye tavam iginde Sirket
ctkarilmy sermayesinin tamammmn nakden kargilanmak iizere 850.000.000 TL 'den 900.000.000 T1 've
artirilmast suretivie ihrag edilecek 30.000.000 TL nominal degerli 30,000,000 adet pay ile meveut ortaklardan
1. Vakiflar Bankasi T.A.O'n sahip oldugu 107.834.821 TL, Vakifbank Personeli Ozel Sosyal Giivenlik
Hizmetleri Vakfi'min sahip oldugu 21.629 463 TL, Vaky Finansal Kiralama A 8. 'nin sahip oldugu 32.254 464
TL, Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A8 'nin sahip oldugu 13.281.250 TL olmak iizere toplam 225.000.000
TL nominal degerli 225.000.000 adet (B) grubu paylarm mevew ortaklarm yeni pav alma haklarmm ramamen
kisttlemarak halka arz edilmesine karar verildigi belirtilerek, bahse konu sermaye artiyi ve ortak sang
yantemivle Sirketiniz paylarvun halka arz edilmesine iligkin Kuruniumuz goritg ve degerlendirmeleri talep
edilmektedir. Sirket sermavenizin artedmasina iligkin talehiniz incelenmis olup, vonetim  kurulunuzun
16.09.2024 tarih ve 53/1 sayiy karar gergevesinde 7.000.000.000 TL kayuh sermaye tavam icerisinde
530000000 TL olan cikarilons sermavenizin mevewt ortaklarmezm yveni pay alma haklarin famamen
wlanarak grkardacak veni paylarm sermaye pivasasinda halka ars edilmesi suretiyle 900.000.000 TL 've
arurilmasnda, 6362 savih Sermaye Pivasast Kamunu ile 6102 sawdr Tirk Ticaret Kamunu hitkiimieri sakh
stk kavdvpla, 6361 sayih Finansal Kiralama, Fakioring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri
mm hﬂkﬂmﬁ.ﬂri acisimglan biv sakmea brfwomamakeeadir”

5?; 3 5~ Esaslar Hakkmda Yonetmelikte (Yoneimelik) fakioring yirketlerinin paylarm sermaye pivasasinda halka arz
$3 etmelerini dizenfeven veya buna dogrudan simirloma getiven herhangi bir hitkiim ver almamaktadir, Sirkei
6361 sayihe Karmun ve ilgili alt dizenlemeleri gergevesinde iglemlerini yiiriitmekie olup, Sirketin faaliyetleri
fizerine Kurumoruzca getirilmiy bir kusiilama bulvunmamaktader. Bu itibarla, Sivketin paylarmm halka arzma
iliskin bayvirusumm 6362 sayihi Sermaye Piyasas: Kawwnu ve ilgili meviual gergevesinge iarafimizea
degerlendirilmesinin yerinde olacagr digiinilmekiedir. Cte yandan, 6361 savili Kamunun “Pay Edinim ve
‘?ipﬂe'vid-&'rf " baghkl: 1] inci maddesinde Bankaciik Dizenleme ve Denetleme Kurulunun (Kurul) iznine tabi peay
edinim ve devirleri, Yonetmeligin “Pay Edinim ve Devirleri” baglkit 8 inci maddesinin (3) manaral) fikrasinda
ise izne tabi olmayan hisse devirlerine iligkin bildirim vikimlalaga dizenlenmigtir. Have olavak, Finansal
Kurwmlar Birligini muhatap 2507 2014 tarilh ve 18836 sayilt vazimz fle Kurvlun 24.7 2004 tarih ve 5961
sevilt kewvariyla, 6361 savily Kamnun 11 inei maddesinin (6) numarali fikrasinm verdigi verki gergevesinge,
6361 sayth Kanun kapsamindaki yivketlerin borsada islem giren pavlarmm sadece vatrrim amagh olarak
borsadan edinilmesi hdlinde Kwrwldan izin alwmasma gerek bulunmadigs; buna karsiik  bankactlik
mevzuatindaki uygilamaya paralel olarak bu hisselere bagl remertii harig ortakiek haklarimn kullanidabilmesi
icin iz konusu hisse ediniminin, diger edinim sekillerinde oldugu gibi Kurulun iznine tabi olacagi hususlar
Sfakioring givketlerine duyurulmugtur,
Bu kapsamda, sermaye pivasast mevzuai gergevesinde Sivker hisseferinin halka arz stireci ve sonvasinda
yaplacak pay edinim ve devirlerinde yukarida belirtifen mevzuar hiiktimlerinin Sirket tarafindan dikkare
alimmast gerekmekiediv,

denilmektedir.
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz iim bilgiler gergevesinde,
gergefe uygun oldugomu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir
cksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul dzenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.
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izahnamenin bir par¢asi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tim
bilgifer cergevesinde, gercefie uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirli makul 8zenin giisterilmis uldugu 1] -
beyan ederie.

imzak sorumhiluk beyanlar: izahname ekinde yer almaktadr.
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ilgili Bagmaiz Denetim Raporunu Hazirlayvan

Kurulug Sorumlun Oldugu Kisim:
GUNLY BAGIMSIZ DENETIM VE SMVIM A.S.
Adr Soyads: Tolga OZDEMIR 31.12.2022, 31.12,2023,
Govevir Sormmhy Dencted 31.12.2024 tarihlerinde sona

eren yilhk ve 301.06.2025 ara
dineminde sona eren finansal
dinemlere iliskin Ozel Bagmsiz
Denctim Raporu

] ]]glll Degerleme Rapurunu Ilazirlavan Kurulus

DRT KURUMSAL FINANS DANISMANLIK Sorumlu OQldugu Kisimn:
- HiZMETLERI A.S.

1 Soyadi: Alper ALKAN | Valaf Enerji ve Madeneilik A.S.
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2025 tarihli Degerleme Raporn
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i 2024 tarihli Deferleme Raporu
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2. 0ZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Baslik

Giris ve uyanlar

Agiklama Yikiimliligi

Bu dzet izahnameye glrl.gar olarak okunmalbiir.
Sermaye pivasas] araglarma iliskin yatirim kararlarr izahnamenin bir
biitiin olarak degerlendirilmesi sonnen verilmelidir,

[zahnamede ver alan bilgilerc itiskin jiddialarin mahkemeye tagimmas,
durumunda, davact yatnma, halka arzm gerceklestigi iilkenin yasal
diizenlemeleri gergevesinde, izahnamenin ¢evirisine iliskin maliyetlere
yasal siireeler baylatilmadan Gnee katlanmak zorunda kalabilir.

Ozcte bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin hukuki
sprumlulufuna ancak dzetin izahnamenin difer lasmmlarn ile birlikie
okundugu takdirde yamlael, hatalh wveva tuotarsiz olmas1y veya
vatirimellarin vatirm Kararmi vermesine yvardimen olacak onemli
| bilgileri saflamamasi durumunda gidilir.

ach

statiisii, tabi
oldufun  mevzuat,
kuruldugu iilke ve
adresi

kategorilerini de
icerecek  sckilde
ihraceimin meveut
faaliyctlerinin ve
faalivetlerine etki
eden dnemli
faktiirlerin tamnt
ile
sisterilen
sekidrler/pazarlar
haklanda bilgi

= Ihra¢emm hukuki ‘

faalivet |

Txahnamenin | {zahname gonradan tekrar kullanlmayacakinr.
sonraki
kullanymina
iliskin bilgi | =
\ E—IHRAG; 1
| Ibgaggimn .ticarct Sirket™in ticarel unvam Valkof Faktoring Anonim %irketi olap kullanilan 1$1ctmc
unvam ve isletme | 24; vokiur,

Hukuki Statiisii: Anonim Sirkeli
Tabi Oloman Mevzuat: T.C. Kanunlar) ‘
Kuruldugu Clke: Tiirkive Cumhuriyeti

Merkez Adresi: Inkilap Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. Akyaka Park No:
A lg Kapt No: 29 Umranive / Istanbul

Vakil' Faktoring Anonim Sirketi (“Sirket” veva “Valkaf Faktoring™). 1998
yihnda faktoring ve her tirlil fnansman iglemlerini yapmak fizere kurulmusg
olup, kuruldugu glinden bugiine meveut faaliyet konusunun temelini olusturan
fakioring sektériinde hizmet vermeye devam etmcktedir. Sirket'in ana fhalivet |
konusu;, yurt iel ve yurt digi her Lirlil faktoring hizmeterini sunmeak, bu amag |
dogrultusunda yurt igi ve yurt digi ticari iglemler veya ithalat vova ihracat |
iglemlert ile ilgili olarak isletmelerin her tirli mal ve hizmel satglar
dolayisiyla dofmug veva dofiacak faturali alacaklarmu temellik ctmek, bo
alacalkdan baskalarma temliki, tahsili, havale edilmesi, bu alacaklara kargibk
pegin Sdemelerde bulunularak finansal kolayliklar saglanmasi islemlerini
vapmak. bu alacaklarin tahsillerini gstlenmek, bu  alacaklara karsiik
ddemelerde bulunmak, mitsterilerinin yurt igi ve yurt dis alacaklan hakkinda
| damsma hivmeti vermelktir.

| Sirkel, Inkllap Mahallest Dr, Adinan Biyikdeniz Cad. Akyalg
Kam No:29 Umraniye / [stanbul adresinde faatiyet giisterm edig.
2025, 31 Arahk 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Aruhk 2022i ar1E1
| irket’in personel sayisi suasiyla 63, 64, 39, ve 536°du. i
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| Sirket, faktoring faalivetlerini agirikln olarak tek bir cografi bilgede (Tirkiye)
siirdfirmeltedir. Sirket’in pazariama laahyeilerinin genigletilmesi amaciyla
2017 yilinda actss1 ve hala faalivetlerine devam eden Ankara ve lzmir subeleri
bulunmaktadir. Sitket’in subeleri tarafindan miinhaswrsn pazarlama [aaliyctleri
\ gerceklestrilmekte olup tim operagyonel iglemler Sirket gf.:_nf:l merkesindeki
e is birimlcri tarafindan viiriitilmektedir, Sirket’mn Ankara ve lzmir subelerinde
faalivederini stirdirdiigd kirahk ofislere iligkin adres tilgiler asafida yer
almakiadr,
Valaf akioring A.S. Ankara Subesi adresi: Atatlirk Kavaklidere Celal Bayar
is Merkezi No:211/13 Cunkuyn/ ANKARA

E%% ﬂ Vakaf Faktoring A.S. Tzmir Subesi adresi: Cinarli Mahallesi, Fatih Caddesi, :
eiRge 1587 Sokak No: 2-6 Kat:4 D:403 Konak — IZMIR |
;qﬁ < i Faktoring; firetici, dagitict v hizmet sirketlerine ait ticari alacaklanm, aract bir
g % 55 korulusa (facior} satilmasim igeren bir finansman ydntemi olup, bu yoniemde
E tactor bir konusyon karsihfinda [inansman temind, miigteri hesaplarmin takibi,
=

alacaklarin tahsilat ve bunlann tahsil edilememe niskini dsilenmekiedir. Vakit

Faklomng, yurt igi ve vort dist faktoring hizmeti vermekte olup taalivetlerini

bagls 6367 suyill Finansal Kiralama, Faldoring, Finansman ve Tasarmf |
Finansman Sirketleri Kanunu (“Faktoring Kanunu™} ile Finansal Kiralama, |
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kuruluy ve Faalivei Esaslan Hakkmnda |
Yonetmelik (“Faktoring Yonctmeligi™) gercevesinde ve BDDK nin deneiim
ve gizetiminde sirdirmekiedir. Vakit Faktoring aym zamanda Uluslararas
Faktorler Zineciri (“FCY*- Facfors Chain fnternational) ve Finanzal Kurumlar
Birligi asil tivesidir.

Tirkive Vakiflar Bankasi ‘T AO nn (*VakdBank™) bagl ortaklif) olan
Vakif Faktoring, yurt iginde Kiigiik ve Oria Blvitklikieki Igletmeler’den
{“KOBI"} uluslararas1 biiviikitikieki kurumsal sirketlers vzanan yelpazedeki
muiigterilerin satislan dolayisivla dogmus ve dogacak alacaklarin devralarak bu
alacaklann tahsilini fistlenmekte, bu alacaklara kargilik pesin ddemelerde
bulunarak sz konuosu igletmelere finansman, garanli ve tahsilat hizmetleri
saflamaktadir. Sirkel in miglerilenne saZladi@ fnansman, garanti ve 1ahsilal
hizmetierine iliskin dvel bilgilere againda ver verilmektedir:

i. Finansman Hizmetleri:

Mal ve hizmet satig [aaliyetinde bulunan igletmelenin vadell licari alacaklanm
takloring sirkeline devretmesi karsibfinda, bu igletmelere ilgili alacaklann
Odeme vadesini beklenmeden Odenmiesi sayesinde sbz konusu isletmelere
finansman saglanmasin ifade ctmcktedir. Vadeli satig yapnug sirketlenn
faturals alacaklar iskontolu veya agik hesap olarak devralinmakila ve genellikle
vadesi geldiginde sé~ konusu alacak faktoring girketi tarafindan tahsil
edilmektedir,

ii. Tahsilat Hizmetleri: e |

cdilmesi  fverine alucak  hesaplanmn  kavitlanmn
iglemlerinin taktoring sirketi araciliiyla vapilmasadir,
sitkeli miiylerilerinin alacak yonetimini de fistlenmis buluni} dki;
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| fii. Garanti Hizmetleri:

Migteriler tarafimdan devvedilen alacaklarin ddenmeme riskinin, faktoring |
sizlesmesinde belirlenen kosullar dahilinde [akloning sirketl larafmdan
Ostlenilmesidir. Béylelikle miigleriler, mal salun veya hizmel ara sundoklan |
borglularimin borglanm aciz, iflas vb. nedenlerle Odevemevecek duruma
gclmesi thtimaline kargr kendilerini koruma altina alinay: amaglamalktadir.

Sirkelin 31122022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30062025 donemlen
itibarrvla Tiirk lirasi cinsinden fakioring alacaklar sirasivla 22.611.298 Bin
TL, 37.435.124 Bin TL, 32.424.129 Bin TL vc 31.839.448 Bin TL olarak
cergcklesmistir.

Bankacihk Diizenleme ve Denelleme Kurwmu laralindan ayhk  olarak
vaymlanan Tivkiye fuktoring sektéri komsolide verlerine gore (Kepmak.
hetps. A, bddk org. iv/Bulten Av ik B mi v Gosterim/ Fakioring) Sirket’in
lukloring sektoriindeki alacak pazar pay: 2022 vilinda %17,76, 2023 yilinda
T19,02, 31.12.2024 yilinda %4:11,26, 30.06.2025 déncminde ise %68,9 1 dir.
l'aktoring sirketleri, ilabi olduklan meveual cergevesinde vilhk bafimisiz
denetim raporlanim, Bankacillk Dizenleme ve Denpetleme Kummu®aun
internel sitesinde vaymlanmak fizere BDDK veri tabanina yiiklemek ve genel
kurullamnea onaylammaltanm miitcalop vedi gitn igerisinde kendh ntemet
sitelerinde bes ¥l bovunca kullamerlarm wlasgmmna agik olacak sekilde
yvaymlamakla  ylkiimltdiir. Ayrica [akloring  gitketlerince BDDK’ya
ginderilen finansal veriler belirli periyollarda Finansal Kurumlar Birligi
taralindan da liyelerden temin edilmekte olup miinhaswan y11 sonu mali verileri
ve diger operasyonel biiviikltklere iliskim veriler bav ahinarak hazirlanan iive
lakioring sirketleri bazindaki mali veriler tim faktoring sirketleri ilc
paylagilmaktadir. Bankacilk Diizenleme ve Denetleme Kurumu inlermel
sitcsinden (Kaymok, Attps:www. bddborg tv/BdrUyg ) enigilebilen diger faktoring
sirketlerinin ilgili déncmlerdeki bagmsiv denetim raperlarinda yer alan soio
finansal tablolar, lakioring girketlerinin kendi web sayialannda ilan ettigi
bagumsiz  denetim  raporlar: ile  Linansal Kuramlar Bivligi  tarafindan
miimhasiran y11 sonu mali verileri baz alinarak hazsrlanan ve tiim faktoring
sitketleri ile paylagilan liye bazmdaki mali veriler baz almdiginda 31 Arabk
2020, 31 Arahk 2021, 31 Aralik 2022 ve 31 Arahk 2023 diinemlerini kapsayan
4 domemde akttf bilyiiklik ve faktoring alacaklan biyikldgh siralamasinda
wirket faktoring sektdriinde birinei sirada yer almaktadir, Bunun vamsira Vakaf
l'aktoring 2022 yilmda elde cttigi 546.7 milyon T, ve 2023 yilinda clde cuigi
1,5 milyar TL net kar ile BDDK ioternet sitcsinden (Kavnak:
hiipsiwww. bddk org /BdrUvg ) erigilebilen diger fakioring girketlerinin iigili
ddncmlerdeki bugnnsiz denctim raporlannda ver alan solo finansal tablolan
baz alindiginda faktoring sekidrimde 2022 ve 2023 yillarinda en yitksek net kar
elde eden girket surlamasmda du birined sirada ver almuigtr, |
Valaf Faktoring 31.12.2024 hesap dénemini 1052 milyar TL islem beami
milyar TL aktif bliylikiik, 32,4 milyar TL faktoring alacak baljg€s ¥
T, 6« kaynak biytildngii, %611,26 alacak pazar payt ve 1,7 gii

ile sektériin @nde gelen firmalarmdan biri olarak tamfmlgy
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| TL &» kaynak hﬁyﬁflﬁgﬁ, %58,91 alacak pazar pay1 ve 881 milyon TI. net kar
tle tarnamlarmslir.

. Diinvada Faktoring Sekitirii

| Grand View Research tarafindan vayimlanan “Kalegoriye Give (Yurt igi,
Uluslararasi), 'Tiire Gére {Riicu Ldilebilir, Riicu Edilemez), Fingnsal Kuruluga
{ire, Son Kullamma (Gore, Bdlgeye Goére VFaltoring Hizmetleri Pazar
Biivikliigii, Pay: ve Trendlerl Analiz Raporu ve Segment Tahminlen, 2023
2030™ baghkl rapovuna gire; kitresel faktoring hizmetlert pazar bitviikdigi
2023 yilinda 4,185.05 Milyar Dolar olarak gergeltlegmistir ve 2024'ten 20302
kadur vilhik bilesik biyime orammn (CAGR) % 10,05 olmas beklenmektedir.

1990 v1lindan 2022 vilina kadar olan siiregte kilresel faktoring sekifril cirosu
ise baz1 dalgalanmalar yagamakla birlikte genel olarak artiy efilimindedir.
SO willarda 5300 Milyar Dolar altinda sevreden diinva faktoring cirosu,
milenywndan sonra 500 Milvar Dolar asnustir. 2022 yilma gelindifinde ise
vaklasik 8 kat artarak vaklasik 4,139,637 Milvon Dolara ulasmustir. 2023 yi1l
| sonu iftbariyle dinya lakionng cirosu 4,188,420 Milyon Dolar olarak |
gerceklegmistiv. 2024 vil sonu itibariyle dinyva lakloring cirosu 4,052,753
Mlilyon Dolar olarak gergeklesmistir.
Kiiresel Slgckte 2024 wili sonunda dinya faktoring cirosunun 2466,77 s
Avrupa kitasinda olugmakla birhkie, Tirkive Avrupa kuasmdaks bu cironun
%2139 unu tomsil ctmektedir,
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Tiirkive'de Faktoring Sektiirii

Ttrkiye'de lakioring hizmeti 1988 yilinda bankalar tarafindan uygulamaya
komulmugtur, Faktoring hizmetleri Arahk 2012°den beri Faktoring Kanunu
hitkiimlerine tabidir. Faktoring Kanunu'nun amact finansal kurulug olarak
faalivet pdsteren finansal kiralama, taktoring, finansman ve tasarruf finansman
sitkctlerimin kurulug ve galisma esaslart ile finansal kiralama, faktoring,
finansman ve tasarruf finansmam sézlesmelerine iliskin usul vo esaslar
dilzentemektir. |
Tirkiye'de Faktoring sekitdrine iligkin 2022.2023 2024 yitlan ile 30.06.2024
ve 30,00, 2025 tarihlerine ait dzet veriler asagida detaylandmlmaghr,

Faktoring Sckebri
Ceet Yeriler (Milyon | 31.12.2022 | 31122023 | 31122024 | 3h06.2024 | 30.062025
TL)
[zlern Hacmi 403,527 BOY1E 1.238.580 522 064 851497
Aldir Bivyiikiogii 135.626 214064 315980 236306 395,77
Fakloring | - -
Alacaklar 127.287 196,904 28792 234051 357,536
Takipteki Alacaklar | 2099 2576 5122

L | -

Cizel Karsiliklar - 2052 | 2813 4661

Ozkaymaklar

£6.571 33973 37221
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. I."!'l.llnﬂ.n Kradiler 104.003 145.183 208748 | 182877 263534
| Mgt Kar 324 14.337 IL1%6 | 9923 143496
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Sirket Sayvis (%) 49 40 48 44 48
Sube Sans}{ } a7 365 3495 37A 417
— ——
Persome| Sayis {*) & {8 4,000 43740 4,174 4.645
Wllisteri Savist (%) 73931 Thold 70545 TH. %05 03,377
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del.{mm, .}lI‘]\tﬂEl bd}-’l.‘:l]‘lddk‘] ;-,fﬂlar 1hhan;~le azalma}a ragmen, sektorun Tiirk
Lirasi cinsinden aktif’ biivOkliigd, 31.12.2024 stibariyle dneeki yilin aym
déncmine gére vaklasik %47,59 artousg olup, 30.06.2025 ilibariyle dneeki yilhin
avr diémemmde gire yaklasgtk %54,39 artarak yaklagik 395,704 milyon TL
olmusmr.

Faktoring scktdriintin ‘11irk Lirasi cinsinden aktif biiyiikligii 31 Avahk 2023
itibarryla bir éneeki vilin ayni dénemine gore yaklagik %657.85 artarak yvaklasik
214.094 wilyon TL olmugtur.

Faktoring sektériiniin net kar 31.12.2022 hesap déneminde 5.219 milyon TL,
31.12.2023 hesap déneminde 14.537 milvon TL, 31.12.2024 hesap doneminde
21,196 milyon TL, 30.06.2024 dimeminde 9.928 milvon TL, 30.06.2025 hesap
déneminde 1se 14,306 milyon TT. olarak gerceklesmistir.

Sirket'in faalivet posterdigi faktoring sektdrll, ulusal ve wuslararas diveyde
scrgcklesen ckonomik dalgalanmalar, reel sektérin finansman ihtiyac, banka
ve vatinmeilann faktoring sirlcetlerine fon saglama konusundaki isteklen ve
ahigkanhklan gibi birgok mikeo ve makrockonomik &lgefe bagl olarak
performans ghstermektedir.

hrm;q;u}u ve
aalivet gosterdigi
sektirii efkileven
dnemli en son
efilimler
hakkinda bilgi

Dogul Afet, Savay ve Politik Gelismeler:

Sirkei’in beklentilerini énemli derecede elkilevebilecek efilimler, 2020 yili
bagindan giinfimiize kadar. diinya genelinde etkili olan Covid-1% pandemisi,
2022 vl bagmdan bu yana devam cden Rusya-Ukrayna savas ve 2023
yihindan ben siiregelen Israil-Gasrze savast, 2025 yili Haziran ayinda baglayan
Iran-Israil savasi, basta Suriye olmak Gwere Tirkiye've komsu dlkelerde
yvasanabilecek ic kansikhklar, 2023 Subat aymda vaganan Kahramammarag
merkezti depremier gibi Sirket’in kontrolii altinda olmayip mulitemel elkilen
fizerinde kesin tahmin yapilmas: miimkiin olmayan gelismelerdir.

Makro Ykonomik Dalgalanmalar:
Diger taraftan Sirlcet™n esas faalivet konusu olan yurt iginde sana}rl Ve luzmet _
gitketleri ile [akioring istemlen, Tiwkiye’deki makrocko
etkilenebilmekiedir. Para politikalanndaki defisiklikler [
verilen sektorleri ve finansman malivetlerini etkilevebilme)

-f eb 4d7é: _8f6f-f5ab7ec2e3fc
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Regiilasyona Bagh Degigimler:

Sirket’in faalivet gosterdigi faltoring ve bankacilik sckidrd, 1dari diizenleyici
kurumlar tarafindan diizenleme ve denellemelere tabi ttulmaldtadir. Bu
kapsamda ek diizenlemelere vyum saglamak igin gegith mahyctlere ve |
operasyonel i3 siireglerine maruz kalinabilecektir,

< Ihragemm  dahil | Sirket’in ana hisscdar: ve 6362 savill Sermaye Pivasast Kanuno'mm 26°nct
g" ldugu grnp ve  maddesi uvarmea yénctim kontroliine sahip ortagn VakafBank tir. Vaki[Bank,
rap icindeki yeri | Sirkel’in %092,10 orarunda pay sahibi olup ayrica sahibi oldugu A grubu paylar
3 ile Sirket'in 8 kigiden olugan ydnetim kuruhma segilecck livelerin 4 (dbrt)
adedini aday gosierme imiiyaan: ve genel kurulda her bir (A) grubu pay icin

Fis

- 25 - S .
: EEE 5= 3 {bes) oy hakia imtivazina sahiptir.
E%E’fi VakifBank bankacilik alaninda taalivet gostermekae olup, VakifBank'in ana
B i§u,§ faaliyet alanlan birevsel banlacihl, KOBl Bankaeiligi, ticari bankacilik,
g . kurumsal bankacililk, pergkende bankacihk, Oeel bankacihk ve tarum

bankacilif Lalivetlerinden olusmakradar.

Tirkive Bankalar Birligi’ nin web sayvfasinda vayinlanan istatistiki verilere gére
( Kipymak: htpssiwwie tbh ore tritr/bankaoelikibanka- ve-seltor-bife derifistuisiihi-
raporiar/59 ) 31 Aralik 2024 itibarvla, aktif bitviik gt agisimdan Tiikiye'deki
en biyik 2. banka konumunda clan VakitBank, kuruldugn giinden bu yana
faaliyetlerini. kendi dzcl Vak:fBank Kanunn hiikiimlen cercevesinde, llke
elonomisinin bilytimesi, geliggnmu ve dimya ekonomsiyvle biitiinleymesine
katlada buiunmals amaciyla sirdinmekiedir.

VakilBank™m Tirk Bankacilik scktbriindcki cn bliyiik avantajlart genig ve
tabana yaygn miigter] afma ve gihicli v orlak ik yapisina sahip olmasichr. Stz
konusu hususlarin etkisivie VakilBank kuruldugu glinden bu yana Tiirk
bankacihik sekifriniin en énemli oyunculanndan birisi olmustur. VakilBank

30.06.2025 1tibariyle, 979 adet gubesi, 18.653 ¢alisam ile miigterilerine hivanet
vermeve devam etnektedir. ValafBank'in, 11 bagh oriakhihn ve cesilli
sckidrlerde  laaliyer gosteren sirketlerin iginde ver aldim 14 istiraki
bulunmakiadir,

R .A.drfs -3 VakiBank pay | |

(Sehir/like) Oran (%)

Vakithank Intetnational AG Vivana' Avnsirya ltl-lilﬁl';fr- N _,
| Vel Finaosal Kiratama AS | Istmbulilackiye 62,12 |
ValafFakioring A5 - | istanbul Trrkiye 92,10 |
| Vakif Gayrimenkul Yatiim Ort. AS . Tatanbu )l Titrkive 53,77 i
| Valof VanrmMenlul Dogerler A§ | Isranbul Trkige 99.50
- Vakif Menkul Kiymet Yaurm Ort, AS | Istanbul! Iirkiye 337
| Kibris Vakiflar Bankusi Tl | LelkowKKTC 15,00
 T. Sinai Kalkmma Rankas: AS | Istanbul Tiirkiye e
Vakif Pazarlama Sanavi ve Ticaret AS ) Pstanbul Tirkiye
| Vakf Enerji ve Madencilik A% | Ankars Tiirkiye
| Taksim Owleilik AS | isumbul Tarkive £,

Vak.lfGa}-nanklﬂ Deferleme AS fsLanbul Tiickive ¥
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Yarsa dofrndan

| Vakif Flektronik Para ve Odeme Hiometleri AS | IstaubulTirkiye o
:l Bankalararas: Kar Merkezi AS Tstanbul/ Tinkiye Eﬁ
| KKB Krodi KayiL Biirosu A% Tstanbul Tiirkiye 900
| Istanbul Takas ve Saklama Runkus A% fstanbul Tinkiye | 437
Rolketsan Roket Sanayil ve Tlcarﬂ:_ﬁ$ I Aukara’1Tirkive 983
- Krodi (aranli Fonu AN Anleara Tiirkiye 1.49
| Gughirlijgi Holding AS - Ezmir/Thirkive 007 |
| Tasfiye Halinde World VakifLIBB Ll Lefkosa KKTC 83,00
Tiirkive Uritn Mtisas Rorsast AS, - Anbaralrkiye 3,00 )
| EJl;E‘;T;T:;HM Teknalojiler vie Odeme istanbul? Lirkiye 13,33
| JCR Avrasya Derecelendime AS 1 TsuanbulTirkiye 286 |
| Birlesik ipock Finansmant AS | IstanbulTinkive 8,33
| Rirlegim Varkk Yonetim AS | fstanbubTirkiye 16,00

Scrmayedeki veyva

Sirket’in igbu 1zahname larhi itibarivla herhangi bir istiraki ve bagh ortaklii
bulunmamakiadhr, Siket, 30.06.2025 larihli finansal tablolarinda Gergefe
Uygun Deger Farki Difer Kapsamlbi Gelire Yansifilan Finansal Varliklar
lealeminde yer alan igili tanh ibaryla istirala Vakif Enerji ve Madencilik
AS min ("Vakif Fnegi™) sermayesinde sahip oldufu paylann tamaminl
22.09.2025 rarihinde 56.802.971.-TL bedel karsih@ devretistir,

Sirket’in dogrudan %5 ten fazla sermaye ve oy hakkma zahip olan 1 tiizel kisi
ortagl bulunmaktadir.

Sirkel Esas Sizlegmesimiu “Sermaye”™ baghkh 6o maddest uyarmes,
Stket'in 850,000,000 TT. wiarmdaki ¢ikanlomg sermayesini temsil eden
toplamda 850,000,000 adet pavin 170.000.000 adedi A Grubu ve 680,000,000
adedi ise¢ B Grubu paydan olusmaktadir. A Grubu paylarin yénetim kurulung
aday gisterme imtiyazi ve genel kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir. B Grubu
paylarn herhangi bir imtiyvaz1 bulunmamalktadir.

Esas Sézlesme'nin “Yonctim Kurnlu ve Sieesi™ baghkl 7 nei maddesi
uyarmca, A Grubu imtiyaeh pay saliplerinin, 8 (selax) kigilik ydnetim kurulu
Uyelerinden 4 (dérl) Gvevi vimenm kuruluna aday gisterme imtiyazi
bulunmaktadir. Yénetim kurulunu olusturan iivelerin 4 (dért) tancsi A Grubu |
intiyazd pay sahiplerince belirlencn adaylar arasindan genel kurul tarafindan |
segilir.

Lisas Sozlegme mn “Genel Kurul” baghkls 12 nei maddesi uvarinca her bir A
{rubu pay, sahibine 3 (bes) oy hakky verir. 1ler bir B Grubu pay. sahibine 1
{(bir} oy hakk: verir. Isbu Izahname tarihi itibariyla Sivcet’in ortakhk yapst ve
oy halklarinin meveut pay sahipleri arasindald dadilin: agagidakt gibuder.
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