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Sirket’in bilangosundaki maddi olmayan duran varhildan bilgisayar yazilimlan ve yvazilun lisans
bedellerinden kaynaklanmakladir.

£ yirketin bilangosunda maddi olmayan duran varhklar kaleminde simflandirilan mutarlar bilgisayar
;‘Vazlhmlﬂn ve yazulun lisanslarina iligkin tutarlardan olugmaldadr. Maddi olmayan varbklar kalemi
w4 Agerisinde Sirketin tescil edilen markalan 1le 1lgili bir bedel bhulunmamaktadar.

A1 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Arahk 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihleri itibaryla, Sirket'in

maddi olmavan duran varliklanmn nel twarlunma iliskin dagibm asafida ver alan tabloda
etaylandirdmistr,
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3122022 0 3123623 | 31.12,2024 | 30.06,2025
B (BinTL) | (BinTL) | (BinTL) | (Bin TL)
|_Bil_gisa} ar yamlimtlar ve yazilim lisanslar _ | 1.856 | 997 1.053 567

ARIF YATIRIM MENKLL DEGERLE

|

Diger akiifler 31.12.2022 tarihindc 182.856 Bin TL olup, 31.12.2023 tarihinde, 2022 vil sonu
venlerine kiyasla %4,16 artig ile 190.464 Bin TL, 31.12.2024 tarihinde, 2023 il sonu veriletine
layasla %04,8°lik azalig ile 67.043 Bin TL olmustur. 30.06.2025 tarihi itibariyle diger akillerin

dyesi 539.020 13in TL dir. Diger akiiller temel olarak pesin ddenmis giderler, miisterilerden banka
ve sigorty muamelelerl vergisi (BSMV) alacaklan olusmaktadir. Diger aktiller bakiyesi ilgili
dinemlerde girketin ig hacmine ve lakioring alacaklarinin scyrine paralel sekilde seyretmistir.
Sirlkerm 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihleri itibaryla diger
altiflerin detaylan asagdalkd gibidir;

: 31 Arahk 2022 3 Arahl 2023 31 Arahk 2024 30 Haziran 2025
' “\Q ) TP YU ' TP YP TP YP TP  YP

Pusin ddenmig giderler (%) 142024 - 447035 - 23201 - 26,820 142
Dava ve mahkeme masraflan 50 - G350 - - - - -
BEMY alacaklar (*#) 40,106 | 134 087 - 43 05% - 28.703 -
Thiger aktifler Tib - BT 35 742 1 3210 74
‘Toplar 182,855 1 120429 35 G7.042 1 58,754 26

(*Mlgii tutarin 4454000 TL7s] sirkel  tarafindan bankalardan kullamlan nakdt kredilere  verilen
komisyonlardan, 500.000 TL’si, VakifBank Spor Kuliibii ile yapilan sponsorluk ve reklam stzlestnesinden,
3.402.000 T1, 51 personel dzel saflik sigortas: ve arag kasko siderlerinden, 153 002 000 TL si girket tarafindan
banhalardan alman teminat mektuplarma ait peyin Sdenen komisyon derellerinden, 894.000 TI’si Finansal
Kurumlar Birligi aidallan ve taktoring harclanindan, 26,000 TL’si gelecek aylara ail reklam giderlerinden,
1.642.000 TL si sirket tarafindan gerceklestivilen bono ihwracina iliskin giderleri ve Borsa istanbul Kolasyon
riderlerindsn olusmalctadir.

4_('%*} Sirket taralmdan kullandiedan Gaktoring islemlerine ait miisterilere kesilen Gaiz, kom el 4
— iligkin BSMYV alacaklarindan olusmaktadur.

=/ Sirket'in Bagimsiz Denetim raporunds da detaylandmldign dzere criclenmis ver
yilkiml§ligt varhklann ve borglann finansal tablolarda gisierilen degerleri ilg yasally
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hesabimda dikkare alman wtarlan arasindaki gegici farklibklann bilango yintemine goire vergi
elkilerinin hesaplammasivla belirlenmektedir. Ertelennis vergl varliklan ve viikiimlititklern, s
konusu gegicl farklihklarin ortadan kalkacagi ilerideki dénemlerde gecerli olacai tahmin edilen vergt
zoranlan dikkate alinarak ilisikicki finansal tablolara vansitiimaktadir.

: ”l& Temmuz 2023 1arihli ve 32249 Sayili Resmi Guzete de 7456 Savili 32 nei maddesi ile 5520 savih
d!'I.Lml.lTI “Kurumlar wvergisi ve gegici vergi oram®™ bashikll 32 nci maddesinin birinei fikrasinda
Jﬁlpl]&m degisiklikle; bankalar, finansal kiralama, faltormg, finansman ve tasarruf finansman
gﬂl‘ketlerl elektronik ddeme ve para kuruluglam, vetkili déviz miesseseler, varlik yinetim girketler,
Ssgrmaye piyasast kurumlan ile sigotia ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketlerinin kurun
%:zanglarl tzarinden kuremlar vergisi orummn %630 olarak uwypulanmast hilkme baglannustir,
Ertelenmis verpi hesaplamasinda gergeklesmesikapanmast beklenen gegici farklar igin 30 1laziran
2025 tariht itibarryla %630, 31 Aralk 2024 tarihi itibariyla %30, 31 Aralik 2023 tarihi itibarryla %230
ve 31 Aralik 2022 larhi itibanyla %625 vergi oram kullanilmistr.

30 Haaran 2025, 31 Aralik 2024, 31 Araltk 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla ertelenmis
vergiye konu olan birikmis gegici farklar dizerinden hesaplanan ertclenmis vergi wvarlik ve
vitkimlalikleri, varliklumn gergeklesmesi veya yukumliliklerin yerine getinilmesi beklenen

/\dﬁu@i:deki yiiriirliikte olan ve ileili vergl oranlan kullamlarak Teearlammy ve finansal tablolara
vansititmistir,
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Sitket'in 31 Arahk 2022, 31 Aralik 2023, 31 Arahk 2024 ve 30 Ilaziran 2025 tarihlcri itibanyla
finansal lablolars yansitilan toplam gegici farklar ve bunlar tizerinden hesaplanmus ertelenmis vergi
rhiklan ve yiktimliiliikleri agapida sunulmustur:

; Toplaty gaglel Farklar Ertcletnls vered vaehdlao v sl s fleri)
HIMTI. 31122022 S22 31123024 eI, (e[ 3.5 T332 SLI22023 ST 203 M MLEDES
ko udem tazminau kaphz 3607 Tl 10, 2l 117K anz S 1,237 3510
-haryligi LT 3000 4,(14F L ] g7 1,214 1533
- Amorlisman - Sid - k0] - 170 lipd
\\"(ﬁmﬁ-:l Karslik - 33430 53451 - - L0033 1¢R0145
y 511 mider Turka ivE 1375 Al - ] 147 ko]
Lifcr 24 i 2 20 h 5 E i
Ik hden mis vergi varlbolavy 4.T12 11,550 Al WY F91G 1173 A dink 21N 21,275
Sermaye payt temsil eden memkol deperter
Ueiier artry [img [EATRN] 33,630 - L127 2,522 -
Arnarlisinam [ - 1516 194 - 4
Fiper G6 - e - -
Evtelenstis vergi viikiimliililklesi 18 TR J5630 131G - 1.315 2513 Rk
Ertclenmi vergl
riklatn
i 1444 R 6K.353 T0.816 37 ET 20505 21278

(bl on Hiljilcberi,

el

31 Arahk M)22 31 Arahk 2023 31 Arahk 2024 30 Harirao 2023

Apthy bekivezi 331w -147 246 230G
Ertelenmis vergi (gideri)aelii -30.229 2253 17.038 Tiad
COzkavnak allmda muhaschelegtivilen Llar -1.127 1170 2,522

Toplam -137 L ET 20,506 21.27%

Illt‘"vdl]aﬂﬁl‘lﬂddﬂ elde amm falr gelirlerine iliskin Rlﬂpcljlul'dﬂ[l Dlusmakta olup 37 Ar
Aralik 2023, 31 Aralik 2024 ve 30 Haziran 2025 {arihleri itibarsyla Cari Difnem Vergl
agagnda hstelcmmsur
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Yadell mevduat stopajlan 203 1.487 - =
( ari douem vers varhf 203 1487 - -

S0 g 5D Amhk 2023, 31 Amhk 2024 ve 30 Haziran 2025 tﬂnhh:n ltlbdl'l}- la "mu.} ﬂmwyh vdlll]\]drd 1lnkm
WEFL=mITE
Z3 E*..fxs =1 Buarlar agafida yer almaktadmwr,
o T '-'d E
EE, E 1:- TL 31 Aralik 2022 31 Aralk 2023 31 Aralk 2024 30 Haziran 2025
231 1%
Eﬁ _‘E iaﬁls wwrniel1 warliklar (%) pardy] 2H) paeli’ 220
W " 22 220 220 220
EER
=

(%) Sirhut’in vadesinde fdeme vapmayan yasal faldpteki bir imilgterisinin faktoring borglarina malisuben vasal wakip yoluvia
icradan saee aldige 220 Bin TL iwanndaki payvimenkolden alugmaktadir,

VOKUMLOLUKLER

Sirket faaliyetlenmn ve aktif bilyikligintn villar tibanvic vaklagik %98,3 ini olusturan lakloring
alacaklarim Oz kaynaklan, banka kredileri ve scrmaye piyasast borglanma araglan ile finanse
etmektedir. GUglil bir i kaynaga sahip olan Sirket’in 30.06.2025 itibariyle yurligi ve vurt disi olmak
uzere muhtchf banka ve [inans kurumlan nezdinde ve Takasbaok Para Pivasasi'nda yakiastk toplam
Milyar USD kredi imiii bujunmaktadir.

-i_il Aralik 2022, 31 Arahk 2023, 31 Aralik 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihler itibariyla, Sirket’in

s alinan krediler bakivesinin detayi asa@daki gibidir:
=
\'\-‘4\\ 31 Avalik 2022 31 Arahk 2023 M Aralik 2024 30 Hasiran 2025
Bin IL P Y TP VP TP YP Ng vP
Alman krediler 19.237.832 921157 29.777.159 3.223474 21807314 6334532 19.801.521 &.340.790
‘Toglam 19237832 911157 29.777.159 2223474 ZLA7.314 6.334.532 19.801.521 6.340.790
Bin T1.

M Arahk 2022 31 Arahk 2023 31 Avahk 2024 30 Hasivan 2025

Kisa vadeli finansal borelar
e1si vadeh wminath banlea kredilert 1.977.93) 026317 4,782,774 551083

Eiza vadeli eminagtsiz banka kredileri 17.836.103 260.733.070 228055813 14 477207
Uz vadell teminataz krediterin lusa vadel kism 63238 L7R 208 453,250 1114021
Uzun vadeli nanyal horglar

LIzua vadeli teminats» banka kredileri 250058 130029 - -
Toplam 20154989 13.4HH.633 25.141. 846 26.142.311

Alman krediler bakiyest 31.12.2022 tarihinde 20.158 98¢ Bin TL olup, 31.12.2023 wrihinde, 2022
yil sonu verilerine kivasla %63.70 artigla 33.000.633 Bin T'L olmusgtur, 31.12.2024 tarihinde, 2023
7 yil sonu verilerine kl} asta %014,72 azaligla 28,141,846 Bin TL olmugiur. 30.06.2025 tarihi 1tlhanyle
banka kredilerinin bakiyesi %7,11 asalarak 26142311 Bin TL olmugtur. Sirket, alcia e
30.06.2025 ddncminde %%80,74linit, 2024 yilinda %685,57 sini, 2023 yilinda %%86,31° F'
}lhnda %8? 64’1.’mu hmﬂ{alardan ve Ibldllbl.]]. lakaq ve 5&1:1;111‘1;1 Bankasindan kul

( Kurumundan Lullanmm uldugu tﬂplam 26.142 311 Bm TL ik kredi bakiyesinin ? 394 M. @

lulannglaki %BG,Zﬁjne isabet cden, kredi bakivesi Sigkei'in hakim
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ValalBank™an kuollamlan lredilerden, toplam laedi baliyesinin %640,3671na isabet eden 10,531,053
Bin TL luiarmdaki kredi bakiyvesi ise Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A8 den kullamlan
kredilerden kavnaklammaktadir, Sirket’in hakimorlaf VakilBank™an kullanmig oldugu krediler
dransfer fivatlandirmas: mevzuatt gergevesinde karglagtinlabilir fiyar yOntemi esas abinarak

oy
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%Eﬁ 5 = §‘;311'19;:‘£ in 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihleri itibanyla banka
ARdT kredilerinin para birimi, faiz orans aralif, vade baanda detayr agagidaki tablotarda yer almaktadur.
Daviz Cinyi(Bin)®™ Faiz Orani(%) Yade Ditviz Tutar: 31 Aralk 2022
TL %210.96 - 927,00 Llasirm 2023 14,237,832 19237 832
ABD Dolan od, 61 - %08 50 Kasm 2024 23333 436283
Aveo ol 74 - %4E,90 Easim 2024 24323 484,574
/'-'"‘*\Taplam 20,158,988
T}m iz
- Cingi(Bin)™ Yraiz Oram(%a) Vade Didviz Tutur 31 Aralik 2023
TI. b33, 00749 30 Haziran 2024 29777 159 I B
ABRD Dialar bad H0-%10.25 Aralk 2024 37853 1.115.512
U2 T4-449.30 Aralik 2024 64.713 2107962
33.000.633
Faiz Oram(%)) YVade Daviz Tutan 31 Aralk 2024
. a3, 00449 O hlayis 2025 21807314 21807314
ABD Dolan %0, 75408, 10 Aralik 2023 501424 1,776,258
Awro Yod.42-%7 40 Aralik H)25 124439 4558274
Toplam 18.141.846
1rivix
“Cinsi(Bin)™ Faiz Orany(%) _ Wade Disviz Tutan A0 Waziran 2025
TT. Bad 1,000 - 3000 Acalc 2025 1980521 1950151
ABD Dolary Y375 - B.O0 MarL 2026 33154 L.317.598
Avrg %0i,25 - 750 Suabal 2026 107.85% 50211509
=)y 605 Aralik 2023 37 2033
Toplan 26.142.311

Sirket bilangosundaki ihrac cdilen menkul kivmetler kalemi, Sirket'n zaman zaman (inansman
kaynaklumu ve pasif havuzunu cesitlendirmek amacivla ihrac ettizi borglanma  araclarindan
olugmaktadir. Girket tarafindan etkin pasif ¥inetimi igin alternatil’ [fnansman kaynai olarak gériilen
barglanma araglars ihraci, Sermuaye Piyvasast Kurulu taralindan limil whsisi vaplmast ve pivasa
kaydiyla

kosullarma  bagh  olarak
sergeklestirilmekiedir.

borglanma‘ibrag mabiyetlermin - uygun  olmasi

Bin TL 31 Arahlk 2022
Bonolay 1.513.520

31 Arahlilc 2023
2228522
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Toplam

1.513.520

2.218.522

640.415

ihrag cdilen menkul kivmetler defrer degeri 31.12.2022 tarihinde 1.513.520 Bin T elup, 31.12.2023
tarihinde, 2022 wil sonu verilerine kivasla %47.24°10k bir artisla 2.228.522 Bin TL olarak

gerceklesmigiir,
bulunmamaktadir.

P o) o2

-1_.:_,13

Sirket"in

31.12.2024

tarthinde ilwag  edilen  menkul

kivmetler  bakivesi

30.06.2025 bilango tarhi itibanyle Sirket tarafindan yurtiginde nitelikl yaimmerlara ihrag yoluyla 3
2 «Subat 2025 rarihinde ibrag edilen 289.990.000 1L ve 3 Ilaziran 2023 taribinde ibrag edilen

. EE 32.000.000 'TL nominal degerli, 2 adet faizli bonolar Borsa Istanbul Kesin Alum Satun Pazannda
lem gormektedir. ilgili Bonoya ait detayln liste asafidaki gibidir.

Defter
. Mam. Tuotar Defieri
SEN 1lirag Tarihi Vaude Vaude (Bin TL) (Bin TL.)  ¥aix Oram
LYFARRINS A0S O80T &0 280,054 280,777 1%
JRYFASATS] S 03062025 02/ 122025 L& 4320060 359,638 49 5%
_ Toplam T11.990 415

31122023 tarihi itibanyle ise; Sirket tarafindan vurt iginde nitelikli vatirimeilara ihrag voluyla

1skoniolu olarak theag edilen 2.334.150.000 1L nominal degerli, 10 ader faizli bonolara ait bilgiler
asafidaki tabloda goserilmigtie:

Drefrer

Nom. Tutar  Dcgeri Faiz

ISIN ihra¢ Tarihi Vadc Yade (Bin TT.) (Bin TL) Oram
TREVFAS22471 137112023 01/02:2024 Qi 490,100 474944 40%)
: TRFVFAS22425 10/1 172023 08:02/2024 a0 175.000 168.360 4054
Q TREVT AR22437 144112023 12/02 2024 O 3045350 287813 41%
TREVEASI2412 171142023 164012024 Gl 375000 3691 415%%
' TRFVFAS22445 171124523 | 5/02/2024 0] 100,000 05359 42%,
TRFVEAS22452 XA 1223 27022024 o7 224 500 21112 43%
\%lljﬂ:" AS22473 01/12:2023 2702724 hE] 160,300 150,138 45%
FYEAS32478 051272023 047032024 o) 219.050 233 583 46%;
TRIVTAS3I2436 08/12:2023 (47032024 R7 129,450 120,369 A58
TRFYFAS32444 12/12:2023 1170372024 o 166.200) 147,755  45%

Toplam 2.334.150  2.228,522

wirket bilangosundald faktoring borglan kalemi, faktoring miisterileri adina tahsil edilmig olup heniis
ilgili fakiormg migterileri hesabina vatimbmamig tolarlan ifade etmektedir. Faktoring borglan
31.12.2022 tanhinde 5468 Bin TL olup, 31.12.2023 tarhinde, 2022 w1l sonu veriletine kiyagla
%698.35°1ik azahisla, 9 Bin TL olmugtur, 31.12.2024 tarihinde, 2023 v sonu verilerine kayasla
%317 lik artigla, 376 Bin TL olarak pergeldesmigtir. 30.06.2025 tarihi itibariyle faktoring borclan
hakiyesi 10 Bin TL dir.

Sirket’in 31 Arahk 2022, 31 Arabk 2023, 31 Arahik 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihleri itibaryla
karsihk bakivelerinin detayr asafndaki gibidir:

(Bin TL} 31 Aralik 2022

Faktoring alacaklanng iliskin ayrilan

Genel karsgihiklar 42 161
dem tazminat) kargi b Fe07

Kullamlngamis izin karglii 1.079

bfe9bd-97cc-4
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Tuoplam 46.847 73.500 GR.285 70,226

Sirket’in cart vergi boreu 31.12.2022 tarihinde 96.482 Bia 1L olup, 31.12.2023 tarihinde, 2022 y1l
sonu verilerine kivasla 96139.55 artig ile 231.124 Bin TL olmustur, 31.12.2024 tarihinde, 2023 w1l
sonu verilerine kivasla %11,80 arhs ile 258,406 Bain TL olmugtar. 30.06.2025 tarihi itibarivle cari
vergl borcunun bakivesi 225.673 Bin 1L dir. Cari vergi boren temel olarak ddenecek kurumlar vergisi
ve BSMY lkalemlerinden olusmakiadr. Sirkel kwrumlar vergisini dger avhlk gegiei vergi
donemlerinde, BSMV yi aylik olarak bevan edip ddemektedir. Cari vergi boreu bakiyes: 2022-2024
villarinda ve 30.062025 ilpili raporlama déncmindcki islem hacmi ve karhhifn paralelinde

%“ﬁ. § =E . _rkct’iu 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2024 v 30 Haziran 2025 tarihleri Cari Dénem
E'E E:%% 2 rgi Borcuna Uigkin tutarlarin detayy agagidaki tableda yer almaktadir.

25 sl 31 Avablc2022 31 Aralili 2023 31 Arahk2024 30 Ilazivan 2025
éETQEEEfEdenecek kurumlar vergisi 72.346 179.16% 207067 193.326
E : H E o deneeck BSMV 22,3359 47 638 45,253 26530
2 < = éﬁdt,mmk vehir vergisi 403 R 3086 1.514%
=7 Odenecek primler 1.231 2.936 2.182 3.34]

%3 Digrer 163 194 779 057

Toplam H.482 231.124 258,406 125,673

Sirket bilangosundaki diger yiiktimliilikler kaleni agrlikh olarak pesin tahsil edilen [ay ve kamisyon
clirlerinden olugmaktadir. laktoring iglemlert kapsammda pegin Lahsil edilen faz ve komisyon
zelirléri donemsellik ilkesi gevediilgili fakioring alacaklanmn vadelerine gore reeskont edilerek gelir
hesaplanna intikal cttirilmekiedir, Thiger sabin alma borglan ise Sirket'in faalivetlerini stirdiirmek
amaciyla hizmet aldif damgmanhik ve denetim hizmetleri, kira sézlegmeleri, sigorta poligeleri, BT
iizmetleri, kirlasiye malzeme alimlan vb gibi igletme giderlerine iligkin hizmet sadlayan tedarikeilere
\‘. olan borglannm takip edildigi hesap baliyelerinden olugmakiadir. Odenecek muhabir komisvonlan

ise ihracal [akloring] kapsanunda yurtdig: muhabirlere temlik edilen ihracal [aturalan igin Sdenecek
isyon bedellerinden kavnaklanmaktadir,

cet’in 31 Aralik 2022, 31 Arahk 2023, 31 Aralik 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihler Diger
Yiiktimlikler kalemine iliskin tularlar asadwdaki tabloda ver almaktadir.

(Bin TL} 21 Arahl 2022 31 Arahk 2023 31 Arahk 2024 30 Haziran 2025
Diger Yilkiumliilakler P YT TP T TF YP ™ YP
Pesin tabsil cdilen perel ve

komisyonlar [} 21.183 B L6637 ' ) B i )
Diger satin alms borglan 3.540 - 4 RO - 2444 - 3,303 -
Odenceek muhabir komisyonlar - 236 - 35l - 454 - 359
Liicr 32 - 6 - 210 - 1

Toplam 24,775 234 21.781 351 10.354 454 4.4 350

(%) ket tarafindan kmllandieilan agik hesap faktoving islemlerine ait pesin tahsil edilen [aie, komisyon ve ficretlers iliskin
heniir reeskont edilmemis bakizre tutarinin ilade emmektedir,

OLEAYNAKLAR

verilering kiyasla 131,61 arng ile 2.673.463 Bin TL elmustur. 31.12.2024 tarihinde
verilerine kivasla %%64,25 arng ile 4.391.095 Bin TL olmugtur 30.06.2025

it
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Orvkaynaklarn bakives 5.279 474 Bin TL dir. Sirket"in tzkavnaklan 2022, 2023, 2024 villarmda ve
30.06.2025 ara doneminde karlarnn artme elkisi ile 5,279,474 Bin TL've ulagmistr.

Sirket’in 11.08.2023 tarihli genel kurul karariyla tamanu geemis yil karlanindan karsilanmak fireve
430.000.000 TL olan ddenmis sermayesini 850.000.000 I'Lve viiksclunistir. Bu husus 18.08.2023
tarimnde ticaret sicl middin] i@l nesdinde tesel edilmig olup, 18.08.2023 tarih ve 10896 savih

TTS5(x"de ilun edilmistir.

T almalktadir.
GEILTR TABLOSL (Bin TL) 31122022 31123023 | 31122024 | 300062024 | 30.06.2015
Esas Faalivef Celivleri 2420221 3.670.672 | 11.800.500 5.918.423 | 4.916.193
Faktoring Gelirleri 242022 | 3.670672 | 12809500 6.918.423 | 4.926.193
Faktoring Alacal:lanndan Alinan aizler 240783 7506217 12787765 HU0T 130 | 440,119
Fubloting Alwadklandan Alman Teret ve koomisyonlar 21.504 1.164 435 21.%25 11.264 (174
Finansman Ciderlerii-) -1LA92.690 | -6.510.345 | -10.455.033 -5 735,250 | -3.563.014
Fullundun Ercdilere Verilen Faizler Sl 31ald | SSOG21T7 | - kG ek S5 A0TA43 | -3,444.470
Hhilagia [5lemlerine liskin Friz Giderleri 242 -To -4.207 -1.462 2,144
ihray Kdilen Mentou Kiymetlare Faisler -161.04G2 =306 S0 =103, 628 ~105.628 -52.717
Verlen Ueret vie Kemisvonlar 213773 -1 096422 -248, 724 -160.117 -64.5T2
RBrinl Kar/Farar TIn.531 2.160.327 2354 557 1183173 1 362,279
Esas Faalivet taiderleri]-) -50,145 -133.733 =230, 783 -%%.4a5 -145.518
: Porsoncl Giderleri -3l.14l 38,732 -137.475 G623 95 D5
\\F idem Toemonal Barsdifs Giderleri =177 -3, 073 -3, 145 -1.35% | -2268
Flamel [slelme Giderlerd -16.227 -5d), 858 -0, 199 -21.894 =16.29]
BriL Faalivet Kao/Zarar GTT.300 | 2026.594 2,123,774 1.093.708 | 1.216.761
r baalivet Cielirleri 1.280.478 1.857.587 1.945.553 Th2.742 | 2IUE926
| HiMkulurdan Alman Faizler 14469 131,550 321620 154 30% 45 681
TTHRgey Uinansal Isleniler Kun 259,724 - - - -
Kambive [slemleri Kar 1.0065. 742 1.747 %04 1_ 5449 61 STTER0D [ 2333004
Diger . R.541 5043 74320 465 23l
Karsihh Giderleri -T440 | -26.105 -TGLS -26.165 -
 Dima] Kaesilikiar =740 | -26.165 -26,165 -2 165 -
| Genel Karsihklar - = - - -53.450 - -
| Difer Faalivet Gider levi(-) 21233939 | -L70es0T | -1.54903T -5TRAT | -2 254,025
Tiirer Finansal Tslomlerden Zarar - - - - -
Kumbivo Iilemler Zaran -1 232330 -LTO7.400 ]| 1348081 S3TTAEY | 2254045
Dhiger =015 Sedi) b AL -TER -1, 030
Mel Faaliver Kar/Earar T22A65| 2 148.500 2. 440,675 1251538 | 1.259.4062
| Siivddriilen Faaliveller Vergi Oncesi Kar/Zarar T1Z.465| 2. 148509 2440675 1.251.538 | 1.259.662
Sirdiiriilen Faaliyetler ¥Yergi Karsihf -175.74% -0G43.773 -733.49h _—ETﬁ,Dﬂﬁ | —E?S,Sﬁﬁ I
Cari Worel Kasilig -125.518 -046, 026 -7E0.533 =370 THE -379.157
Loclenmis Yorgi Gider Etlisii-) -5{0.234 - -
Frealenimis Yerzd Gelir Fikisi—) - 2233 170340
Siirdiirdlen Faalyellgpr Dijnem Net Kar/Zarar 56,7201 1.504.736 1.707.179
Diipem KarvZarar Sa6. T2 1.50:L 7346 1707179
Higse Basion Kar/Earar 06432 1,773 2,008
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LELIR TABLOSU

[ril

Sirkel'in 30 Haedran 2025, 30 Haziran 2024, 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Arahk 2022 tanhleninde
aofa cren donemler ibanyla esas Falivet gelirlerinin detaylan asagidaki gibidir:

20222023 | 20232024 | 0t
Rasyolayr (90} 31122022 | 31.12.2023 | 38122024 | 20.06.2024 | ML06.2025 | Defisim Defiisim Depisim
T | b
=1 s =i - ! L e,
Vurgi Onwesi Kir
[Zarary Akntlor T £8.12 ) TS 034 13,05 -1,43 ML03
| {htalamasi | ] . 1
Jxincm Mot KA |
o Fharam)i Ak lTer 534 5.60 561 5.44 6,53 b.52 146 20.05
- o= I alumast | | | -
g = i Bcm Ner Kan -
=8 2 5 O Fran) Toplan 06,81 74,98 47,54 53,84 3597 18,22 66,01 35,59
I%EEE;Q:__‘-_}E@)MMDIMIMN Fi | | | | SN |
Zt 25y “Versi Onoest KAr
= 53 3$m‘ﬂr}-‘TDplm1l LR 112,77 2 TR 5141 27,73 65,74 =35,60
5; i E #lizkay naklar Ortalamas, | - | | ]
G as

F

FAKIF YATI
kat Map.
Bl
1,
H

1 Ocak — 1 Ocak— 1 Oeak - 1 Oeak — 1 Opak -
(Biint TL) 30 Haziran 20025 M} Haziran 2024 31 Avaltk 20024 31 Arahk Mi23 31 Arabk 2072
Faktoring abacaklamndan almzn faizler

- Tale 2. 120,756 3872485 6.340 865 3830828 1.238.374

- D 2TV B3 3.035.874 G446 209 3,375,389 1168453

Tuplam 4.920.11% 6907139 12787763 TS06217 2407827

1 enk — 1 Owak — 1 Ovuk— 1 Ok — 1 (xak —

riig TL) g - 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024 31 Aralik 2024 3 Arabk 2023 31 Arahk 2022

Fakivitag alacaklanndan alinan Berct v
komisyonlar, net

‘:,‘\:: - Iskontolu 30T T HOE 14382 671 5 5971
- Dhifer = 2308 FATG  T#4F 452 4490 15433

Toplmn - 6074 11.28%4 11.825 1.16d 455 - 21,3

{"-‘ 5as Faallyet Gelirleri AN 1S GAIEA2 12504590 B.67T0.672 242021

el in esas [aallyet pelirleri, faktoring alacaklanndan aliman Giizlerden ve faktoring alacaklarindan
n ficret ve komisyonlardan olusmakiadir, 31.12.2022 tarihinde 2.429.221 Bin TL olan csas
aahyet gelirteri, 31.12.2023 tarihinde bir tinceki vila gbre %256,9 artarak 8.670.672 Bin TL olarak
gerveklesmigtir. 31.12.2024 tarihinde bir énceki yilin avin dénemine gére %47,73 artarak 12.809.390
B TT. olarak ger¢eklesmigtir, Sirket’in esas faalivet gelirleri, 30.06.2025 tarihinde bir énceki y1lm
ayni dinemine gdre %628,80 azaiarak 4.926.193 Bin TL olarak gereeklesmistir. Esas tanlivet gelirleri
2021 yilinda Covid-19 pandemisinin negartif ctkilerinin arzalmasy, son iki y1ldir yaganan enflasyonist
kogullar sebebiyle fivatlardaki yiikseliglerin faktoring sirkelerinin islem hacimlerinde varattifa artig
ve buna bagh olarak faktoring alacuklarindaki biiviime ve Faiv oranlanndaki artisin etkisi ile biiviime
giistermigtir. Merker Bankas: tarafindan makro ihtiyali 1edbirler kapsanunda faktoring sirketlerinden
aktil bity tikliigii 1 Milyar 1L sim agan fukloring sirketlerine, 31.12.2022 tarthinden baslamak iizere
Takloring alacaklar i¢in belirlenen referans faiz oraninin 2,7 kaum gecen islemlere menkul kivimet
lesisl uy gulamasi zorunlulugu getirilnis ve 6z konusu uygulama 27 Ekim 2023 tarihine kadar devam
ettirilmigtir. Makro ihtiyati tedbiler kapsarminda iaktoring sirketlerine uyeuladiklan faiz oranlar
lizerinden menkul kiymet tesis zorunlulugu gelirilirken faktoring sirkctlerinin islemlerden aldiklarn
komisyon ve licretlere jliskin herhangi bir simrlama getirilmemistir. Bu nedenle lakloringst

stz konusu uygulama kapsammda {aktoring alacaldar igin uvguladiklun a2 oramlapf
Bankas tarafindan belitlencn referans taiz oranum asan kisimlanm iglemlerdeki kom_isfﬂ
yansiimiglar ve sekttriin 2023 y1h komisyon gelirleri bu sebepten dolay: énceki villd
bir artig gdstermigtir. BDDK tarafindan vaymlanan Tirkiye faktoring scktéri konsol
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sire aklil bilyiiklik ve faktoring alacak bakivesi bakumindan sektiiriin dnde gelen girketlerinden biri
olan Vaki| Faktoring'in iglem hacmindcki biviimeyle birlikte son iki yildir yaganan entlasyonist
kosullar ve laizlerin yikselmesiyle Sirketr’in faiz gelirleri 2022 yilinda %6213, 2023 yilinda %211,7
artig géstermigtir, Sirketin faiz gelirler: 31.12.2024 tanhinde bir dncckd ydin aym dénemine gére
©470,30 artiustir. Sirket’in faiz gelirleri 30.06.2025 tarthinde bir énceld yilin ayni dénemine gire
¢328,80 azalarak 4.926.193 Bin TL olarak gerceklesmigtir. Sirkel'in komisyon gelirleri isc 2[!22/
-aLmda Y61 artarkcn 2{J23 }1Im:ia ’fakmrmg alacaklarmﬂ uytfulunm1 taiz OranInin r::ler.—.um I

§( el’in kmms}fﬂn gﬂ]nleﬂ ﬂ 12. 7D24 tarihinde bir Dm,ekl }llll'l aymn dilnenmne ghre 249816
:.i]ml}tll' sirket’in komuisyon gelirleri 30.06.2025 tarihinde bir dnceki y1lin aym diinemineg giire
.17 azalarak 6.074 Bin TL olarak cerceklesmistir.

irket’in 30 llaziran 2025, 30 Haziran 2024, 31 Aralilk 2024, 31 Aralik 2023 vo 31 Aralik 2022
tarihlerinde sona cren dénemler iibanyla nansman giderlenmin detaylan asagndaks ghidir:

e 1 {)cak 1 {eak D
(Pin TL} 1 0ok — 30 Haziran = ey 3 Arahik 2022
30 Haziran 2025 2024 M Arahk 2024 31 Arahk 2023

Kullanilan kredilere verilen faislec F444.47T0 A4a7.043 L 096.465 5,006,217 1317612

ihrac edilen menkul kivmeilere voerilen
. K - .

lyider 32117 10624 105.628 306,908 161.062

".’un]u.n fierer ve komisyonlar 64571 lag 117 245,729 1. 196422 213773

13 islemlerine iliskin faiz giderlern 2146 18027 4.7 TUE 241

Taplarm A.563.914 5. T35.250 1)L.455.073 aSL0.345 1692 65D

-2 Finansman giderleri kullamlan kredilere verilen faizber, kiralama iglemlerine iliskin Gaiv giderlerni,
\?}\g edilen menkul kiymetlere verilen faizler we verilen Geret ve komisyomlardan olusmakradir,
Suket’in bankalardan kullammig oldugu kredi bakiyesi ve ihrag edilen menkul kiymet bakiyesi
= doring alacaklarindaki degisimle paralellik gostermektedir. 31.12.2022 tarihinde 1.692.690 Bin TL
an finansman gideri, 31.12.2023 tarihinde 31.12.2022"ve gitre %2846 orarundy artarak 6.510.345
Bin TL olarak gergeklegmiytir. Sirket’in finansman giderleri, 31.12.2024 tarihinde bir dnceki yilin
aynt dénemine giire %660,6 artarak 10.455.033 Bin TL olarak gerceklesmistiv. Sirket’in fingnsman
giderleri 30.06.2025 tarihinde bir Gnecki yihn aym dénemine gére %37,86 azalarak 3.563.914 Bin
TL olarak gergekiesmistir,

$i1:ket‘i_11 A0 Haziran 2025, 30 Hazren 2024, 31 Avahk 2024, 31 Arabk 2023 ve 31 Arahk 2022
larihlerinde sona cren dénemler itibariyla csas [haliyet giderlerinin detaylart asagidaki gibidir:

1 0eak - 1 Ohzalk — 1 Oeak - L Ocak — 1 Ocank -

30 Haxiran M ITaziran 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

(Do 1'L) N N 2025 x4 024 2022 2022
Persomel giderlen 96950 56213 137475 48,722 I WES
Amortistnan ve itfa piderleri 0,107 3927 9354 4,449 1863
Wergl, resim ve harglar |.937 789 12870 7660 1738
Temizlik giderleri 3803 2611 5.542 2,483 1.022
Lamgmanhk giderleri 187 2728 7.5%6h 2978 5

Dava takip giderleri 247 657 929 2,245
Bilgi islem wideri 6.294 1524 10.635 4961
Reklam giderleri 11.733 1.094 27850 17.000

Kidem tazminat karghin pideri 2.208 1.358 ENE)Y
Arag kiralama ve diger sair giderler] 608 A4 1316
Bas ve Yardmilar - . -
'u'.Ar.IF PALAR
50.\ = rIEE ke lr ar

M c-4055-ac?2 aa3af0€64921
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blerkes Ofs piderleri (plivenlik,

bakun, elekirilk vh.} 5.434 3421 .9%0 1317 1408
TER Rizk merkemi ve KER hizmet

almm 2064 I.153 2984 B33 493
Diger giderler 17377 1.356 4,143 6.10a 2256
Toplamn [45.51% $9.465 231783 133.733 50,165

{¥) Diifer giderler kalemi 1smma, avdmlatma, haberlesme, sidat ve bakimn emarim, Kirlasiye ve matbaa giderleri vs.
marcamalmﬂau olusmaktadr,

: 1§l\el in esas faaliyel giderleri personel giderleri, kadem tazminah kargih@n giden ve genel iglcime
y @ﬂllerl kalemlerinden olusmaktadir. Z{JEZ vilinda 39165 Bin TL olan esas faalivet gideri,
If;1’l' 2023 tanhinde 31.12.2022%ve gbre %126,03 oraninda artarsk 133.733 Bin T olarak
gerceklesmistir, Sirket’in esas faalivet ¢ uq:lcrleu 31.12.2024 tarihinde bir dnceki vilin aym déneniine
ﬂi‘e %72,57 artarak 230.7¥3 Bin TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in esas faaliver piderleri
EWGG 2025 tarihinde bir dnceki yilm aym déncmine gére %62,05 oraninda artarak 145.518 Bin TL
“dlarak ¢ verceklesmigtir Sirket tarafindan fillkemizde yaganan 6 Hubat 2023 deprem felaketinin yaratni gt
clumsuz etkilerin giderilmesi wve afetzedelenn 1]111} aglarmm  kagilanmasm leminen 2023 yilt
igerisinde vergi ve yasal yiikiimlilitkler dul toplam 10.538 Bin TL bagy ve yardim harcamast
vapilmig olup st konusu bagy hercamas: Sirker’in 11.08.2023 tarihli Olagan Genel Kurutunda kabul
edilmistiv. Yillar itibarryla Sirket’in personcl giderlerindekt artig temel olarak yagaman en(lasyonist
kosullar sebebivle personcl Geretlerine yapilan wamlardan ve personel suyvisinda meydana gelen
ardan kaynaklanmustir, $irkel m genel yinetim giderleri temel olarak ofis kirasi ve penel
miidiirlilk hizmet binass giderleri, sigovia, utagm, gibi kalemlerden olusmakta olup 2022-2024 villar
ve 30062025 ara dénemindcki artislar ilgili hizmetlerin fiyar sevivelerinde mevdana pelen
artiglardan kaynaklanmalktadir. Avrica BDDEK taralindan vayinianan verilere giire Sirket sahip oldugu
akiil bityiikliik, faktoring alacaklar ve elde etig net kalar bakimundan sekirde onde eclen
kyruluslardan biri baline gelmis olup Vakil® Fakloring'in kurumsal kimiiginin pazar ve milsteriler
Uzerindeki olumlu ctkigini arlumak ve devam cttirmek, marka degerinin ve imajmun varhiim
:kistirmek amaciyla yillar itibariyle reklam ve tamtim harcamalarma daha fazla bittge avrilmig olap
kapsamda Sirket’in rcldam giderlerinde artis olmustur.

Sirket'n 30 Haziran 2025, 30 Hadran 2024, 31 Arabk 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022
tarthlerinde sona eren donemler itihanyla diger faaliyet gelileri ve giderlerinin net tutarlan asagidaki

gibidir;
) 1 eak — T Ocak— 10cak- 1 Ocak — 31 L Ocak -
{Bin TL) 30 Hagiran 30 Haziran 31 Arahk o o+ 31 Arahk
- 2025 2024 2029 ATabi 2023 2022
Kambiyo iglemlen kar/zaran, net (1.081) BT 1.523 40.368 (220 38E)
Bankalardan alinan failor 45,681 184 308 321620 111680 14 440
Tirev finansal iglem lorden kfin'zarar, net - - - . 2397260
Difer, net™ (799 (323) 73.373 6032 7932
Toplam 42.901 183.995 30h.516 148.080 51539

(*} 30 Haziran 2025, 30 Ilazitan 2024, 3| Aralik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Arahk 2022 taihi it itibarivla sirasivla ilaili
bakivenin 231 Bin 11,465 Bin T1, 74.236 Bin 1L, 5.619 Bin TT., 7.088 Bin TL'1ik kisnu tnecki dwel veva genel karsilk
aynlmis olan fakroring aluc&klarmdan car dﬁncrndu vapilan tahsilatlardan olnzmalkiadr.

Sirket'in 30 Huziran 2025, 30 Haziran 2024, 31 Armlik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Arahk 21]22
tarihlerinde sonu eren husap dimemie ait kar veya xarar lablolarinda ver alan vergi gider] epFiggos
Ozetlenmigtir: &

30 Maziran 3 Haziran 31 Arahk

TL
(BnTL} 2025 2024 2024
Cani dinem kuruwmlar vergisi kavgilig gideri 37137 ITRTAR (TIN5

Ertelenmiy vergi (gideri)zelivi (769) (f92) L7039
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Toplam vergi gideri {-) (378.308) (376.0060)  {733.494) {643,773}  (175.745)

CFIS Lemimuz 2023 tarihli e 327240 Savil esmi Gazete'de 7456 Savili 32 nol maddesi ile 5520 sayih Kanunun *Kurwmlar verpisi
v goyiel wers orom” baghkh 32 net mesldestin Binne ke - supilun defistklikle; banlalar, finanzal kivalama faktoring,
Oumsonzny ve bsarruf Mnimsowm yirkellerd, elekironik ddenns ve purw kumalogli, w.ﬂklll divie rnu&we@erl varlik winctinm sirketlerd,
sermave yasas kuoumlan ile siporta ve reastirans sicketlerl ve cmeklili girketlednin kuvem kazanglan zernden kanumalar vergis
grammmn %530 vlard uypulunms hikme baglanmgr, 31 Aralik 2022 acihinde %6235 olarak uyanlanmugor.

< _
giiﬁkﬂl’in karhihk  perlinmansina bdkﬂdlgmdd 1se; Sirket'in 31.12.2022°de 346.720 Bin TL

£~

eviyesinde olan net ddnem kari, 31.12.2023 tarihinde bir énceki yila gore %175,23 oramnda artarak

34 _ﬂ:_? 28 5 L‘%LM 736 Bin TL olarak gergeldegmisgiir. 31.12.2024 tarihinde, 31.12.2023 ve giire %13 45 oramnda
%é%;gg%@ net dénem karr ise 1.707.179 Bin TL olarak gereeklesmigtir. Sirket’in net dénem kar
Eg;.? ﬂa';‘,g%‘}ﬂﬁ 2025 tarihinde bir dnceki vilin aym dénemine gire %0,67 oramnda artarak 881.294 Bin TL
oo S @l@rak gerceklesmigtir. 2021 yilindan itibaren pivasalarda meydana gelen canlanma ve is haemindeki
i -_E 13 ile birlikte Sirket’in dénem net katinda artig gorillmektedir. Bunun yanisira finansal sckibrde
E Yapilan vasal diizenlemeler peregi selektif kredi uy gulamalanyla birlikte kredive erigimin giiglegmcsi,
z vasanan cntlasyomst kogullar ile birlikie Gaixlenm viikselmes nedemiyle olugan nsk algs uygulanan

faiz marjlarmda artiga sebep olmuy dolayisivla faalivertlerini biiviik dl¢iide banka kredileri ve sermaye
pivasas) borglanma araglan ile finanse eden faktoring sirkerlerinin migterilerine uyguladiktar faiz
marjlan artnug tim finansal scktérde eldugn gits faktoring sirketlennm de kavlih@nda dmemli artiglar
mevdana pelmistir.

~akloving 2022 yvilinda elde entii 546,7 milvon TL ve 2023 vilinda clde ctrigi 1.5 milyar 1L
net kar 1le BDDK intemet sitesinden {Kaymak: htips:fwww bddlh ore o/BdrUve ) crisilebilen diger
fakioring girkellerinin ilgili dénemlerdcki bagimaiz denetim raporlarnda yer alan solo inansal
\Blah]u]un baz almdifinda faktoring sektérinde 2022 ve 2023 willaninda en yilksek net kar elde eden
sirkel sirlamasimda da birined sirada ver almistir,

> Valuf I'aktoring’in 31.12.2024 hesap déneminde elde ettigi 1,7 milvar 1L net kar ve scktor
ortalamasinin ¢olo altmda kalan 240,30 takibe déniisiim cram e sticdiiviilebilir karlilils konisundaki
~ aganl performansuu devam ettirmistir, 30.06.2025 ara démeminde elde etlii 881 milyon TL net kar
sekldr ortalamasimin ¢ok altinda kalan %6031 (ukibe doniisiim oram ile siicdiiriilebilir farhlik
konusundaki baganh performansim devam ellirmigtir,

wirket’in karlib@indaky artig karlilik oranlanina yansmug olap dzkaynak karhlik oram 31.12.2022
itibarivle %66,81, 31.12.2023 itibarivle 78,98, 31.12.2024 itibaniyle %47,58 ve 30.06.2025
itibarivle %435,97 olaruk gergeklegmistir. Sirket’'in aktil karhlhik oram 31.12.2022 itibariyle %65.34,
31.12.2023 ihbarivle %5,00, 31.12.2024 qibanyle %405,61 ve 30.06.2025 itibariyle %6,53 olarak
gerceklesmmislir,

Sitket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 dépemlcrine ve 30.06.2025 ara donemine iliskin
karhihk oranlar asagldah labloda yer almaktadir.

.. : | Rﬂwular {“‘u] AL12.2027 | ALIZ2Z023 | 31.12.2024 30.06.2025
| Vergi Chncesi Kar {Zurury Akifler Oralamas) 706 Rz A2 o954
Ew_m el Ko Larun)Aktfler Chtalamas 5,34 569 o .‘SI,ﬁI 6,53
J)ﬁn_em el Wi [Zunlnj-'Tupiam Cradeay nadk 1ar Crtalamas - iy, 41 | B ?H,FJS_ - 50 3397 |

v cn:u ingesi Kir { Zuzar): ‘Toplam Omkaynakbe Urlulamtm KH;U 142,77 i, 02

7
/10.2.2. Net satiglar veva gelirlerde meydana gelen dnemli deglsukhk]er ile bu dfgmﬂ;l’ sox
| nedenlerine iliskin a¢iklama: g =
iy

".’
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31 Arahk 2022, 31 Arahk 2023, 31 Arahk 2024, 30 Haziran 2024 ve 30 Hadran 20235 tarihlennde
sond eren dénemler itibarvla bafims=iz denctimden gecmis esas faalivet gelirlerinin detaylan
agagidaki gibidir:

HAKTORING 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30062024 30062025
GELIRLERI

BinTl. | % | BinTI. | % | BinTL Yo Bin TL Yo Bin TL Yo

Fakeoring
| Alacaklarindan | 2.407.827 | Y50 | 7.506.217 | Be4 | ILTETT6S | 99,8 2.907.110 905 4.920.119 909
EAlinan Faizler

i 23 Fskontoh 1.238.374 | 51 |3.530.43% | 453 | 6,340,866 | 49,5 | 3.870.265 359 | 2120756 | 431
O e B . - -
DB T SaDiger 1160453 | 48,1 [3.575380 | 412 | 6446800 | 503 | 3030873 | 429 | 2799363 | 368
EEEEEE%*}*nkmr{n 1
B E LI 2R ekl
sE223350 “'“'"'%"" AN graed | o0y | vassass| 34 | 2185 | 02 11.284 0,2 6.074 0.1
LS g’ﬂman CrEL ¥e
25 HKomisyonlar |

s ' SHskontoln 597 | 02 | 6tiess | 77 | iaanz | ot 7804 D1 | 3676 0,1
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Sirket®in esas laaliyet gelirleri, Covid-19 pandemisinin negatil’ etkilerinin azalmasy, son iki yildir
yvaganan enllasyonist kosullar scbebivle fiyatlardaki ve [aiv oranlarindaki viikselislerin faktoring
sirkellerinin islem hacimlerinde yaratiig ariig ve buna bagh olarak faktoring alacaklarindaki biiviime
Ile arhiy ghstermistir,

10.2.3. ihra¢gumn, izahnamede ver almasi gereken finansal tublo déncmieri itibariylc meydana
grelen faaliyetlerini dogrudan veva dolayl olarak énemli derecede ctkilemiy veya etkileyebilecek
kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler;

I3 bu izalmamenin 3. béliimiinde yer alan riskler sakl kalmak {izere Sirket'in faaliyetlerini dogrudan
va da dolayll olarak ctkilemis ve etkileyebilecck kamusal, ckonomik. finansal veva parasal
politikalara asagida ver verilmiglir,

Takrockonomik kosullar

stket'in (aaliyel performanst ve karlihg, makroekonomik kosullardan, ézellikle de gayri safi yurt
igi hasila bityltime oram, yatirim biryiime oram, enllasyon oram, kredilerin bityiime oran, biiice
ag1fil v igsizlik oramndan etkilencbilmelkiedir.

Parasal politikalar

Sirket'in temel gelir kaynag, miisterilerinden fatura karsihin devraldifn alacakdardir. Dolayisivla bu
alacaklarn vadesi geldiginde tam ve wamamnda tahsif edilememesi, Sirkel'in nakit akisin, karlligin
- ve finansal durumunu olumsuz eikilevebilecektir. Sirket'in alacaklamm 1ahsil edememesinin baslica
scheplen arasida, mbsterilerin ve/veya finansman icin lemlik alinan fatura ve/veya kambivo senedi
arglulannin mali yapilanmin borulmasi, temlik alman faturalarla birlikte ddeme arac olarak alinan
ambiye sepetlerinin kargihiksiz ¢lkmasi veya protesto olmasi, misteri ve borelulann kredi
i deferliliklerini yitirmesi ve temerriit haline diigmeleri, milsterilerin ve/veya borglularm ko
<§ ve 1las gibi alacaklarin tahsiling geciktirici veya engelleyici stireglerin igine girmesi ;
= %ﬂrkiye’de 2023 yilimn 2, yanis itibanyla parasal sikalagtrma politikalarimm uygul
/bagh olarak faiz oranlanmn yikscltilmesi, ekonomide vavaglama ile borclun Sde
firmalann ve d7ellikle KOBI'lerin say1sindaki artis $irket'] dogrudan etkilevebilir.
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Dodrudan ve Dolavl Kur Riskl

Yabanc para riski. herhangi bir finansal aracinin degerinin diviz kurundaki degisiklige bagh olarak
defismesinden dogan risktir.

Sirket milglerilere sagladifn vabane para fukioring Gnansmanlar igin veva likit déviz aktif varliuu
artirmak amaciyla diviz pozisyonunu agabilir ve bu iglemlerden kaynaklanan kur riskini dogrudan
lzering alalalir. $ivket'in aktil’ ve pasillerd arasinda yabanct para ddviz poasyonunu agarak
Aapabilece bu bir islemler nedenivle kur riskini dofrudan tizerine almas: déviz dalgalanmalanmn
kur soklannin yaganmas, scbhebiyle Sirleet’y kur farkt zararina ugratabilecclktir.

e

=%vrica, Sirket aklil’ ve pasillerindeki diviz pozisyonunu koruvarak degrudan kur riskini iiverine

.
=
[+ 4
Li] et
v
23 % deaert . . o . . .
E% % ©5vakmasa bile  Sirket milgterilerinin. finansal duwumu ve nakit akiglan déviz kurlarindaki
ge8tE E lalpalanmalardin ciddi lgiide etkilenebilmektedir. Bu durum Sirket'i de dolayl olarak kur riskine
£ 57 s ddaruz birakabilmekledir,
Yt AR
e = 33z Oram Riski
Bl
b - F " L] L —_ - - -
EE Fatz oram riski, l4ix oranlanndaki degisimlerin finansal araglann fivatlannda dalgalanmalara yol
=z

acmasihr, Sirkel faulivetlerinin devamlilifini saglamalc igm lemin ettigi finansal araclar nedemyle
faiv. oram riskine marmz kalabilmektedir.
Sirket'in faktoring alacaklan iizerinden alinan ve hizmetlerini fonlamak igin kullandig krediler igin

ddenen lanx oram afiirhkl olarak kisa vadeli faiz oramna giire belirlenmektedir. Dolayisiyla, Sirket,
asa vadel faiz oranindaki artig ve azaliglara duyarhdir,

Aym Zamanda, Sirket'in faiz kazanan aktiflert ile faiz barndiran pasifleri arasindaki vade farkhiklar,
Sirket'l, larklh zamanda yeniden fiyallamadan kaynaklanan bir faiz orani riski ile kars karsiya
Iirakmaktadir. Sirket, bu riskler: minimize etimek icin faktoring alacaklarimn vadeleri ile kullamlan
“\ redilerin faiz oranlar ve tiifleri srasmda uyum saglanmasi igin azami dreni gistennektedir. Ayrica,
= Sirket kullandips kredilere itave olarak, alternatif finansman yéniemi olarak finansman bonosu ihraci
vaparak da [aiz nskini yinetmeyi amaglamaktadir. Bununla beraber, sdz konusu faiz riskinin meveul
sk politikalan cergevesinde bertaraf cdilmemesi halinde $irket’in mali durumu ve faalivet sonuclar
durumdan olumsuz etkilencbilocektir. Asafndaki tabloda 2022 yilindan isbu [zabname tarihine
kadar TCMRB taratindan politika faizinde degisiklik karan alinan basm duyurusu Larili ve aciklanan
politika [aivi ovam pavlasilousgtir,

sl

| Faiz Orami Basm Duyurusa Tarihi | Aciklanan Pn]itikalf_aiz{ N
| 11.09.2025 ' 40,50% |
- 24.07.2025 ] 43,00% ]
19.06.2025 46,00%
17.04.2025 46,00%
06.03.2025 42,50%
23.01.2025 | 45,00% ]
26.12.2024 47,50%
21.03.2024 ] 50,00%

25.01.2024 45.00%

21.12.2023 | 42.50%

23.11.2023 40,00% 2
26.10.2023 ; 35.00% :__/f
21.09.2023 30,00% :
24.08.2023 25,00% 4
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- 20.07.2023 1 17.50%
22.06.2023 15,00%
23.02.2023 B,50%
24.11.2022 _ 9,00% o

. 20.10.2022 _ 10,50%

| 22,00.2022 1 12,00%

' 18.08.2022 _ 13,00%

L

ekldrel YoZunlasina Riski

% 1rkct._, agulikly olarak kyedi degerlilifi ve bilinililigi wiksek diizeydeki Kurumsal wniielikieki

= r

:;:-'E ] E23 2 migterilere faktoring hizmeti vermekiedir. Belirli sektdrlerde faaliyet pdsteren kurumsal niteliktek
2P Eggggﬁﬂstc1ilcrin Sirketin lakloring alacak (wlan erindekl paymmn yiksck olmasi miisteri ve seladr
Egg §'f,‘_3 : memda sk }fngunla.g.maamd ve dolayisiyla 82 konusu m u%lenler her ne kadar kredi degerliligi
F T2 w¥iksek firmalar olsa daln s6v konusu sektér ve miligterilerde }d;smmblleuek olumswsluklar Sirket igin
% = £ gi iddi [inansal kayiplara neden olabilecektir.

%g 143, Thragemm boreluluk durumu

e

Sirkel, villar ilibariye aktitlerinin yaklasik %098 ini olusturan faktoring alacaklarm afgirlikh olarak G-
kaynukiar, banka kredileri, Takasbank tan saglanan krediler v borglanma araglanibone/ahvil) ile
iinanse etmekie olup miimkiin olabildifinee finasman kaynaklarim gesitlendirmeye calismalta ve
aktoring alacaklarnin vadesi ile uyumlu vabanci kaynak kullanimina azami ézen gostererek likidite
i risking yvonelik sirekli olarak izlemc ve degerlendirme ¢alismalar vapmaktadir, Sirket’in 30 Haziran
2025 tarihi inbarivle borgluluk durumu asafida ver almaktaclir.

§ Barclulul: Thirumu Tutar {Bin 1L}
\ asa vadeli yitkiimliliikler 27.027.975
Garantili 0
Teminatl 10.551.083

@q@isizﬂ“ leminatsiz 16.476.592
. —
Uzun vadeli viikiimliiliikler {vzon vadeli borglann kisa vadeli
. 70,226
kismumlar haric)

Crarantili 0
Teminatl 0
Giarantisiz'Tominmsie T0.220
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimlilikler Toplams 27.098.201
Ozkaynaklar 5.279.474

Odenmigfokiunlm sermaye

kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birtkmis Diger
Kapsamh Gelirler veva Giderler

YVasal yedekler
Olaganiisti ¥edekler
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Ditnein Nel Kar veya Zaran 2R304
TOPLAM KAYNAKLAR 32.377.675

Net Borgluluk Durumu Tutar (Bin TL)
A, Nakit 1
Vel |5 Nakit Benzerleri 184.597
- %“ Abm Satvmo Amach Fisansal Varhkbar ]
NS5 5D. Likidite (A+B+C) 384.508
% ' : ‘:i? Kwsa YVadeli Finansal Alacaklar 31.839.448
E225% 1 | Kisa Vadeli Banka Kredileri 25.028.290
E: ] Ef :g:‘ .,‘G Urun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Yadeli Kisnn 1.114.021
#2538 ¥ TH. Diser Kusa Vadeli Finansal Borclar 655.538
%i : L. Kiza Vadeli Finansal Borglar (FHG+II) 26,797,849
o J. Kisa Vadeli Net Finansal Borghuluk (I-K-IY) -5.426.197
K. Uzan Vadeli Banka Kredileri 0
L Tahviller {)
l“M.\Qi}:,wer Uzun Yadehli Krediler 0
Ni Tzun ¥adeli Finansaf Boreluluk (K+LAM) 0
Net Finansal Borgluluk {J+N) -5.426,197

\\\l)mcc:mm FON KAYNAKLARI

111,  Thrageinin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar hakkmda bilgi:

Kerin 31 Arahk 2022, 31 Aralik 2023, 31 Arahk 2024 ve 30 1faziran 2025 tarihlerinde sona eren
rdémemlerde sirasiyla fon kaynaklanmn dagilum ve Szkavnaklar asaiida sunulmustur,

Sirket, isbu [zahname tarihi itibanyla, gereksinimlerin kargilayabilecek kavnaklara sahipiir. Sirketin
gliclt bir finansal yapis: bulunmaktadir. (isglit bir dzkaynak vapisina sahip olunmasmm yammdz hali
hazirda ulusal ve uluslararasi banka ve finans kurumlannda ve Istanbul ‘Lakas ve Saklama Bankas
nezdinde sirkel lehine tesis edilmis vaklawk toptam 2,6 Milvar USD kredi limiti bulummaktadir,
Sirket Banka kredileri diginda altermatil’ [inansmen kaynaklarim da knllanmakia ve bu cergevede
Scrmaye Piyasust Kurulu’ndan ainng oldugu limitler gergevesinde yurl iginde nitelikli yatrimenlara
bone Mhrag ederek alternatif finansman yéintemlerini ctkin bir sekitde degferlendirmektedir.

30 [laziran 2025 itibariyla Sirket'in alman krediler bakivesinin toplam yiikiimliil itklere oram %80,74

ve toplam Grkaynaklar bakiyesinin toplam yilkimliliklere ovam 2416,31 dir.

. N -hag" mstz Denetimden Gegmis
Yabana Kaynaklar (Bin T1.} 31.12.20022 31.12.2023 31.12.24024
Alman Krediler 20153089 33000633 22.14].846
Faldoring Bovglan 3468 ) 376
;,Eh::ﬂama [slemlerinden Dogun Barglar o 6.49°7 17 64
Thrag fjelilen Menkuyl Kiymetler (Net) 1.513.524 2225522 =
VAYFEANK PERSONE ;ﬁﬂ“‘l N

OF - (AL GUVENR
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Karsiliklar 46.847 73,500 68,285 T0.214
Carl Vergl Borcu Q6. 452 231124 258 406 225873
Erielenmis Vergi Borew 137 - - _

. Thger Yikimlilikler 25,011 12162 10 508 4453
CYabance Kaynaklar 21.847 344 35.562.528 28.497.715 27.008.201

D i zkaynaklar 1.154.300 2673463 4.3%1.095 5274474

55 £ 5 Sl Toplam Yiikimlilikler 23.001.644 38.235.991 32.888.810 32.377.675

Exusin?l
ZETnmfEng s 1o .
<2220k 5 £1L.2, Nakit alamlariea iliskin deferlendirme:

LEITIIT I O . , _

:% ‘_’_ﬁi EE%&]I{H akim tablosundaki ilgili dénemlere iliskin nakit akumlan igictme {esas), yatirim ve finansman

E: 2oy inalivetlerine gore similandhrilarak olusturulmustur. Isletme faalivetlerinden kaynaklanan nakit

%_z'j g akimlar, Sirket’in Faalivet alamna giren nakit akimlarndan olusmakladir,

o

T

Lsas faaliyeilere iligkin nalit akimlanndaki Jeffigiklikler faktoring alacakiar, difcr varlik ve
yukiimliiliklerdeki degisimlerden kaynaklanmak Lader,

Yatnm Taaliyetleriyle ilgili nakil akimlam, $irkerin maddi ve maddi olmayan duran varhk yatmmlan
ye [mansal yatrunlanndan kaynaklanmaktadar,

Finansman taaliyeilering iliskin nakit akimlan ise Sirket'in banka ve finansal kurnluslardan temin
etliBl_ krediler, ihrag ettii menkul laymetler ve difer borglanmalardali  degisimlerden
kaynaklanmaktadir,

124

Sirket'm 30 Haziran 2023 ve 30 Haziran 2024 ara dinemleri ile 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023, 31
rahik 2022 yallik donemleri itibanyla dzet nakit akis lablosu asaddaki gibidir:
T B mmaws [EEETT TR [LETL T AR Eafunns B:i;nﬁ
lenelinclen | enetimen | Depetmden | Devathoden | Denetimalen
Crepanig (liin | Cocmi (Blo| Gogmin {Bdn | Geptiy (Bin | Geemis {130
TL] TL} TL} L) TL)
[ 1 fheah- 1 Chuk- 1 k- EDeak- 1 Dreak-
L= M Maricas | 30 Hawiran 31 Arnhk 3 Aralik 3 Aruhk
! ; . 225 224 24| a3 22
A ESAS b AALIYETLERE ILISEIN NAKTT A KIS AR
11 B Funliper Konusu Akl ve Pasilendeki Dedisin Guees] Faslivel Kin ML IMET 1203262 1115003 1HNL.309 163,233
111 Abman FaizledFakionnge Celurleni AL 4 ALY 144 20052 505 GALLETR LRk
1,12 Edenc baicdee K inskmin Gider (AT @ HIAET| (L0545 614} | (547058 (LIRE TS
113 Alman | easenniler - .
L14  Alnan Terel ve Keemevoolar .57 11284 R IE] 1.0 64,435 21104
1.1.5 Elll dddilen | njier boazanglar 4
Lea Fanar Qlarak Muhasebetegricilan Takiprela Alucaklardmn Tahailala mn diss 1264 3519 [T.085)
it 1.7 Perzonele vz Hignet Tedwsk Uilenlere “Yapilan Hakio €xlnneler PR (66,713 [127.475) 64.722) [VE, 141
R Culemon Woreiler 1R TAMY 1326.100) TR AT (532071 (161240
1.4 Ligee L35 57 1=.821) {3 1.9 [e ()] (241527
|
1.2 Foans Waaliyer Koousw AR ve Pisilerdeli Defigim (LASZAA} | (LESLIAT) | (1A% | IRLYER [R72.305)
121 Yaktoriog Alacsklainlaki bl (g Azadly 9BA3AF| (1232279 SLET.ADD| {LIMTEIT| 015425269
L2z Eiinanzmian koediberindely Mot {Amz) Ay - - ’
125 Fliralaima |pleanlgrioen Alaceklanda Men Arng [Azaby - N 3
I 124 Tasacinl Fingnsman Alacakdanndiki b (Athg) Azalig - ;
DLxs iiger Varbklorda Mee (Ansh Asahy {1305 A5 45T 19014 CIZam)| (1 Eeeow)
1.24 Vilcturmyr Borglanndaki bt Aroes [ Azabg? [VFda 2052 284 [ 374) L1.341)
1.7 Tazrmf Finaneman Burlanmdaki et (Artiz) Asaliy, - - - .
120 Kivalama [glemlemden Borglarda Wat Anig (Aealy) (2681} 10,344 11,407 3407 {14717
T2 abnan Ewhilerdek] Kot Amsg (Awaig (L339 (SRR (6 & 25E)) 1LO09.5YE | et
1210 Vadewi Giehnu Deeglacda Moy Artg Charabig b J - -
L2011 I borplueda Mot A { foslag) [2w.447) (24023 [IR.T2RY 15
Esan Faalivelecinden haveaklana New Nakil Ak 361060 AS|.35 LIS, 182
TATHNM FAALIVETLRRINE TLISKTY KARIT AKIp1 Al
[tinup Edilen Tkl smfiagh Ortaklik v -
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Diclkte & orieol Fdilen Sraklklie |is Crlak bkl [
Elidlen Cikunlun Didrakler, Bl COoiukEk v
22 Eivliktc Kontrol Edilen Crtakhiblar 113 Crfakleklan ) N - -
! Satn Alman Meokullor ve Eaerinciullor I2. 1I:>J | f13 8T [F19} (AN (120}
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=7 Satin Alnan Itfa Ediluiz Maliveriyle Clpalen Finansal Yadiklar
L EE % Sahilan TG Filmi s Malivetiple Olpalan Finan-<al Yachkla
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Yahnm Faaliyetlerinden Kayuallaonn Ner Nakt alap {LAES) (125670 (5419} (7235} (4121}

W vakify

FINANEMAN FAALIVETLERINE MLIZEIN MAKTT AKISLAKY

i Kurumlarfé

Foadiler wa Thag Badilen Wikl Deialeden Saghran boakil adlnd15 1015, p2s 21251 E5 1 A52. M
Frasdiler we Thrag Felilen senkal Dederlenlen Kavnaklman Makil kea LN e - [1,5145210) (167415
Lhrang Eulilen Sermzye Araghio k il

“Ternelid Cifemeleri

Finaneal Kiralanava fizéan Odevwcler
i prr

LI Linunsman Foaliyederioden Saflasan Kolllan) Yer Makit aaid15 11054528y 1054628 [AREr ] A4 23RS

JAKIE YATIRIM MENKUL DJGERER .

ne Ddiviz Kurnndald Dedlainde Mahic ve Makale Exleger Yarhklar
Czerindeld Etisksl 10523 1.764 2A33 oL IRy | HoodlH

Mahit vee Mubhde baleger Yariklmdaki Mot Arhsazalg) TTGEET 233308 (202,540 334,109 ToLL0

\‘\Dﬁulem Bagmdaki Mukil ve Mikily Brleger Yachklar FiMn4 T LR SHA0TH 174407 597

L¥Et. Ihinein Sunpmda ki Mukitve Nakde Esdefer ¥arhbdar ; 3Kd.133 I I RILE T MI9ANG 171407

Nakit ve nalde cgdefer varliklardaki net artig fazalis, 31 Aralik 2022, 31 Arahk 2023, 31 Aralik 2024
\ﬁ:iaziran 20124 ve 30 Haziran 20235 tarihlerinde sona cren mali ddnemler itibariyla sirasiyla, 79.610
i TL, 334.109 Bin TL, -202.540 Bin TL, 233.308 Bin TL ve 77.657 Bin TL olaruk gerceklesmistir.
s [waliyetlerinden kaynaklanan net nakit akimlan 31 Arabik 2022, 31 Aralik 20623, 31 Aralik 2024
—e-Haziran 2024 ve 30 Hasran 2025 tariblerinde sona cren mali donemler itibanyla srasivia, -
\.ﬁﬁ‘hbﬁz Bin TL, -300.674 Bin TL, -305.182 Bin TL, 351.035 Bin TL v¢ -561.966 Bin TL olarak
gergeklesmigtir. Ilpili dénemlerde esus faalivetlerden kaynalklanan nakit akimlyrinda en bilyik
kalemler arasinda alinan faixler/kiralama gelirleri, ddenen faider/kiralama giderleni ve esas faalivet
konusu varlik ve yiikiimlillitklerdek] degisim yer almaktadir.

Yatiram faaliyetlennden kaynaklanan net nakit akimlan, 31 Arahk 2022, 31 Aralik 2023, 31 Aralik
2024, 30 Haziran 2024 ve 30 Haziran 2023 tarihicrinde sona eren mali démemler itibanyla sirasiyla,
-4.121 Bin TL, -7.253 Bin T1., -3.419 Bin TL, -13.867 Bin TL ve -1.885 Bin TL oclarak
gergcklesmistir. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit alamlary, 31 Aralik 2022, 31 Aralik
2023, 31 Aralik 2024, 30 Haziran 2024 ve 30 llaziran 2025 tarihlerinde sonz eren mali dénemler
llibanyla sirasiyla, 684.285 Bin TL. 611.665 Bin TE. 105.628 Bin TL, -105.628 Bin TL ve 640415
Bin TL olarak gergeklegmistir.Nakit alkimlarmdaki en bilyilk nakit girisi krediler ve ihwag edilen
menkul degerlerden saglanan nakitten ve en bilvilk nakit ¢ikisi ise krediler ve ihrag edilen menkul
degerlerden kaynaldanan nakit ¢ilagimdan kaynaklanmaktadir.

[1.3. Fon durumnp ve bor¢lanma ihtiyacer haklanda degerlendirme:

Faktoring Sirketlerinin bor¢lanma orinlanna iliskin temel vasal divenleme Finansal Kiralama,
‘aktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faalivet Esaslan Hakkinds Yonemmelik’in “btandﬂrt
Oran”™ baghkil 12%inci maddesi olup ilgili maddede “(7) Sirketin ozkaynasinin, toplam cfgitiess
aranun asgari Yizde tic olgrak futrurdimase ve idame ettivilmesi zoruniudir. (2) Kuridd, g : 7
yepstm ve mali binyesini dikkate alarak stondart oramn arurdinaseu veya yivket

orgrlarm wygulanmasim karavlagirabiliv. (3) Standart oram saglayomayan ;ng
il Fu#uruﬂcﬂ)a kad.rzr yent Em' 7 namaf k:mfﬂma fﬂkmrmg e yu fmammrm $iz !’e;m
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2022wl g 265,02 we 2022 vibh igin %66,99 ve 31 Arahk 2024 doneminde %1335 olarak

n

gerceklesmis ve anlan Yonetmelik'te belirlenen vasal suurlar icerisinde kaloustir.

Sitket aklilterinin 30 Hawziran 2023 itibariyle %98.34°0 ama faabiyet konusu olan faktornng
wacaklarmd:m kaynaklanmalkta olup Sirket, aktiflerini ve dolavisivla faktoring alacaklarm dz
kaynaklan, banka ve finansal kwuluglardan safladifs krediler ve scrmaye pivasas movzuatl
= Gercovesinde thrae ellifi menkul kiymetler ile safilamakiadir,

35: Se e Ragmmsiz Denetimden (;e¢misg

S .,“é" ng Al

5% 25 5 4 ¥ ubaner Kaynaklar (Bin TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 3.06.2025

Abm & E b

%;ﬁg = Aldinan korediler 20,158,989 33.000.633 28.141.5846 26.142.311

£3 &é = | Faklormg Borclan® 5468 g0 376 10

= ] P R - N

Sz § g Kiralama lslemlerinden Dogan Borglar 290 $.497 17.994 15.113

[N m| (MNet)

§ = Eﬂ% Ihrae Edilen Menkul K ymetler (Net) 1.513.520 2228522 - 040413

e Earsdiklar 46,847 73,500 68.285 M.226
Curi Vergi Rorgu Uk 452 231.124 258 404 225,673
Friglenmis Vernl Borer 137 - - -
Dider Ykl lolkler 23011 22,162 14,808 4433
Yabhang Kaypaklar 21.847.344 35,562,528 28.4%7.715 I7095.201

aynaklar 1,154,300 2.673.463 4.391.095 5.279.474

Toplam Yikiimliiliklcr 23001 .644 38235001 32.888.810 32.377.675

"% Faktoring borglan, faktoring miligtertlennin borglulanndan tahsil edilmis olup heniiz ilgili
lak1oring miisterizi hesabina vatmlmams tutarlan ifade ctmektedir.

.4 _i{!etme sermayesi beyani:

veligletme sermaycsi, firmamn likit varhklar ile kisa vadeli borglarm karsilama velenegini gésteri
vedCmelde ddnen varlikdar ile lasa vadeli yitkiimliltikler arasindaki fark olarak hesaplamr. Buna gére,
30.06.20235 itbanyla $irket’in net isleime sermayesi 5.252.874 Bin TL olup, bu tutar 31.12.2024%te
4.331.250 Bin TL, 31.12.2023%e 2,544,571 Bin TL olup, 31.12.2022"de 1.011.985 Bin TL olarak

verceklesmistir,
Net Isletine Sermayesi (Bin TL) 31.2.2022 31.12.2023 31.12.2024 30,06.2025
A Déinen Varliklar 228124582 IB033.590 32780680 32.280.849
B. Kisa Vadeli ¥iikmiilikler 21 K047 I ARDO2E 28420 430 TLITHTS
Net isletme Sermavesi (A-B) 1AE1945 1.544.571 435125 5.252.874
Haszilat 1430311 8070672 12 804 348t 4426, 193
Net Isletme Sermayvesi f Pasdat 0,42 0,20 334 Lu7
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11.6. Yinetim kurulunca karara baglanms olan planlanan yaturumlar ile finansal 1rﬂl§ j
edinilmis bulunaniar dahil olmak iizere meveut ve edinilmesi planlanan Snemlima ‘

‘i"al*llklal" i¢in dongdriilen fon kaynaklan haklkanda bilyi:
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Sirket'in meveut finansman imkanian ve nakit ve nakit kaynaklun dikkate alindiginda yitlik olarak
operasyonel thtiyvaglanm kargilavabilecek diizeyde isletme sermayesi varatabildizi digtintilmekledir,

1.3, Faaliyetlerini doZrudan veya dolayh olarak fnemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek




