KOBIRATE ULUSLARARASI KREDi DERECELENDIRME VE KURUMSAL
YONETiIM HiZMETLERI A.S.

BASIN BULTENI

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yénetim Hizmetleri A.S., VAKIF FAKTORING
A.5.nin 24.11.2022 tarihi itibariyle Kredi Derecelendirme Raporunu hazirlayarak, derecelendirme
notlarini belirlemistir.

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. tarafindan
dizenlenen derecelendirme raporu, ilgili firmanin elektronik ortamda gondermis oldugu veya
yanitlamis oldugu 224 adet belge, bilgi, dosya ile firmanin Resmi internet sitesinden kamuya aciklamis
oldugu veriler, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihi itibariyle PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. firmasinin bagimsiz denetim raporlari, 31.12.2021 tarihi itibariyle
Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.’nin bagimsiz denetim raporu
30.09.2022 itibari ile Bilango ve Gelir Tablosu ve ilgili firma hakkinda uzmanlarimiz araciligi ile yapilan
incelemeler baz alinarak hazirlanmistir.

Vakif Faktoring A.S., 28 Ocak 1998 tarihinde T. Vakiflar Bankasi T.A.O., Vakifbank Personeli Ozel Sosyal
Guvenlik Hizmetleri Vakfi, Glines Sigorta A.S., Vakif Finansal Kiralama A.S. ve Vakif Deniz Finansal
Kiralama A.S./nin bir araya gelmesiyle birlikte 500.000.-TL kurulus sermayesi ile istanbul’da
kurulmustur. Sirket’in 31 Mart 2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi’'nda Vakif Finans
Factoring Hizmetleri A.S. olan invaninin Vakif Faktoring A.S. olarak degistirilmesi karari alinmig ve 13
Nisan 2015 tarihinde Tirkiye ticaret siciline tescil ettirilmistir.

Vakif Faktoring A.S., yurt ici ve yurt disi faktoring hizmeti vermekte olup, faaliyetlerini 13 Aralik 2012
tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kurulus Kanunu” ve BDDK’nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve
Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmeligi” cercevesinde sirdirmektedir. Vakif Faktoring ayni zamanda
FCI ( Factors Chain International ) ve Finansal Kurumlar Birligi asil iiyesidir. Sirket merkezi istanbul
Umraniye’de yer almakta olup, Ankara ve izmir Subeleri ile birlikte faaliyetlerine devam etmektedir.

30.03.2022 tarihinde yapilan 2021 yili Olagan Genel Kurulunda alinan kararla Sirket 6denmis sermayesi
Sirket bilangosuna kayitli Olaganiistii yedekler ve Gegmis yil karlari hesabindan karsilanmak Uzere
350.000.000.-TL'den 450.000.000.-TL'ye yikseltilmistir. Bu sermaye artirimi ve yiiksek donem net kari
ile birlikte 30.09.2022 tarihi itibariyle Sirketin 6zkaynaklari 920.834 bin TL’'ye yikselerek, 2021
yilsonuna gore %55,90 oraninda artmistir.

2021 yilsonu itibariyle Sirketin aktif kalemleri icerisinde en biylk pay1 %97,60 ile faktoring alacaklari
olusturmakta olup, faktoring alacaklarinin artisina paralel olarak Sirket aktif toplaminda bir 6nceki
yilsonuna gore yaklasik %24 oraninda bir artis kaydedilmistir. Diger taraftan, 2021 yilsonu itibariyle
Sirketin toplam islem hacminde bir dnceki yilin ayni donemine gére %31,71 oraninda bir artis yasanmis
olup, 30.09.2022 tarihi itibariyle bir 6nceki yilin ayni dénemine goére islem hacminde 6nemli bir gelisme
kaydedilerek artis orani yiiksek enflasyon etkisi ile birlikte %179,46'ya ulasmistir.

2021 yilsonu itibariyle Sirket 6zkaynaklarinin toplam aktiflere orani sektor ortalama oranlari ile
karsilastirildiginda, Sirket orani %8,23 olarak gergeklesmis ve ayni dénemde %16,65 olarak gerceklesen
sektor ortalamasinin altinda yer almistir. 30.09.2022 tarihi itibariyle Sirketin 6zkaynaklarinda ortaya
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¢ikan gelisme sonucunda 6zkaynaklarin aktiflere orani %9,36’ya yiikselmesine karsin, ilgili donemde
%15,43 olarak gerceklesen sektor ortalamasindan yine disiik oranda kalmistir. Ozkaynaklarin toplam
varliklara oraninin sektér ortalamalarinin altinda olusmasinin temel nedenlerinden birisi, Sirketin
faktoring alacaklari ve dolayisiyla toplam varliklarinin sektére gore ¢ok daha hizli bliyiimesi ve bu
blylimenin ¢cok blyilik oranda yabanci kaynaklarla finanse edilmesidir.

Sirket tarafindan faktoring islemlerinin finansmani igin son Ug yillik dénemde yogun olarak banka
kredisi kullanilmis olup, bu dénemde ihra¢ edilen menkul kiymetler yoluyla da finansman destegi
saglanmistir. 2021 yilsonu itibariyle bir dnceki yilsonuna goére ihrag¢ edilen menkul kiymetlerde 6nemli
bir artis olmamasina karsin, kullanilan kredilerde %21,26 oraninda bir artig olmustur.

2021 yilsonu itibariyle islem hacminde %31,71 ve faktoring alacaklarinda %23,16 oraninda artis
saglanmasina karsin, faiz oranlari ve marjlardaki artisa bagh olarak faktoring gelirleri baz etkisiyle
birlikte %115,64 oraninda bir gelisme gdstermistir. 2021 yilinda Sirketin faktoring gelirlerinde yiiksek
orandaki bu artis gergceklesmesine karsin, finansman giderlerinin %172,98 oraninda artis gostermesi
nedeniyle faktoring gelirlerindeki bu artis net karliliga sadece %18,53 oraninda artis olarak yansimistir.

Diger taraftan, 2022 yili dokuz aylik donem verilerine gore Sirketin kari bir 6nceki yilin ayni dénemine
gore %291,74’I0k bir artisla 84.279 bin TL'den 330.160 bin TL'ye yikselmis olup, ilgili donemde briit
kar marjinin %22,42’den %29,61’e yiikselmesi 6nemli bir etkendir. Bu verilere dayali olarak Sirketin
2022 yili sonunda yiksek tutarda bir donem kari elde edecegi, ancak bu yiliksek karhlk verilerinde
yuksek oranli enflasyon etkisinin &nemli bir faktor oldugu, degerlendirmesi yapiimistir.

2015 yilive sonrasinda risk yonetimi ve krediizleme konusunda Sirket 6nemli bir performans sergilemis
ve Takipteki Alacaklar (Briit)/Toplam Alacak orani yillar itibariyle dusus trendine girmistir. 2020 yilsonu
itibariyle bu oran %1,10 seviyesinde gerc¢eklesirken, 2021 yilsonu itibariyle %0,95 oranina disms,
30.09.2022 donemi itibariyle ise %0,77 seviyesine kadar gerilemistir.

Sirket tarafindan TFRS 9 Finansal Araglar standardi ve yonetmelikler dogrultusunda takipteki alacaklara
iliskin herhangi bir islem yapilmamis olmasina ragmen, Sirketin Takipteki Alacaklar orani sektor
oranlarinin oldukga altinda gerceklesmistir. Sirketin Takipteki Alacaklar (Brit)/Toplam Alacaklar
oraninin sektor ortalama rakamlarinin oldukga altinda kalmasi nedeniyle, kredi ve risk takibinin basarili
sekilde yurutuldigu ve aktif kalitesinin iyi oldugu, degerlendirmesi yapilmistir.

Kurumsal Yonetim:

Sirketin organizasyon yapisina gore Genel Miudire bagl olarak ¢ Genel Midir Yardimcihig
olusturulmus olup, Pazarlama, Miisteri iliskileri ve Finansmandan sorumlu Genel Midiir Yardimciligi,
Krediler ve istihbarat, Dis islemlerden sorumlu Genel Miidiir Yardimciligi ile Operasyon, Mali isler, Bilgi
islem, Risk Yonetimi Hukuk ve Takip Islerinden sorumlu Genel Midir Yardimcihigl biinyesinde
sorumluluklar yapilandiriimistir. Ayrica, Genel Mudir Yardimciligl pozisyonlari altinda ilgili konularda
Grup Maddrltkleri ve Birimler olusturulmustur.

Kurulusundan bu yana Sirketin ortaklik yapisinda herhangi bir degisiklik olmamistir. Sirket; Vakiflar
Bankasinin bagli ortakligi olarak faaliyet gostermektedir. Sirketin ortaklik yapisinda istikrar saglanmis
olup ortaklarin sermaye katkilari yeterli ve finansal destek saglama egilimleri yliksektir.
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Ana s6zlesme ve oy hakkinin kullanilmasini zorlastirict herhangi bir uygulamanin bulunmadigi, ancak
hisselerin A ve B grubu olmak Ulzere ikiye ayrildigi ve Yonetim Kurulu Uyelerinin A Grubu pay
sahiplerince dnerilen adaylar arasindan secilmektedir.

Kamunun aydinlatiimasinda Sirket internet sitesi aktif olarak kullanilmaktadir. Sirketin bilgi toplumu
hizmetleri cercevesinde internet sitesinde sirket ile ilgili ticaret sicil, vergi dairesi ve diger bilgilere yer
verilmesi olumlu olarak degerlendirilmistir. Sirketin bilgilendirme politikasi bulunmamaktadir, Sirket
islem ve faaliyetlerinde menfaat sahiplerinin mevzuat ve karsilikli s6zlesmelerle diizenlenen haklarinin
koruma altina alindigi gérilmektedir.

25.05.2021 tarihinde yapilan Olaganistii Genel Kurul Toplantisinda alinan karar ve Sirket Esas
Sozlesmesi'nin 8.maddesinin tadil edilmesi sonucunda Yénetim Kurulu lye sayisi 7 (yedi) kisiye
ylkseltilmistir. Yonetim Kurulu Gyeleri arasindan bir Baskan ve Baskan olmadigl zaman onun yerine
gorev yapmak Uzere bir Baskan Vekili secilmektedir. Yonetim Kurulu Gyeleri, A Grubu pay sahiplerinin
gosterecegi adaylar arasindan Genel Kurulca Tirk Ticaret Kanunu ve Faktoring sirketlerinin tabi oldugu
ilgili mevzuatta ongorilen nitelikleri tasimalari sartiile 1 yil siire ile gérev yapmak Uzere secilmektedir
ve sliresi biten Uye yeniden secilebilmektedir.

Degerlendirmeler sonucu;

Tim bu degerlendirmeler kapsaminda Vakif Faktoring A.S." nin kredi derecelendirme notu kisa vade igin
KR A-1 olarak teyit edilmis olup, uzun vadeli derecelendirme notu KR AA+ olarak yukari yonli revize
edilmis ve gériinimi “DURAGAN” olarak belirlenmistir.

Uzun Vadeli AA+ No’tu; Derecelendirilen -borglular ve borglarin diger borglar ve borglulara kiyasla
yuksek kredi kalitesini ve finansal yikimlillklerini yerine getirmesi yiksek, ekonomik, finansal ve
yonetimsel kosullardaki ani degisikliklerden etkilenme olasiligi diisiik olmasini ifade etmektedir.

Kisa Vadeli A-1 No’tu; Derecelendirilen borglular ve borglarin diger borglar ve borglulara kiyasla en
yuksek kredi kalitesini ifade etmektedir.

Not Goriiniimii “DURAGAN”; Kisa vadede bir not degisimi beklenmedigini ifade etmektedir.

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yénetim Hizmetleri A.S. Etik ilkelerini Bankalar
Kanunu, Derecelendirme Kuruluslarinin Faaliyetlerini diizenleyen SPK ve BDDK yonetmelikleri, I0SCO
ve OECD uluslararasi kuruluslarin genel kabul gérmis etik ilkeleri, genel kabul gérmis ahlaki teamdilleri
dikkate alarak hazirlanmis ve internet sitesi araciligi ile duyurulmustur. Kamuoyu ile paylasiriz.
24.11.2022, istanbul
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