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Ara Dénem Finansal Tablolara iligkin Sinirli Denetim Raporu
Vakif Faktoring Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na
Girig

Vakif Faktoring Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 30 Haziran 2021 tarihli ilisikteki finansal durum tablosunun ve ayni
tarihte sona eren alti aylik ara hesap dénemine ait kar veya zarar tablosunun, kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunun, 6zkaynak deg@isim tablosunun ve nakit akis tablosunun ve diger aciklayici dipnotlarinin (“ara
dénem finansal bilgiler”) sinirh denetimini yiritmuas bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara donem finansal
bilgilerin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring,
Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolari Hakkinda
Yonetmelik ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK?”) tarafindan yayimlanan yénetmelik, teblig,
genelge ve yapilan agiklamalar; ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standardi 34, “Ara
Donem Finansal Raporlama Standardi” hiikiimlerini iceren “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na
uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz,
yapti@imiz sinirh denetime dayanarak s6z konusu ara dénem finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410 “Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiriiten Denetci Tarafindan Sinirli Bagimsiz
Denetimi"'ne uygun olarak yiritilmasttr. Ara donem finansal bilgilere iligkin sinirlh denetim, basta finans ve
muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger
sinirli denetim proseddrlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami;
Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goris bildirmek olan
bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli élciide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli
denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim 6nemli hususlara véakif olabilecegine
iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goértist bildirmemekteyiz.

Diger Husus

Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarinin tam kapsaml denetimi
baska bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan gergeklestiriimis olup, s6z konusu bagimsiz denetim sirketi 17 Subat
2021 tarihli tam kapsamli denetim raporunda olumlu gérus bildirmistir. Sirket'in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla sona
eren hesap dénemine ait finansal tablolarinin sinirli kapsamli denetimi yine ayni bagimsiz denetim sirketi tarafindan
gerceklestiriimis olup, ilgili ddneme ait finansal tablolar tizerinde, s6z konusu bagimsiz denetim sirketi 7 Agustos
2020 tarihli raporunda olumlu sonug bildirmistir.

Sonug
Sinirh denetimimize gére ilisikteki ara dénem finansal tablolarin, tim 6nemli yonleriyle BDDK Muhasebe ve

Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir
husus dikkatimizi cekmemistir.
M\

ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
Young Global Limited

-

o
Emre Celik, SMMM
Sorumlu Denetgi

5 Agustos 2021
Istanbul, Tirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



VAKIF FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2021 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCOSU)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Denetimden Gegmis

Baglms@ Denetimden Ge¢mis

Cari Donem Onceki Donem
VARLIKLAR 30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

1. NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI 3 52.577 13.850 66.427 75.439 3.755 79.194
1. GERCEGE UYGUN EGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
Il TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - 2.013 - 2.013
v GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DIGER KAPSAMLI GELiRE

YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net) 17 6.897 - 6.897 6.897 - 6.897
V. iTFA EDILMIi$ MALIYETI iLE OLCULEN

FINANSAL VARLIKLAR (Net) 4 3.872.886 192.450 4.065.336 | 5.424.511 270.645 5.695.156
5.1 Faktoring Alacaklan 4 3.871.040 192.450 4.063.490 | 5.418.769 270.645 5.689.414
5.1.1 | iskontolu Faktoring Alacaklari (Net) 1.841.029 55.318 1.896.347 | 1.438.676 55.778  1.494.454
5.1.2 | Diger Faktoring Alacaklar: 2.030.011 137.132 2.167.143 | 3.980.093 214.867 4.194.960
5.2 Finansman Kredileri - - - - - -
5.2.1 | Tiiketici Kredileri - - - - - -
5.2.2 | Kredi Kartlar1 - - - - - -
5.2.3 | Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
5.3 Kiralama islemleri (Net) - - - - - -
5.3.1 | Finansal Kiralama Alacaklar1 - - - - - -
5.3.2 | Faaliyet Kiralamas1 Alacaklari - - - - - -
5.3.3 | Kazanilmanus Gelirler (-) - - - - - -
5.4 | itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Diger Finansal Varhklar - - - - - -
55 Takipteki Alacaklar 4 51.991 11.595 63.586 52.248 10.077 62.325
5.6 Beklenen Zarar Karsiiklar / Ozel Karsiliklar (-) 4 (50.145) (11.595) (61.740) | (46.506) (10.077) (56.583)
VI ORTAKLIK YATIRIMLARI - - - - - -
6.1 istirakler (Net) - - - - - -
6.2 Bagh Ortakliklar (Net) - - - - - -
6.3 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (i Ortakliklar1) (Net) - - - - - -
VII. | MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) 2.824 - 2.824 2.399 - 2.399
VIII. | MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 2.073 - 2.073 1.195 - 1.195
IX. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) - - - - - -
X. CARi DONEM VERGI VARLIGI 158 - 158 - - -
XI. | ERTELENMIS VERGI VARLIGI 5 440 - 440 - - -
XIlI. | DIGER AKTiFLER 5.654 43 5.697 3.763 76 3.839

ARA TOPLAM 3.943.509 206.343 4.149.852 | 5.516.217 274.476 5.790.693
XII. | SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE iLiSKIN VARLIKLAR (Net) 220 - 220 - - -
13.1 | Satig Amagh 220 - 220 - - -
13.2 | Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -

VARLIK TOPLAMI 3.943.729 206.343 4.150.072 | 5.516.217  274.476 _ 5.790.693

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.




VAKIF FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2021 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCOSU)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Smirh Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
Cari Donem Onceki Dénem
YUKUMLULUKLER 30 Haziran 2021 31 Aralk 2020
Dipnot TP YP  TOPLAM TP YP_ TOPLAM

I ALINAN KREDIiLER 6 2464517 431.778  2.896.295 4.028.285 494.057  4.522.342
1. FAKTORING BORCLARI 230 - 230 672 - 672
1. KIiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR (Net) 2.635 - 2.635 2.119 - 2.119
V. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 7 681.377 - 681.377 761.121 - 761.121
V. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN

FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
VL TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER - - - - - -
VII. KARSILIKLAR 8 5.687 18.550 24.237 5.424 15.642 21.066
7.1 Yeniden Yapilanma Karsihig1 - - -
7.2 Cahsan Haklar1 Yiikiimliligi Karsilig: 1.687 - 1.687 1.424 - 1.424
7.3 Genel Kargiliklar 4.000 18.550 22.550 4.000 15.642 19.642
7.4 Diger Karsiliklar - - - - - -
VIII. | CARi VERGI BORCU 15.337 - 15.337 9.284 - 9.284
1X. ERTELENMIS VERGI BORCU - - - 269 - 269
X. SERMAYE BENZERi BORCLANMA ARACLARI - - - - - -
XI. DIGER YUKUMLULUKLER 250 159 409 524 105 629

ARA TOPLAM 3.170.033  450.487  3.620.520 4.807.698 509.804  5.317.502
X1l SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
12.1 Satig Amagh - - - - - -
12.2 Durdurulan Faaliyetlere {liskin - - - - - -
XI. | OZKAYNAKLAR 9 529.552 - 529.552 473.191 - 473.191
131 Odenmis Sermaye 350.000 - 350.000 250.000 - 250.000
13.2 Sermaye Yedekleri - - - - - -
13.2.1 | Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
13.2.2 | Hisse Senedi Iptal Karlar1 - - - - - -
13.2.3 | Diger Sermaye Yedekleri - - -
133 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis

Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 4.398 - 4.398 4.398 - 4.398
134 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis

Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler - - - - - -
135 Kar Yedekleri 118.793 - 118.793 120.687 - 120.687
13.5.1 | Yasal Yedekler 18.286 - 18.286 18.286 - 18.286
13.5.2 | Statii Yedekleri - - - - - -
13.5.3 | Olaganiistii Yedekler 100.507 - 100.507 102.401 - 102.401
13.5.4 | Diger Kar Yedekleri - - - - - -
13.6 Kar veya Zarar 56.361 - 56.361 98.106 - 98.106
13.6.1 | Gegmis Yillar Kar veya Zarari - - - - - -
13.6.2 | Donem Net Kar veya Zarar1 56.361 - 56.361 98.106 - 98.106

YUKUMLULUK TOPLAMI 3.699.585  450.487  4.150.072 5.280.889  509.804  5.790.693

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidr.



VAKIF FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2021 TARIHI ITIBARIYLA NAZIM HESAPLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Smirh Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
Cari Donem Onceki Dénem
NAZIM HESAP KALEMLERI 30 Haziran 2021 31 Aralik 2020

Dipnot TP YP  TOPLAM TP YP  TOPLAM

I RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI 217.439 647.939 865.378 1.000 474.188 475.188
. RIiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 567.482 966.051 1.533.533 52.152 889.517 941.669
1. ALINAN TEMINATLAR - - -
V. VERILEN TEMINATLAR 838.437 - 838.437 852.035 - 852.035
V. TAAHHUTLER 16 - - - - - -
51 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
5.2 Cayulabilir Taahhiitler - - - - - -
521 Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5211 Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5212 Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VI TUREV FINANSAL ARACLAR 16 - - - 55.058 49.181 104.239
6.1 Riskten Korunma Amagli Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.11 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglh [slemler - - - - - -
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagl islemler - - - - - -
6.1.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagl Islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagli Islemler - - - 55.058 49.181 104.239
6.2.1 Vadeli Alim-Satim iglemleri - - - - - -
6.2.2 Swap Alim Satim islemleri - - - 55.058 49,181 104.239
6.23 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
6.24 Futures Alim Satim islemleri - - - - - -
6.25 Diger - - - - - -
VIL EMANET KIYMETLER 16 2.238.038 888.788 3.126.826 5.166.820 1.167.957 6.334.777
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 3.861.396 2.502.778 6.364.174 6.127.065 2.580.843 8.707.908

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.




VAKIF FAKTORING A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Smirh Siirh Simirh Simirh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis Geg¢memis Geg¢mis Ge¢memis
GELIR VE GIDER KALEMLERI 1 0cak - 1 Nisan - 10cak - 1 Nisan -
Dipnot 30 Haziran 2021| 30 Haziran 2021| 30 Haziran 2020| 30 Haziran 2020
[ ESAS FAALIYET GELiRLERI
FAKTORING GELIiRLERi 10 361.527 157.660 166.438 76.564
11 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 360.204 156.991 163.751 74.883
111 Iskontolu 132.678 73.517 52.785 25.543
112 Diger 227.526 83.474 110.966 49.340
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alian Ucret ve Komisyonlar 1.323 669 2.687 1.681
121 Iskontolu 423 240 747 299
1.2.2 Diger 900 429 1.940 1.382
FINANSMAN KREDILERINDEN GELiRLER - - - -
13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - - - -
14 Finansman Kredilerinden Alman Ucret ve Komisyonlar - - - -
KiRALAMA GELIRLERi - - - -
15 Finansal Kiralama Gelirleri - - - -
16 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - - - -
17 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - - - -
1. FINANSMAN GIDERLERI (-) 11 (281.179) (114.443) (93.929) (41.884)
21 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (223.964) (92.493) (72.736) (32.342)
22 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - - - -
2.3 Kiralama islemlerine iliskin Faiz Giderleri (179) (91) (140) (68)
24 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (42.883) (15.864) (15.301) (6.820)
25 Diger Faiz Giderleri - - - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (14.153) (5.995) (5.752) (2.654)
1. BRUT K/Z (I+1T) 80.348 43.217 72.509 34.680
\VA ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 12 (10.566) (5.240) (8.600) (4.029)
41 Personel Giderleri (7.078) (3.368) (6.362) (2.952)
42 Kidem Tazminat1 Kargilig1 Gideri (164) (141) (29) (29)
4.3 Arastirma Gelistirme Giderleri - - - -
4.4 Genel Isletme Giderleri (3.324) (1.731) (2.219) (1.058)
45 Diger - - - -
V. BRUT FAALIYET K/Z (IlI+ 1V ) 69.782 37.977 63.909 30.651
VI DiGER FAALIYET GELiRLERI 13 220.018 87.785 120.585 50.681
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 4.659 2.300 285 277
6.2 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - - - -
6.3 Temettii Gelirleri - - - -
6.4 Sermaye Piyasasi [slemleri Kar1 - - - -
6.5 Tiirev Finansal Islemler Kart 9.750 7.662 - -
6.6 Kambiyo Islemleri Kar1 200.987 74.472 118.305 49.693
6.7 Diger 4.622 3.351 1.995 711
VI KARSILIK GIDERLERi (8.627) (6.875) (712) (253)
7.1 Ozel Kargiliklar (8.627) (6.875) (712) (253)
7.2 Beklenen Zarar Kargiliklart - - - -
73 Genel Karsiliklar - - - -
7.4 Diger - - = =
VIII. | DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 13 (206.188) (78.551) (117.547) (49.307)
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - - - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - - - -
8.3 Sermaye Piyasasi [slemleri Zarar1 - - - -
8.4 Tiirev Finansal islemlerden Zarar (7.357) 2513 - -
85 Kambiyo Islemleri Zarart (198.732) (81.013) (117.466) (49.246)
8.6 Diger (99) (51) (81) (61)
IX. NET FAALIYET K/Z (V+.....+VIII) 74.985 40.336 66.235 31.772
X. BiRLESME ISLEMi SONRASINDA GELiR OLARAK
KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - i - -
XI. OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN R
KAR/ZARAR - - -
X1l NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - - - -
XIIl. | SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi K/Z
(IX+X+X1+X11) 74.985 40.336 66.235 31.772
X1V. | SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) 14 (18.624) (11.847) (14.621) (6.992)
141 Cari Vergi Karsilig (19.333) (10.884) (14.613) (7.025)
14.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (-) 8) 33
143 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (+) 709 (963) = =
XV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XI11+XIV) 56.361 28.489 51.614 24.780
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELiRLER - - - -
16.1 Satis Amaglh Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - - - -
16.2 istirak, Bagh Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ort.)
Satig Karlar - - - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - - - -
XVII. DURDURULAN FAALIiYETLERDEN GIDERLER ) - - - -
17.1 Satis Amaglh Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - - - -
17.2 Istirak, Bagh Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ort.)
Satig Zararlari - - - -
17.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - - - -
XVIIl. | DURDURULAN FAALiYETLER VERGI ONCESI K/Z (XVI-XVII) - - - -
XIX. | DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) - - - -
19.1 Cari Vergi Karsilig - - - -
19.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - - - -
19.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - - - -
XX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIEEXVIII) - - - -
XXI. DONEM KARI/ZARARI (XIV+XIX) 56.361 28.489 51.614 24.780
Hisse Bagina Kar/Zarar 0.1610 0.0814 0.1475 0.0708

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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VAKIF FAKTORING A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh
Denetimden
Gegmis

1 Ocak -

30 Haziran 2021

Simirh
Denetimden
Geg¢memis

1 Nisan -

30 Haziran 2021

Simirh
Denetimden
Geg¢mis

1 Ocak -

30 Haziran 2020

Simirh
Denetimden
Ge¢memis

1 Nisan -

30 Haziran 2020

1.
2.1
211
212

213
214

215
2.2

221
222

223
224

DONEM KARI/ZARARI

DiGER KAPSAMLI GELIRLER

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar

Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azahislart
Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme
Artislar/Azalislar

Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplart
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak Diger
Kapsamli Gelir Unsurlart

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli
Gelire Iliskin Vergiler

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar

Yabanci Para Cevirim Farklari

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan
Finansal Varliklarin Degerleme ve/veya Smiflandirma
Gelirleri/Giderleri

Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri
Yurtdisindaki Isletmeye iligskin Yatirim Riskinden Korunma
Gelirleri/Giderleri

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger
Kapsamli Gelir Unsurlari

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli
Gelire Iliskin Vergiler

56.361

28.489

51.614

24.780

TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+IT)

56.361

28.489

51.614

24.780

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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VAKIF FAKTORING A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandiriimayacak Birikmis Simiflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamh Diger Kapsamh
Gelir ve Giderler Gelir ve Giderler
Hisse
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI Hisse Senedi Senedi Dénem Net
DEGISIKLIKLER Odenmis ihrag iptal | Diger Sermaye Gecmis Donem Kar veya Toplam
Sermaye Primleri Karlar1 Yedekleri 1 2 3 4 5 6 | Kar Yedekleri Kari/(Zarari) Zararl Ozkaynak
Onceki Dénem (1 Ocak - 30 Haziran 2020)
(Smirh Denetimden Gegmis)
I Dénem Basi Bakiyesi (1 Ocak 2020) 170.000 - - - - 51 2.337 - - - 69.570 - 131.117 373..075
Il TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
2.2 Mubhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (I1+11) 170.000 - - - - 51 2.337 - - - 69.570 - 131.117 373.075
V. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - - - - - - - 51.614 51.614
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirm - - - - - - - - - - - - - -
VI. i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Arttirimi - - - - - - - - - - 131.117 - (131.117) -
VII. (Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - -
VIII.  Hisse Senedine Déoniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Bor¢lanma Araclan - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis / Azahs - - - - - - - - - - - - - -
XI. Kar Dagitimi - - - - - - - - - - - - - -
1.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - -
11.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - - - -
11.3 Diger - - - - - - - - - - - - - -
Doénem Sonu Bakiyesi (30 Haziran 2020) 170.000 - - - - 51 2.337 - - - 200.687 - 51.614 424.689
Cari Dénem (1 Ocak - 30 Haziran 2021)
(Smirh Denetimden Gegmis)
I. Doénem Basi Bakiyesi (1 Ocak 2021) 250.000 - - - - 51 4.347 - - - 120.687 - 98.106 473.191
I TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
2.2 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (I1+11) 250.000 - - - - 51 4.347 - - - 120.687 - 98.106 473.191
V. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - - - - - - - 56.361 56.361
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirm - - - - - - - - - - - - - -
VI. i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Arttirimi 100.000 - - - - - - - - = (1.894) - (98.106) -
VIL Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - -
VIII.  Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Bor¢lanma Araglan - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis / Azahs - - - - - - - - - = = = = B
Xl Kar Dagitimi - - - - - - - - - - - - - -
1.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - -
11.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - - - -
11.3 Diger - - - - - - - - - - - - - -
Diénem Sonu Bakiyesi (30 Haziran 2021) 350.000 - - - - 51 4.347 - - - 118.793 - 56.361 529.552
1) Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislari/azalislari,
(2) Tammlanmis fayda planlarmin birikmis yeniden 6l¢iim kazanglar/kayiplari,
3) Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda siniflandirilmayacak paylari ile diger kar veya zarar olarak yeniden smiflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlarmm birikmis tutarlarr)
(4) Yabanci para gevirim farklari,
(5) Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya simflandirma kazanglari/’kayiplari,
(6) Diger (Nakit akig riskinden korunma kazanglarvkayiplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kér/zararda simiflandirilacak paylar ve diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlari) ifade
eder.

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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VAKIF FAKTORING A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh
Denetimden
Gec¢mis

1 Ocak -

30 Haziran 2021

Simirh
Denetimden
Geg¢mis

1 Ocak -

30 Haziran 2020

VI.

VII.

ESAS FAALIYETLERE iLISKIN NAKIiT AKISLARI
Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari

Alman Faizler/Faktoring Gelirleri

Odenen Faizler/Kiralama Giderleri

Kiralama Giderleri

Alman Temettiiler

Alman Ucret ve Komisyonlar

Elde Edilen Diger Kazanglar

Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar
Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler
Odenen Vergiler

Diger

Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim

Faktoring Alacaklarindaki Net (Artig) Azalis
Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis

Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net Artis (Azalis)
Diger Varliklarda Net (Artis) Azalig

Faktoring Borglarindaki Net Artig (Azalis)

Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis)
Alman Kredilerdeki Net Artis (Azalis)

Vadesi Gelmis Borglarda Net Artig (Azalis)

Diger Borglarda Net Artis (Azalis)

Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigt
YATIRIM FAALIiYETLERINE iLIiSKiN NAKiT AKISLARI

iktisap Edilen istirakler, Bagh Ortaklik ve

Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklarr)

Elden Cikarilan Istirakler, Bagli Ortaklik ve

Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklar)

Satin Alimnan Menkuller ve Gayrimenkuller

Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller

Elde Edilen Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli

Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Elden Cikarilan Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli
Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Satin Alinan {tfa Edilmis Maliyetiyle Olgiilen Finansal Varliklar
Satilan Itfa Edilmis Maliyetiyle Olgiilen Finansal Varliklar

Diger

Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist
FiINANSMAN FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIiT AKISLARI
Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit
Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist
ihrag Edilen Sermaye Araglari

Temettii Odemeleri

Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler

Diger

Finansman Faaliyetlerinden Saglanan/(Kullanilan) Net Nakit

Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar
Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakde Esdeger Varhklardaki Net Artis/(Azals)
Donem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar

Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar

66.820
364.863
(281.207)
1323
4.988
(7.242)
(8.449)
(7.456)
(2.388)

1.621.193

(285)

(441)

516
(1.623.839)
468

64.432

(1.3035

(1.523)

676.453
(763.329)

(7965
(87.672)

12.005
(12.758)
79.157

66.399

64.969
160.928
(79.882)

(140)
2.687
2.753
1.844
(12.977)
(16.600)
6.356
9.406
(248.605)
2.493
(1.286)
(243)
254.499
2.548

74.375

291

341.270
(357.730)

(622;
(17.082)

(7.755)
49.830
4.786

54.616

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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VAKIF FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Vakif Faktoring A.S. (Eski iinvaniyla Vakif Finans Faktoring Hizmetleri A.S.) (“Sirket”),
28 Ocak 1998 tarihinde faktoring ve her tiirli finansman islemlerini yapmak iizere kurulmustur.
Sirket’in faaliyet alani olan faktoring, iiretici, dagitici ve hizmet sirketlerine ait ticari alacaklarin, araci
bir kurulusa (factor) satilmasini igeren bir finansman yontemi olup, bu yontemde factor bir komisyon
karsiliginda finansman temini, miisteri hesaplarinin takibi, alacaklarin tahsilati ve bunlarin tahsil
edilememe riskini iistlenir.

Sirket’in 31 Mart 2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda Vakif Finans Factoring
Hizmetleri A.S. olan tnvaninin Vakif Faktoring A.S. olarak degistirilmesi karart alinmig ve
13 Nisan 2015 tarihinde Tiirkiye ticaret siciline tescil ettirilmistir.

Sirket, yurt i¢i ve yurt dis1 faktoring hizmeti vermektedir.

Sirket, faaliyetlerini 13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal
Kiralama Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu” ve 24 Nisan 2013 tarih ve 28627 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet
Esaslar1 Hakkinda Y o6netmelik™ i ¢ercevesinde siirdiirmektedir.

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iliskin bilgiler
asagidaki gibidir:

Ortaklik pay1 Ortaklik pay1
30 Haziran 31 Aralk
2021 (%) 2020 (%)
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 274.375 78,39 195.982 78,39
Tiirkiye Sigorta A.S.() 47.969 13,71 34.263 13,71
Vakif Finansal Kiralama A.S. 13.281 3,79 9.487 3,79
Vakifbank Per. Oz. Sos. Giiv. Vakfi 8.906 2,54 6.362 2,54
Vakif Pazarlama Sanayi ve Tic. A.S. 5.469 1,57 3.906 1,57
Sermaye 350.000 100 250.000 100

) Sirketin sermayesinin %13,71‘ine sahip Gilines Sigorta A.$.’nin, Ziraat Sigorta A.S. ve Halk Sigorta
A.S.’nin tiim aktif ve pasifiyle devralinmasi suretiyle Giines Sigorta A.S. biinyesinde birlesilmesine iliskin
olan "Duyuru Metni", esas s6zlesme tadil metni ve ihrag belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK")
16 Temmuz 2020 tarihli ve 44/908 sayili karari ile onaylanmistir. Glines Sigorta A.S. birlesmeden sonra
faaliyetlerine Tirkiye Sigorta A.S. unvam ile devam etmektedir.

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla personel sayis1 47°dir (31 Aralik 2020:49).
Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:
Serifali Mahallesi, Bayraktar Bulvari, No:62, Umraniye/ISTANBUL.

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) siirdiirmektedir. Sirket’in
Ankara ve Izmir subeleri bulunmaktadir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

30 Haziran 2021 tarihi ve bu tarihte sona eren ara hesap dénemi itibariyla hazirlanan finansal tablolar,
Yonetim Kurulu tarafindan 5 Agustos 2021 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul ve diger yetkili
mercilerin onaylanan bu finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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VAKIF FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket, finansal tablolarini Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayilt Resmi
Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik ile Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yayimlanan yonetmelik, teblig, genelge ve yapilan
aciklamalar; ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standardi 34, “Ara Donem
Finansal Raporlama Standard1” (*“ TMS34”) hiikiimlerini iceren “BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlamistir. Finansal kiralama, faktoring finansman ve tasarruf
finansman sirketlerinin finansal tablolari BDDK tarafindan anilan sirketlere yonelik belirlenen
formatlara gore hazirlanarak kamuya ilan edilir

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara donem finansal tablolarini tam set veya 6zet olarak
hazirlamakta serbesttirler.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile yansitilan tiirev finansal araglar haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlari etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

[k olarak Cin’de ortaya cikip kisa siirede diinya gapinda hizla yayilan COVID-19 viriisii iilkemizde de
2020 y1li Mart ayinda gériilmeye baslannistir. Diinya Saglik Orgiitii tarafindan salgin olarak ilan edilen
COVID-19’un, Diinya ¢apinda ekonomik ve sosyal etkileri olmustur. Salgini yavaglatmak amagli,
iilkemizde de olmak iizere, Diinya ¢apinda seyahatleri kisitlamak, karantina tedbirleri almak, uzaktan
calismayi artirmak gibi birgok tedbirler alinmis olup, salginin ekonomik etkilerini azaltmak amaciyla da
cesitli diizenlemeler yapilmaktadir.Sirket yonetimi salgimin Sirket’in faaliyetleri iizerindeki olasi
etkilerini gidermeye yonelik dnlemleri almaya devam etmektedir. Sirket Yonetimi, ilaveten salginin
yerel piyasalar ile global piyasalara etkilerini takip etmekte ve bu gelismelerin sirketin faaliyette
bulundugu sektdre olasi etkilerini degerlendirmektedir.

Bununla birlikte, bahse konu salginin Sirket’in finansal tablolar1 ve isletmenin siirekliligi iizerinde
o6nemli bir etkisinin olmamasi beklenmektedir.



VAKIF FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.2 Sunuma iliskin temel esaslar
2.2.1 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla
bilangosunu 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanmig bilangosu ile 1 Ocak - 30 Haziran 2021 ara
hesap donemine ait kar veya zarar tablosunun, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak
degisim tablosu ve nakit akis tablosunu ise 1 Ocak - 30 Haziran 2020 ara hesap donemi ile karsilagtirmali
olarak diizenlemistir.

Muhasebe politikalarinda yapilan 6énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Mali durum ve performans trendlerinin tespitine
imkan vermek iizere, Katilim Bankasi’nin finansal tablolar1 6nceki dénemle karsilastirmali olarak
hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden diizenlenir. Katilim Bankasi, cari dénem finansal
tablolarmm sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan onceki dénem nakit akis tablosunda yeniden
diizenleme yapmustir.

2.2.2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari dénem igerisinde asagida etkileri
aciklanan haricinde 6nemli bir muhasebe politikasi degisikligi bulunmamaktadir.

2.3 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2021 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda Onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

i) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Gosterge Faiz Oram1 Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020°de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayimlamistir.
Isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021°de veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konular kapsamaktadir:
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VAKIF FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

IBOR reformunun bir sonucu olarak sozlesmeye dayali nakit akislarini belirleme esasindaki
degisiklikler icin kolaylagtirict uygulama

Degisiklikler, sozlesmeye bagl degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akiglarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi i¢in kolaylastiric1 bir uygulama icerir. Bu kolaylastiric1 uygulama kapsaminda finansal
araclar icin gegerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo dis1 birakma ya da sozlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun
yerine nakit akislarinin finansal aracin orijinal faiz oranlar1 kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi
ongoriilmektedir.

Kolaylagtirict uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Smiflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardim
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri i¢in TFRS 16 Kiralamalar standard1
uygulamasi i¢in zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandiridmasina iliskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu
ve dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandirilmadan
yapilmasina izin vermektedir.

- Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmig tutarin alternatif referans faiz oranina
dayandig varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz oran1 gecis siirecinde, TMS 39 uyarinca geriye doniik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis gergege uygun
deger degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten
korunma stratejisinin parcast olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirilmesine iliskin muafiyet saglamaktadir. Ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandirilmadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir.
IBOR reformu kaynakli riskten korunma iligkisinde yapilan tiim revizeler i¢in faz 2 muafiyetleri
uygulanir.

Risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmast

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iliskisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni
olarak belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayr1 olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini
saglayacagina dair ge¢ici muafiyet getirmektedir.

Tlave Aciklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin A¢iklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gegcis siireci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniiz gecis
gerceklesmese de IBOR gecisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yOnetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol acmus ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek
dipnot yiikiimliiliikleri gerektirmektedir. Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin
verilmektedir. Uygulama geriye doniik olmakla birlikte, sirketlerin ge¢mis donemleri yeniden
diizenlemesi gerekli degildir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde Onemli bir etkisi
olmamugtir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

TFRS 16 Degisiklikleri - Covid-19 ile Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tamnan Imtiyazlardaki
Degisiklik

Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracillara taninan kira imtiyazlarmin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigin
degerlendirmeleri konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmustir. 7 Nisan 2021 tarihinde
KGK, muafiyetin, vadesi 30 Haziran 2022 tarihinde veya Oncesinde dolan kira 6demelerinde azaliga
sebep olan imtiyazlar1 da kapsayacak sekilde uzatilmasina iliskin degisiklik yapmugtir.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yiirtirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimer Isletmenin istirak veya Is Ortakhgma Yaptig
Varlik Satislar veya Katkilar:

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu
degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklik,
TFRS 3’lin gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cer¢evenin eski versiyonuna
(1989 Cergeve) yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan
atifla degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini
karsilamayan kosullu varliklar1 tanimlamak i¢in TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1
Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Eger
isletme, ayn1 zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (Mart
2018)’ye atifta bulunan degisikliklerin tiimiine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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TMS 16 Degisiklikleri - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de,TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmustir.
Degisiklikle birlikte, sirketlerin bir maddi duran varlig1 kullanim amacina uygun hale getirirken, iiretilen
iiriinlerin satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine
izin vermemektedir. Sirketler bu tiir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
donemi ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet
taninmamistir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performanst tizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik acidan dezavantajh s6zlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmstir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlegsmenin ekonomik agidan “dezavantajli” m1 yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi i¢in
yapilmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklasiminin uygulanmasini igermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama
tarihi) isletmenin tiim yiikiimliilikklerini yerine getirmedigi sozlesmeler i¢in geriye doniik olarak
uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta sézlesmeleri igin muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamay1
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlanustir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile Ol¢limiinii hem de karin
hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS
17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Standart Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi
izerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 1 Degisiklikleri - Yiikiimliiliiklerin Kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi

15 Ocak 2021’de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1
Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerli olmak iizere
yapilan bu degisiklikler yiikiimliiliiklerin uzun ve kisa vade siniflandirilmasia iliskin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

S6z konusu degisikligin  Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Yillik fyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020°de “TFRS standartlarina iliskin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020
Donemi”, asagida belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yayinlanmustir:

- TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimn Ik Uygulamasi — Ik Uygulayan
olarak Istirak: Degisiklik, bir bagh ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari
kullanarak birikmis yabanci para ¢evrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik
ayrica, istirak veya is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo dis1 birakilmast icin '%10
testinde dikkate alinan iicretler: Degisiklik, bir igletmenin yeni veya degistirilmis finansal
yiikiimliiliik sartlarinin, orijinal finansal yiikiimliliik sartlarindan 6nemli Slgiide farkli olup
olmadigim1 degerlendirirken dikkate aldig1 iicretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu iicretler,
taraflarin birbirleri adina 6dedikleri iicretler de dahil olmak {izere yalnizca borg¢lu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan {icretleri igerir.

- TMS 41 Tarumsal Faaliyetler — Ger¢ege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gercege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akislarinin dikkate
alimmamasina yo6nelik hitkkmii kaldirmigtir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin / iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yaymlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamustir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’ nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten
sonra yapacaktir,
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UMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

Subat 2021'de UMSK, UMS 8'de "muhasebe tahminleri" i¢in yeni bir tanim getiren degisiklikler
yaymlamigtir. UMS 8 icin yayinlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler
ile muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin diizeltilmesi arasindaki ayrima agiklik
getirmektedir. Ayrica, isletmelerin muhasebe tahminlerini gelistirmek igin 6lgiim tekniklerini ve
girdilerini nasil kullanacaklarina agiklik getirir. Degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir
Olctim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini {izerindeki etkilerinin, 6nceki donem hatalarinin
diizeltilmesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduguna agiklik
getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin Onceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki
degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu
nedenle, bu tiir degisiklikler hatalarin diizeltilmesi olarak degerlendirilmemektedir. Tanimin bu yonii
UMSK tarafindan korunmustur.

Genel anlamda, Sirket finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
UMS 1 ve UFRS Uygulama Bildirimi 2 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin Sunumu

Subat 2021'de UMSK, UMS 1 ve UFRS Uygulama Bildirimi 2 Onemlilik Tahminleri Yapma igin
isletmelerin muhasebe politikasi agiklamalarina 6nemlilik tahminlerini uygulamalarina yardime1 olmak
i¢in rehberlik ve ornekler sagladigi degisiklikleri yayinlamigtir. UMS 1'de yayimlanan degisiklikler 1
Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. UFRS'de
"kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi nedeniyle, UMSK, muhasebe politikasi bilgilerinin
aciklanmasi baglaminda bu terimi "dnemli" terimi ile degistirmeye karar vermistir. 'Onemli' UFRS'de
tamimlanmig bir terimdir ve UMSK’ya gore finansal tablo kullanicilar tarafindan biiyiik 6lgiide
anlagilmaktadir. Muhasebe politikas1 bilgilerinin 6nemliligini degerlendirirken, isletmelerin hem
islemlerin boyutunu, diger olay veya kosullar1 hem de bunlarin niteligini dikkate almasi gerekir. Ayrica
isletmenin muhasebe politikasi bilgilerini 6nemli olarak degerlendirebilecegi durumlara &rnekler
eklenmistir.

S6z konusu degisikligin  Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin
Ertelenmis Vergi

Mayis 2021'de UMSK, UMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve bdylece
istisnanin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan islemlere uygulanmamasin
saglayan degisiklikler yayinlamistir. UMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten
sonra baglayan yillik hesap donemleri icin gegerlidir. Degisiklikler, bir yiikiimliiliige iliskin yapilan
O0demelerin vergisel agidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda
muhasebelestirilen yiikiimlilige (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi
amaciyla iliskilendirilebilir olup olmadiginin (gegerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme
meselesi olduguna aciklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yiikiimliiliigiin ilk defa finansal
tablolara alinmasinda herhangi bir gecici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde 6nemlidir.

S6z konusu degisikligin  Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

2.4 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, bilanco tarihi itibariyla raporlanan varlik ve
yiikiimliiliik tutarlarin1 etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olusmasi muhtemel yilikiimliilik ve
taahhiitleri ile raporlama donemi itibariyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler
yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve iglemlere
iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir.
Tahminler diizenli olarak gozden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri
donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

Finansal kiralama islemleri

“TFRS 16 Kiralamalar” Standardi kiralamalarin finansal tablolara alinmasi, 6l¢limii, sunumu ve
aciklanmasina iliskin ilkeleri belirler. Standardin amaci, kiraci ve kiraya verenlerin bu islemleri gergege
uygun bir bigimde gdstererek, ihtiyaca uygun bilgiler sunmasini saglamaktir. Bu bilgiler, kiralamalarin
isletmenin finansal durumu, finansal performansi ve nakit akislar1 {izerindeki etkisinin finansal tablo
kullanicilar tarafindan degerlendirilmesinde esas teskil eder.

Faktoring alacaklar: ve deger diistikliigti

Sirket’in faktoring alacaklarimin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam faktoring alacaklari
karsilign Sirket'in faktoring alacaklar1 portfoyiindeki tahsili slipheli alacaklar1 kapsayacak sekilde
belirlenmektedir. Sirket, ilgili karsiligit BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik” ve ilgili yonetmelige degisiklik
yapilmasina dair diger yonetmelik hiikiimlerine uygun olarak ayirmaktadir. ilgili yonetmelige gore
tahsili vadesinden itibaren 90-180 giin arasi geciken faktoring alacaklarinin en az %20’si oraninda,
tahsili vadesinden itibaren 180-360 giin aras1 geciken faktoring alacaklarinin en az %50’si oraninda ve
tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin %100 oraninda 6zel
karsilik ayrilmaktadir.
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BDDK’nin 19 Mart 2020 tarih ve 24049440-010.03 sayili yazisina istinaden COVID-19 salgini
neticesinde ekonomik ve ticari faaliyetlerde olusan aksakliklar nedeniyle, Finansal Kiralama, Faktoring,
Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari
Hakkinda Yonetmeligin 6. Maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinde ve yine ayni maddenin altinci
fikrasinda yer alan 90 giinliik siirenin 31 Aralik 2020 tarihine kadar 180 giin olarak uygulanmasi, ikinci
climlesinde yer alan ve faktoring sirketlerince garantili faktoring islemlerinde (a) bendinde belirtilen
stirelerin 270 ve 300 giin, (b) bendinde belirtilen siirelerin 300 giin ve 1 yil olarak uygulanmasi
hususlarinda diizenleme yapilmistir. Bununla birlikte, Sirket faktoring alacaklarina iliskin karsilik
ayirma politikasinda 6nceki donemlere gore degisiklige gitmemistir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun (“Kurul”) 17 Haziran 2021 tarihli ve Covid-19 ile
miicadelede finansman kosullarin1 kolaylastirma tedbirleri konulu karar (“Karar”), Kurul’un resmi
internet sitesinde yayinlanarak, ilgili siirenin 30 Eyliil 2021 tarihine kadar uzatilmasi karar1 alinmistir.

Yukarida bahsedilen Yonetmelik cergevesinde sirketlerin, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde
gecikme olmayan veya doksan giinden daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen ancak
miktari kesin olarak belli olmayan zararlarin karsilanmasi amaciyla, genel olarak ve herhangi bir islemle
dogrudan ilgili olmaksizin karsilik ayirabilecekleri belirtilmis ancak zorunluluk olarak
degerlendirilmemistir. Sirket siipheli hale gelmeyen faktoring alacaklari i¢in bu kapsamda genel karsilik
ayirmaktadir.

2.5 Smiflandirmalar

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in cari donem finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.

3- NAKIT, NAKIiT BENZERLERI VE MERKEZ BANKASI

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020

TP YP TP YP

Nakit 5 - 5 -
Bankalar

- Vadeli mevduat 52.040 13.841 74.761 3.670

- Vadesiz mevduat 504 9 636 85

Faiz reeskontu 28 - 37 -

52.577 13.850 75.439 3.755

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

Finansal durum tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakit benzerleri 66.427 54.616

Nakit ve nakit benzerlerine ait faiz gelir reeskontlar (28) -

Nakit akis tablosunda yer alan toplam
nakit ve nakit benzerleri 66.399 54.616
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4 - FAKTORING ALACAKLARI

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
TP YP TP YP
Iskontolu Faktoring Alacaklar
Yurtici faktoring alacaklar 1.903.309 - 1.486.084 -
Thracat faktoring alacaklari - 55.912 1.186 56.075
Kazanilmamis gelirler (62.380) (594) (48.594) (297)
1.841.029 55.318 1.438.676 55.778
30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
TP YP TP YP
Diger Faktoring Alacaklart
Yurtici faktoring alacaklar 1.973.932 - 3.796.988 -
Yurtdis1 faktoring alacaklari 56.079 137.132 183.105 214.867
2.030.011 137.132 3.980.093 214.867
Faktoring alacaklar 3.871.040 192.450 5.418.769 270.645

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla, Sirket’in 1.158.925 TL’lik faktoring alacaklarina iligkin almis oldugu
ileri vadeli ¢ek ve senetler nazim hesaplarda altinda emanet kiymetlerde takip edilmektedir
(31 Aralik 2020 : 948.033 TL).

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Sirket’in takipteki faktoring alacaklarmnin ve
karsiliklarinin dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020

TP YP TP YP
Tasfiye olunacak alacaklar 739 - 6.455 -
Zarar niteligindeki alacaklar 51.252 11.595 45.793 10.077
Ozel karsiliklar (50.145) (11.595) (46.506) (10.077)
Takipteki alacaklar, net 1.846 - 5.742 -
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4 - FAKTORING ALACAKLARI (DEVAMI)

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla takipteki faktoring alacaklarinin gecikme siireleri
ve Ozel karsilik dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020

Toplam Toplam

takipteki takipteki
faktoring Ayrilmis faktoring Ayrilmis
alacag karsihk alacag karsihk
Vadesi 3-6 ay gecen 260 52 3.847 563
Vadesi 6-12 ay gecen 9.482 8.819 2.608 1.443
Vadesi 1 yil ve lizeri gegen 53.844 52.869 55.870 54.577
Toplam 63.586 61.740 62.325 56.583

Ozel karsiliklarin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
1 Ocak Bakiyesi 56.583 56.506
Donem i¢inde ayrilan karsilik tutari 8.627 1.301
Donem igindeki tahsilatlar ve karsilik iptalleri (-) (4.988) (3.861)
Kur farki etkisi 1.518 2.637
Doénem sonu bakiyesi 61.740 56.583

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Sirket’in takipteki faktoring alacaklarina karsilik
almis oldugu teminatlarin dokiimii asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020

Alinan ¢ek ve senetler 96.481 139.994

Toplam 96.481 139.994
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5 - ERTELENMIS VERGI

Ertelenmis vergi varligi veya yilikiimliliigii varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve
yiikiimliilikkleri, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag: ilerideki donemlerde gegerli olacagi
tahmin edilen vergi oranlar dikkate alinarak ilisikteki finansal tablolara yansitilmaktadir.

22 Nisan 2021 tarihli 31462 no’lu Resmi Gazete’de yaymlanan, Amme alacaklarinin tahsil usulii
hakkinda kanun ile bazi kanunlarda degisiklik yapilmasina dair kanun uyarinca, kurumlarin 2021 yil
vergilendirme donemine ait kurum kazanglarina iliskin kurumlar vergisi oraninin %25, 2022 yili
vergilendirme donemine ait kurum kazanglarina iliskin kurumlar vergisi oraninin %23, 2023 yili ve
sonrasinda %20 olarak uygulanmasina karar verilmistir.

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla ertelenmis vergiye konu olan birikmis gegici
farklar ilizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, varliklarin gergeklesmesi veya
yiikiimliilikklerin yerine getirilmesi beklenen donemlerdeki yiiriirlikte olan ve ilgili vergi oranlar
kullanilarak hazirlanmis ve finansal tablolara yansitilmistir.

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla finansal tablolara yansitilan toplam gecici farklar
ve bunlar iizerinden hesaplanmis ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri agagida sunulmustur:

Ertelenmis vergi

Toplam gecici farklar varhklary/(yiikiimliiliikleri)
30 Haziran 2021 31 Arahk 2020 30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
Siipheli alacak karsligi 26 - 7 -
Kidem tazminati karsilig1 1.292 1.128 323 226
Izin karsilig 395 296 99 59
Diger 46 57 11 11
Ertelenmis vergi varhklar 440 296
Sermaye pay1 temsil eden menkul degerler
deger artis fonu - 2.115 - 105
Alim satim amagli tiirev
finansal varliklar - 2.013 - 403
Diger - 285 - 57
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri - 565
Ertelenmis vergi varhklari, net 440 (269)
30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
Acilis bakiyesi (269) 298
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 709 (461)
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen tutar - (106)

440 (269)
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6 - ALINAN KREDILER

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, alinan kredilerin detay: asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
TP YP TP YP
Alinan krediler 2.464.517 431.778 4.028.285 494.057
2.464.517 431.778 4.028.285 494.057

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Kisa vadeli finansal borg¢lar

Kisa vadeli teminatli banka kredileri 695.189 742.568

Kisa vadeli teminatsiz banka kredileri 1.925.297 3.610.855

Uzun vadeli teminatsiz kredilerin kisa vadeli kism 66.459 134.881

Uzun vadeli finansal borglar

Uzun vadeli teminatsiz banka kredileri 209.350 34.038
2.896.295 4,522.342

7 - IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla ihra¢ edilen menkul kiymetler detay1 asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Bonolar @ 681.377 761.121

681.377 761.121

® Sirket tarafindan 2 Nisan 2021 tarihinde ihra¢ edilen 160.000 TL nominal degerli, 90 giin vadeli,
1 Temmuz 2021 itfa tarihli “TRFVFAS72119*" ISIN kodlu, 3 Mayis 2021 tarihinde ihra¢ edilen
114.800 TL nominal degerli, 120 giin vadeli, 31 Agustos 2021 itfa tarihli “TRFVFAS82118”’ ISIN kodlu,
14 Haziran 2021 tarihinde ihrag edilen 110.850 TL nominal degerli, 91 giin vadeli, 13 Eyliil 2021 itfa tarihli
“TRFVFAS92117’ ISIN kodlu, 21 Haziran 2021 tarihinde ihrag¢ edilen 112.700 TL nominal degerli, 91
giin vadeli, 20 Eyliil 2021 itfa tarihli “TRFVFAS92125°’ ISIN kodlu, 24 Haziran 2021 tarihinde ihrag
edilen 204.130 TL nominal degerli, 95 giin vadeli, 27 Eyliil 2021 itfa tarihli “TRFVFAS92133”” ISIN
kodlu, sirastyla %19,50, %19,10, %19,10, %19,10, %19,20 yillik basit faizli bonolar Borsa [stanbul
Bor¢lanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim Pazarinda islem gérmektedir.

8 - KARSILIKLAR
30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, karsiliklarin detaylar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
Faktoring alacaklarina iligkin ayrilan

genel kargiliklar ©) 22.550 19.642
Kidem tazminati karsilig 1.292 1.128
Kullanilmamis izin karsilig 395 296

24.237 21.066
® Tgili tutar Sirket’in raporlama tarihi itibariyla anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya

90 giinden daha az gecikme olan faktoring alacaklarina iliskin ayirnug oldugu karsilik tutarini ifade etmektedir.
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9- OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

Sirketin sermayesi 350.000.000 Tam TL olup, bu sermaye her biri 1 Tam TL nominal degerde
350.000.000 adet hisseye bolinmiistiir. Sirketin sermayesini teskil eden toplam 350.000.000 adet
hisseden 234.500.000 Tam TL’n1 teskil eden 234.500.000 adedi A grubu hisseyi ve 115.500.000 Tam
TL’n1 teskil eden 115.500.000 adedi de B grubu hisseyi olusturmaktadir.

Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Ortakhk Ortakhk
Tutar Pay1 Tutar Pay1
T. Vakaflar Bankas1 T.A.O. 274.375 78,39 195.982 78,39
Tiirkiye Sigorta A.S. 47.969 13,71 34.263 13,71
Vakif Finansal Kiralama A.S. 13.281 3,79 9.487 3,79
Vakif Per. Oz. Sos. Giiv. Vakfi 8.906 2,54 6.362 2,54
Vakif Pazarlama ve Tic. A.S. 5.469 1,57 3.906 1,57
Odenmis sermaye 350.000 100 250.000 100
30 Haziran 2021 31 Arahik 2020
Ortaklar Grubu Pay Adedi Pay Tutar1 Pay Adedi Pay Tutar1
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. A 183.831.250 183.831.250 131.308.036 131.308.036
B 90.543.750 90.543.750 64.674.107 64.674.107
Tiirkiye Sigorta A.S. A 32.139.065 32.139.065 22.956.475 22.956.475
B 15.829.685 15.829.685 11.306.918 11.306.918
Vakif Finansal Kiralama A.S. A 8.898.441 8.898.441 6.356.029 6.356.029
B 4,382.809 4.382.809 3.130.578 3.130.578
Vakif Per. Oz. Sos. Giiv. Vakfi A 5.967.185 5.967.185 4.262.275 4.262.275
B 2.939.065 2.939.065 2.099.332 2.099.332
Vakif Pazarlama ve Tic. A.S. A 3.664.059 3.664.059 2.617.185 2.617.185
B 1.804.691 1.804.691 1.289.065 1.289.065

Sermaye Yedekleri

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla, Sirket’in sermaye yedegi bulunmamaktadir (31 Aralik 2020:
Bulunmamaktadir).

Kar Yedekleri
30 Haziran 2021 tarihi itibartyla, kar yedekleri 18.286 TL tutarindaki yasal yedeklerden (31 Aralik 2020:

18.285 TL), 100.507 TL tutarmdaki olaganiistii yedeklerden (31 Aralik 2020: 102.401 TL)
olusmaktadir.
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9 — OZKAYNAKLAR (DEVAMI)
Kar Dagitim

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilmektedir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %51 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karmm %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
O0denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir. Bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

6 Nisan 2021 tarihli Genel Kurul kararina istinaden, Sirket’in 2020 yilina ait 125.825 TL tutarindaki
karindan odenecek vergi ve yasal yiikiimliliikler toplami 27.719 TL diisiildiikten sonra kalan
98.106 TL tutarindaki net karinin, sonraki donemlerde sermaye artirnrminda kullanilmak ve sermayeye
ilave edilecek bedelin bedelsiz hisse senedi olarak dagitilmak iizere olaganiistii yedekler hesabina
aktarilmasina karar verilmistir.

10 - ESAS FAALIYET GELIRLERI
30 Haziran 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren ara donemler itibariyla esas faaliyet gelirlerinin detaylar
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2021 30 Haziran 2021 30 Haziran 2020 30 Haziran 2020

Faktoring alacaklarindan alinan faizler

- Iskontolu 132.678 73.517 52.785 25.543
- Diger 227.526 83.474 110.966 49.340
360.204 156.991 163.751 74.883
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2021 30 Haziran 2021 30 Haziran 2020 30 Haziran 2020

Faktoring alacaklarindan alman iicret ve komisyonlar, net

- Iskontolu 423 240 747 299
- Diger 900 429 1.940 1.382

1.323 669 2.687 1.681
Esas Faaliyet Gelirleri 361.527 157.660 166.438 76.564

11 - FINANSMAN GiDERLERi

30 Haziran 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren ara donemler itibariyla finansman giderlerinin detaylar
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2021 30 Haziran 2021 30 Haziran 2020 30 Haziran 2020

Kullanilan kredilere verilen faizler 223.964 92.493 72.736 32.342
Thrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler 42.883 15.864 15.301 6.820
Verilen ticret ve komisyonlar 14.153 5.995 5.752 2.654
Kiralama islemlerine iliskin faiz giderleri 179 91 140 68
281.179 114.443 93.929 41.884
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12 - ESAS FAALIYET GiDERLERI

30 Haziran 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren ara donemler itibaryla esas faaliyet giderlerinin

detaylar1 agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2021 30 Haziran 2021 30 Haziran 2020 30 Haziran 2020

Personel giderleri 7.078 3.368 6.362 2.952
Amortisman ve itfa giderleri 1.177 640 674 342
Danismanlik giderleri 146 40 234 127
Temizlik giderleri 215 107 190 99
Reklam giderleri 130 78 141 58
Bilgi islem gideri 256 136 130 38
Vergi, resim ve harclar 184 85 126 99
Dava takip giderleri 395 253 117 (3)
Kidem tazminati karsilig1 gideri 164 141 19 19
Temsil agirlama giderleri 24 18 16 8
Arag kiralama giderleri 67 27 1 -
Diger giderler 730 347 590 290
10.566 5.240 8.600 4.029

30 Haziran 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren ara donemler itibariyla esas faaliyet giderleri iginde yer

alan personel giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak -
30 Haziran 2021

1 Nisan - 1 Ocak -
30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

1 Nisan -
30 Haziran 2020

Maas ve ticretler 3.774 1.961 3.884 1.720
Ikramiye 6demesi 1.549 567 1.017 507
SSK igveren pay1 820 396 694 344
Personel sigorta gideri 266 132 280 143
Personel yemek gideri 173 87 166 80
Diger 496 225 321 158

7.078 3.368 6.362 2.952

13 - DIGER FAALIYET GELIiRLERI/GIiDERLERI

30 Haziran 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren ara donemler itibariyla diger faaliyet gelirleri ve

giderleri agsagidaki gibidir:

1 Ocak -
30 Haziran 2021

1 Nisan -
30 Haziran 2020

1 Nisan - 1 Ocak -
30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

Kambiyo islemleri kari/zarar1, net 2.255 (6.541) 839 447
Bankalardan alinan faizler 4.659 2.300 285 277
Tiirev finansal iglemlerden kar/zarar, net 2.393 10.175 - -
Diger, net® 4.523 3.300 1.914 650

13.830 9.234 3.038 1.374
™ 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla ilgili bakiyenin 4.461 TL’lik kismi1 6nceki yillarda takip hesabina atilmis olan faktoring

alacaklarindan cari donemde yapilan tahsilatlardan olusmaktadir.
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14 - SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI

Tirkiye’de, 21 Haziran 2006 tarihli Resmi Gazete ile ilan edilen 5520 sayilt Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 32. maddesine gore kurumlar vergisi orant %20’dir. 22 Nisan 2021 tarihli 31462 no’lu
Resmi Gazete’de yayinlanan, Amme alacaklarinin tahsil usulii hakkinda kanun ile bazi kanunlarda
degisiklik yapilmasina dair kanun uyarinca, kurumlarin 2021 yili vergilendirme dénemine ait kurum
kazancglarina iliskin kurumlar vergisi oraninin %25, 2022 yili vergilendirme doénemine ait kurum
kazanclarina iligkin kurumlar vergisi oraninin %23, 2023 yili ve sonrasinda %20 olarak uygulanmasina
karar verilmistir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu
karar1 ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan bazi tevkifat
oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig ile
gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar digindaki temettii
O6demeleri tizerinde %10 oraninda uygulanan stopaj oran1 %15’e ¢ikarilmistir. Dar miikellef kurumlara
ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin uygulamasinda, ilgili Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlar1 da géz 6niinde bulundurulur.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’iincii maddesi ve bu madde ile ilgili olarak ¢ikarilan transfer
fiyatlandirmasi tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iligkili kisiler arasindaki islemlere nasil ve ne
sekilde uygulanmasi gerektigi hususunu agikliga kavusturmaktadir. Transfer fiyatlandirmasina iligkin
olarak getirilen yeni diizenlemeler, OECD’nin transfer fiyatlandirmasi rehberinde yer alan esas ve
ilkelere paralellik arz etmektedir.

S6z konusu yasal diizenlemeye gore, eger kurumlar, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri
olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazang
tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmig sayilir. Alim, satim,
imalat ve insaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, 6diing para alinmasi ve verilmesi,
ikramiye, iicret ve benzeri 6demeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da
satimi olarak degerlendirilir. Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer
fiyatlandirmas1 formunu doldurmakla yiikiimliidiir. Bu formda, ilgili hesap dénemi iginde iligkili
sirketler ile yapilmis olan tiim islemlere ait tutarlar ve bu islemlere iliskin transfer fiyatlandirmasi
metotlar1 belirtilmektedir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig1 ay1 takip eden dordiincii
aym 25’inci glini aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse ddenecek vergi miktarlar1 degisebilir.
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14 - SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (Devam)

30 Haziran 2021 ve 30 Haziran 2020 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemine ait kar veya zarar
tablolarinda yer alan vergi giderleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

Cari donem kurumlar vergisi karsiligi gideri (19.333) (14.613)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (Dipnot 4) 709 (8)
Toplam vergi gideri (-) (18.624) (14.621)

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, kurumlar vergisi karsiligi ve pesin 6denen vergiler
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020

Kurumlar vergisi karsiligi 19.333 27.258
Pesin 6denen vergiler (8.449) (21.270)
Pesin 6denecek vergi/odenen kurumlar vergisi 10.884 5.988

15 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, iliskili taraflardan alacak ve borglarin detay1
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020

Banka mevduati
T. Vakiflar Bankasi1 T.A.O. 14.315 25.809

14.315 25.809

Pesin 6denmis giderler

Tirkiye Sigorta A.S. 254 538
Vakif Yatirim Menkul Degerler 690 648
944 1.186
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15 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Alman Kkrediler

30 Haziran 2021

31 Aralik 2020

T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. 1.152.575 2.685.973
1.152.575 2.685.973
Ihrac edilen menkul kiymetler
Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi A.S. 2.532 2.432
2.532 2.432
Mliskili taraflara borglar
Tiirkiye Sigorta A.S. - 408
Diger - 55
- 463
Finansal kiralama borg¢lar1
T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. 58 -
Diger 14 -
72 -

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren donemlerde iliskili taraflarla yapilan islemler

sonucu olusan gelir ve giderler agagidaki gibidir:

Mliskili kuruluslardan faiz geliri
T. Vakiflar Bankasi T.A.O.

30 Haziran 2021

68

31 Aralik 2020

219

68

219

T. Vakiflar Bankas1 T.A.O.

30 Haziran 2021

31 Arahk 2020

Faiz gideri 128.921 72.520
Diger finansman giderleri 66 1.469
Teminat mektubu masrafi 24 30

129.011 74.019
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15 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Vakif Finansal Kiralama

Sabit kiymet kira geliri

10

18

10

18

Iliskili Kuruluslara Finansman Gideri
T. Vakiflar Bankas1 T.A.O.

30 Haziran 2021

31 Aralik 2020

Y1l iginde kapanan tiirev finansal iglemler kari 4.405 -
4.405 -
Vakif Menkul Kiymet Yatirinm Ortakhg A.S.
Thrag edilen menkul kiymet faiz gideri 103 49
103 49
Vakif Yatirnm Menkul Degerler
Ihrag edilen menkul kriymet komisyonu 1.573 1.629
1.573 1.629
fligkili Taraflara Odenen Diger Giderler
Tiirkiye Sigorta A.S. 266 403
Vakif Finansal Kiralama 10 18
Vakifbank 43 -
319 421

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplami:

Sirket’in 30 Haziran 2021 tarihinde sona eren ara hesap doneminde yonetim kurulu ve iist yonetime
sagladig iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 1.309 TL’dir (30 Haziran 2020: 982 TL).
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16 - KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Alinan Teminatlar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

Verilen Teminatlar

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, kuruluslara verilen teminat mektuplarinin detay1

asagidaki gibidir:
30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Takasbank’a verilen teminat mektuplar 835.000 850.000
Davalar i¢in mahkemeye verilen teminat mektuplari 3.437 2.035
838.437 852.035

Cayllamaz Taahhiitler
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

Emanet Kiymetler

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, emanet kiymetlerin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021

31 Arahk 2020

TP YP TP YP

Miisteri ¢ekleri 1.173.095 149.149 1.089.512 142.756
Miisteri senetleri 1.064.943 739.639 4.077.308 1.025.201
2.238.038 888.788 5.166.820 1.167.957

Tiirev Anlasmalari

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla tiirev anlagsmalarinin detay1 asagidaki gibidir.

30 Haziran 2021

31 Aralik 2020

TP YP TP YP
Swap Alim Satim Islemleri - - 55.058 49.181
- - 55.058 49.181

29



VAKIF FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sirket, finansal araglarin kullanimindan dolay1 asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

. Kredi riski
. Likidite riski
. Piyasa riski

Bu not, Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalari ve siirecleri hakkinda bilgi vermek amagli sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi g¢ercevesinin kurulmasindan ve gozetiminden genel
olarak sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yonetimi politikalar1, Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz
kalabilecegi riskleri analiz etmek i¢in olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amact Sirket’in
riskleri igin uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagl kalmaktir. Sirket,
cesitli egitim ve yOnetim standartlar1 ve siiregleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortami
yaratarak, tiim ¢alisanlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimci olmaktadir.

Kredi riski

Sirket’in ana faaliyeti, bilgi birikiminin yiiksek oldugu sektorler iizerinde yogunlasarak bu sektorlerde
faaliyet gosteren firmalara yonelik, kredi ve risk izleme yonetmeligindeki limitler dahilinde faktoring
islemleri yapmaktir.

Kredi riski ile ilgili politikalar “Krediler ve Risk Izleme Y&netmeligi”nde detaylandirilmis olup Sirket
biinyesindeki uygulamalar bu yonetmelik ¢ergevesinde siirdiiriilmektedir. Kredi Komitesi diizenli olarak
Sirket’in kredi riski stratejisini ve 6nemli kredi riski politikalari gézden gegirir. S6z konusu strateji ile
Sirket’in kredi riskine iliskin miisamaha derecesini ve aldig1 ¢esitli kredi risklerine karsilik elde etmeyi
bekledigi kar seviyesini yansitmak amaglanmaktadir.

Sirket diger taraftan portfoyiin sektdr bazinda dagiliminin dengeli olmasina dikkat etmektedir. Sirket’in
ayrica risk yonetimi hukuk ve takip isleri boliimii de olusturulmustur. Sirket tarafindan gelistirilen
istihbarat programi ile Krediler Grup Miidiirliigii’nce miisteri ve temlik alinan alacaklarin borglulariyla
ilgili hem limit tesis asamasinda hem de faktoring finansman kullandirimlarinda stirekli olarak detayli
bir istihbari kontrol ve kredi riskinin minimum seviyeye indirilmesine yonelik ¢aligmalar
yapilmaktadir. Tim bu istihbari c¢aligmalar Sirket Ust yonetiminin (Genel Miidiir ve Genel Miidiir
yardimcilart seviyesinde) denetimi ve gdzetimindedir. Sirket’in tiim islemleri Merkezi Operasyon
Birimi tarafindan gerceklestirilmektedir. Irtibat biirolar1 diizeyinde islem yapma ve 6deme yetkisi
bulunmamaktadir.

30



VAKIF FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net finansman ihtiyaglarini karsilayamamasi ihtimalidir. Bu riske karsi onlem
olarak Sirket YoOnetimi finansman kaynaklarii ¢esitlendirmekte ve varliklar nakit ve nakde esdeger
varliklarin saglikli bir dengesini siirdiirecek likidite onceligiyle yonetilmektedir. Sirket hedeflerine
ulagmak i¢in gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli
olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

Piyasa RiskKi

Piyasa riski; doviz kurlari, faiz oranlar1 ya da menkul kiymetler piyasalarinda islem goren araglarin
fiyatlar gibi para piyasasindaki degisikliklerin Sirket’in gelirinin ya da sahip oldugu finansal varliklarin
degerinin degismesi riskidir. Piyasa riski yonetimi, piyasa riskine maruz kalmay1 kabul edilebilir sinirlar
dahilinde kontrol ederken, risk getirisini optimize etmeyi amaglamaktadir.

Doviz kuru riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracimin degerinin déviz kurundaki degisiklige bagli olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket kur riskini minimize etmek i¢in doviz varliklarinin ve doéviz
yiikiimliiklerinin dengesini giinliik olarak takip etmektedir. Kur riskine maruz kalinmamasi i¢in aktif ve
pasif doviz pozisyonlar1 doviz bazinda pozisyon a¢ig1 vermeyecek sekilde siirdiiriillmekte, doviz varliklart
ve doviz ylikiimliiliiklerinin dengesinin saglanmasi amaciyla gerekli goriildiigii takdirde vadeli doviz
(swap) islemleri de yapmaktadir.

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki yabanci
para bazli varliklar, borglardan (dovize endeksli faktoring alacaklari ve krediler dahil) kaynaklanmaktadir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020

Doviz cinsinden varliklar® 452,184 559.192
Déviz cinsinden ytikiimliiliikler (450.487) (509.804)
1.697 49.388

(*)  Faktoring alacaklarma 245.921 TL (31 Aralik 2020: 279.148 TL) doviz ve dovize endeksli faktoring
alacaklarida dahil edilmistir.
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17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Asagidaki tablo 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Sirket’in detayli bazda yabanci
para pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin

kay1th tutarlar1 yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

ABD

30 Haziran 2021 Dolar1 Avro Diger Toplam
Varhklar
Bankalar 3.353 10.488 9 13.850
Faktoring alacaklar1® 226.928 211.363 - 438.291
Diger aktifler 4 39 - 43
Toplam varhklar 230.285 221.890 9 452.184
Yiikiimliiliikler
Alman krediler ¢ 211.305 220.473 - 431.778
Mubhtelif borglar 18.550 - 18.550
Diger ytikiimliiliikler 34 124 1 159
Toplam yiikiimliiliikler 229.889 220.597 1 450.487
Tiirev Finansal Araglardan kaynaklanan

net yabanci para pozisyonu - - - -
Net yabanci para pozisyonu 396 1.293 8 1.697
(*)  Faktoring alacaklarina 245.921 TL déviz ve dovize endeksli faktoring alacaklar1 dahil edilmistir.
(**) Alinan kredilerde dovize endeksli krediler bulunmamaktadir.

ABD

31 Arahk 2020 Dolar1 Avro Diger Toplam
Varhklar
Bankalar 3.726 23 6 3.755
Faktoring alacaklar® 335.855 219.507 555.362
Diger aktifler 8 67 - 75
Toplam varhklar 339.589 219.597 6 559.192
Yiikiimliiliikler
Alinan krediler ¢ 275.340 218.717 - 494.057
Mubhtelif borglar 15.642 - 15.642
Diger yiikiimlilikler 24 80 1 105
Toplam yiikiimliiliikler 291.006 218.797 1 509.804
Tirev Finansal Araglardan kaynaklanan

net yabanci para pozisyonu (49.181) - - (49.181)
Net yabanci para pozisyonu (598) 800 5 207

(*)  Faktoring alacaklarma 284.716 TL doviz ve dovize endeksli faktoring alacaklari dahil edilmistir.

(31.12.2019:249.250TL)

(**) Alinan kredilerde dovize endeksli krediler bulunmamaktadr.
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17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(Devami)

Déviz kuru riski duyarhilik analizi

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla TL’nin asagida belirtilen doviz cinsleri karsisinda %10 deger
kaybetmesi vergi 6ncesi dénem karimi 170 TL kadar arttiracaktir (31 Aralik 2020: 21 TL kadar dénem
karini azaltacaktir). Bu analiz, 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla tiim degiskenlerin
sabit kalmas1 varsayimi ile yapilmigtir.

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Net Donem Net Donem
Kari/(Zarar) Ozkaynaklar Kary/(Zaranr) Ozkaynaklar
ABD Dolari 40 40 (60) (60)
Avro 129 129 80 80
Diger 1 1 1 1
Toplam 170 170 21 21
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17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(Devami)
Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri
itfa edilmis itfa edilmis
degerinden degerinden
gosterilen Krediler gosterilen Gergege
finansal ve finansal Defter uygun
30 Haziran 2021 varhiklar alacaklar yiikiimliiliikler degeri Degeri
Finansal varhiklar
Bankalar 66.427 - - 66.427 66.427
Faktoring Alacaklari - 4.063.490 - 4.063.490 4.063.490
Finansal yiikiimliiliikler
Alman Krediler - - 2.896.295 2.896.295 2.896.295
Diger Yiikiimliliikler - - 409 409 409
Thrag Edilen Menkul Kiymteler - - 681.377 681.377 681.377
itfa edilmis itfa edilmis
degerinden degerinden
gosterilen Krediler gosterilen Gercege
finansal ve finansal Defter uygun
31 Aralik 2020 varhiklar alacaklar yiikiimliiliikler degeri Degeri
Finansal varhiklar
Bankalar 79.194 - - 79.194 79.194
Faktoring Alacaklari - 5.689.414 - 5.689.414 5.689.414
Finansal yiikiimliiliikler
Alman Krediler - - 4.522.342 4522.342 4522.342
Muhtelif Borglar - - 629 629 629
Thrag edilen menkul kiymetler - - 761.121 761.121 761.121

Sirket yoneticileri, finansal varliklarin ve alinan krediler hari¢ finansal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli
olmalar1 nedeniyle defter degerlerinin ger¢ege uygun degerine yakin oldugunu diistinmektedir.

Bankalar, faktoring alacaklar1 ve kisa vadeli TL cinsinden banka kredileri de dahil olmak iizere etkin
faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklarin ve borglarin gercege uygun
degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diistiniilerek
defter degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.

Finansal varliklarm ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliilikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmistir.
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(Devami)

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varliklarin seviye siniflamalari agagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

30 Haziran 2021 1. seviye 2. seviye 3. seviye
Finansal varhklar 6.897 - - 6.897
Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklar 6.897 - - 6.897
Alim satim amagl tiirev finansal
varliklar -
Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi
31 Arahik 2020 1. seviye 2. seviye 3. seviye
Finansal varhklar 8.910 - - 8.910
Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklar 6.897 - - 6.897
Alim satim amagli tiirev finansal
varliklar 2.013 - - 2.013

18 - HiSSE BASINA KAZANC

30 Haziran 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim hisse

basina kazang hesaplamalar1 asagidaki gibidir:

Tedaviildeki Hisse Senedinin Agirlikli Ortalama Adedi (Bin)

Net Donem Kar1
Hisse Bagina Kar (Tam TL)

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

350.000 350.000
56.361 51.614
0.1610 0.1475

Sirket’in seyreltilmis hisse senedi bulunmamaktadir.Ayrica, Tiirkiye’de, sirketler, mevcut hissedarlara
birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir.
Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla
hisse bagina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak
cikarilmasi geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir. Hisse basina esas ve nispi kazang
arasinda hi¢bir donem i¢in herhangi bir fark bulunmamaktadir.

19 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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