ISBU IZAHNAME SERMAYE PIYASASI KURULU'NCA HENUZ ONAYLANMAMIS OLUP, NIHAL
OLARAK ONAYLANACAK [ZAHNAME LE ISBU [ZAHNAME ARASINDA FARKLILIKLAR SOZ
KONUSU QLABILIR

Vakif Faktoring Anonim Sirketi

izahname

Bu izahname, Sermave Piyasasi Kurulu (Kurul)'nea ...... ....../ccoieeineen. tarihinde
naylanmgtir,

Ortakhgimizin ¢ikanlmis/Gdenmis sermayesinin 850,000,000 TL den 900.000.000
TL've ¢ikarilmas: nedeniyle artirlacak 50.000.000 TL nominal degerli 50.000.000 adet B
% ‘@mhu imtivazsiz pay ve meveut ortaklardan Tiirkive Vakiflar Bankasi T.A.O. ya ait
107.834.821 TL nominal degerli 107.834.821 adet B Grubu imtiyazsiz pay, Vakifbank

WU’SHEHU M YA

b

% = Fersnneh Ozel Sosval Giivenlik Hizmetleri Vakfi'na ait 21.629.465 TL nominal degerli
W e E ,.1[ 629.465 adet B Grubu imtivazsiz pay, Vakif Finansal Kiralama A.S."yve ait 32.254.464
58 3 TL nominal degerli 32.254.464 adet B Grubu imtiyvazsiz pay, Vakif Pazarlama Sanayi ve

Ticaret A.S. ve ait 13.281.250 TL nominal deferli 13.281.250 adet B Grubu imtiyazsiz pay
< blmak iizere toplamda 225.000.000 TL nominal degerli 225.000.000 adet B grubu
imtiyazsiz payin halka arzina iliskin izahnamedir.

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamma gelmeyecedi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Avrica halka arz edilecek paylarin fiyvatimin belirlenmesinde Kurul'un herhangi
% Ebhlr takdir ya da onay vetkisi voktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
endirilmesi sonueu verilmelidir.

PR Bu izahname, ortakhfmuzin www.vakiffaktoring.com.tr adresli internet sitesinde ve
27 Shalka arzda sansa araciik edecek Vakif Yatinm Menkul Degerler A.5.'nin,
www.vakifyatirim.com.tr adresli internet sitesinde ve Kamuyu Aydmnlatma Platformu
(KAP)Y nda (www.kap.org.ir) vayimlanmistir. Ayrica basvuru yverlerinde incelemeye agik
tutulmaktadar,

Sermaye Pivasasi Kanunu (SPKn)'nun 10'uncu maddesi uyarinea, izahnamede ve

=— izahnamenin eklerinde ver alan yanhs, vamiltien ve eksik bilgilerden kaynaklanan
gararlardan  ihragen sorumludur. Zararin ihragodan tazmin  edilememesi veya
edilemeyeceginin agikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider

yvetkili kurulus, varsa garantiiv ve ihracoimn yinetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gire zararlar Kendilerine viikletilebildigi Gleiide sorumludur.

B Ancak, izahnamenin diger kisimlar ile birlikte okundugu takdirde Szetin vamilticy, hatal

st veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece Gzete bagh olarak ilgililere
=l‘ 3 herhangi bir_hukuki sorumluluk viiklenemez, Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
_f “\ Z degerleme kuruluslar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak fizere hazirlanan
e nupnrlan hnrnrlmnn Kisi ve kurumlnr da hlﬂlrlﬂdlk]nl'l raporlarda ver alan yanhs,




GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
' edilmektedir®, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege vinelik
= Sapiklamalar icermektedir. Bu tiir agpiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece
Zizahnamenin yayim tarihindeki 8ngiriileri ve beklentileri gbstermektedir. Birgok faktir,
Tihracoimin  gelecee  yimelik  agklamalarnimin  Sngdriillenden  ¢ok  daha  farkh
sonuglanmasina yol agabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Aracilk Eden Kurum, Vakif
Yaturim, Konsorsivum Lideri

KISALTMA TANIM

AB Avrupa Birligi

ABD Amerika Birlesik Devletleri
Dolar, USD Amerika Birlesik Devletleri Dolan
Aract Kurum, Halka Arza

Vakif Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

AS.

Anonim Sirket

BDDK

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
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Faktoring Kanunu

6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve
Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu

Faktoring Yinetmeligi

Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Kurulus ve Faalivet Esaslan Hakkinda Y Gnetmelik

Factors Chain International

3AS, BIST, Borsa, Borsa

Borsa [stanbul A.S.

COVID-19

Koronavirlis Hastahfs 19

Esas Sizlesme

Sirket'in Esas Sézlesmesi

: Euro, EUR, Avro

Avrupa Birligi Para Birimi

| Genel Kurul

Sirket'in Genel Kurulu

€8 3| GVK

06.01.1961 tarihli ve 10700 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan
193 sayili Gelir Vergisi Kanunu

I Halka Arz Eden Pay Sahipleri,

Satan Ortaklar

Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O., Vakif Finansal Kiralama
A.S., Vakifbank Personeli Ozel Sos. Gilv, Hiz. Vakfi, Vakif
Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.

Halka Arz Edenler

Ihragg: ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri
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Halka Arz Edilen Paylar

URIYE VAMIFLAR Biad T00. ya iIF YATIR

‘“ -

fhragen Vakif Faktoring A.$.'nin ¢ikanlmig sermayesinin
8£50.000.000 TL den 900.000.000 TL ye artinlmas: neticesinde
ihrag edilecek olan 50.000.000 TL nominal degerli 50.000.000
adet B Grubu pay ve meveut ortaklardan Torkiye Vakiflar
Bankasi T.A.Q. ya ait 107834821 TL nominal degerli
107.834.821 adet B Grubu imtivazsiz pay, Vakifbank Personeli
. 5]*@3 eblig. Vakfi'na ait 21.629.465 TL nominal
(M if Smtlet B Grubu imtiyazsiz pay, Vakif Finansal

' : '.\\




Kiralama A.S.'ve ait 32.254464 TL nominal degerli
12.254.464 adet B Grubu imtiyazsiz pay, Vakif Pazarlama
Sanayi ve Ticaret A.S."ye ait 13.281.250 TL nominal deerli
13.281.250 adet B Grubu imtiyazsiz pay olmak {izere toplamda
225.000.000 TL nominal degerli 225.000.000 adet pay

ISIN

Uluslararass Menkul Kiymet Tammlama  Numaras

(International Securities ldentification Number)

ihraces, Sirket, Vakaf Faktoring

Vakif Faktoring Anonim Sirketi

KAP

Kamuyu Avdinlaima Platformu

Katma Deger Vergisi

Kigik ve Orta Bayviikliikieki Isletmeler

5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu

6698 savih Kisisel Verilerin Korunmas: Kanunu

Limited Sirketi

BECT UE @ RR00 FIAY Onnirtiey

Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Merkezi Kaydi Sistem

Portfiy Yonetim Sirkeu

SPK, Kurul

Sermaye Pivasasi Kurulu

SPKn

300.12.2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
6362 sayil Sermaye Piyasas) Kanunu

Tedbirler Yinetmeligi

Sug Gelirlerinin Aklanmasimin  ve Terdriin  Finansmaninin
Onlenmesine Dair Tedbirler Hakkinda Y@netmelik

T.A.0.

Tiirk Anonim Ortakhg

T.C.

Tirkive Cumhuriyeti

TCMB, Merkez Bankas:

Turkive Cumhurivet Merkez Bankas:

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan
TL Tiirk Lirasi
TTK 14.02.2011 IE‘II"H.'I“.' ve 27846 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan
\ 6102 sayvil Tiirk Ticaret Kanunu
18 Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi
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L. BORSA GORUSU:

Borsa gorilghi ilerleyen asamada eklenecektir.
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IL DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

BDDK girils yazisi eklenecektir.
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1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Bu izahname ve eklerinde ver alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler gergevesinde,

gercegie uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim deigtirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi igin her tiirlit makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.
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Tﬂaﬂgl e Sorumlu Oldugu Kisim
Y TH llhan
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Criirevi: i v 1
. Yiinetim Kuruly, By YRING A.S.
Tarih: | 15002024 7 D et
. Imza: . s
IZAHNAMENIN
di: Bitlent TAMAN
Soyadi: | ATILGAN
Girevi: | Yanetim Kurulu Uyesi / Gene
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Imaza: |
|
%2 Halka Arz Eden Pay Sahibi
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T, O T
Adi: Suayyip
Soyadi: | |LBILGI TORKIYE Y b
) wzi Adresi: Fiffaaghekt Mahalles!
Gorevi: | Genel Mudiir Yardime s No: 40 /1 Unghaniyy / Istanbul
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IZAHNAMENIN
Adu: Oleay e :
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Grirevi Baskan ;‘;’::;E:u oz 4f 11 Dmraniye | istanbul
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Halka Arz Eden Pay Sahibi Sorumlu Oldufu Kisim
VAKIFBANK PERSONELI OZEL S08. GUV. HIZ. VAKFI
Adi: Arif
Soyade: | COKCETIN
Giirevi: | Yipetim Kurulu Bﬂikﬂﬂl.l ‘
Tarih: 16.09,2024 Bzl 50
imaza:
IZAHNAMENIN
TAMAMI
Adu: Bang
. Soyadr: | GUVEN
Yonetim Kurulu Baskan Vekili
BzEL ENLIK HIZM. VAKFI
- §7/4 0BESD 1
i -./
Halka Arz Eden Pay Sahibi Sorumlu Oldugu Kisim
FINANSAL KIRALAMA AS.
Mehmet {lkay .
COSKUN
3;_@‘| Gérevi: | Grup Mudiiri
5 B . Tarih: | 16,09.2024
;E‘ ; § iI:I]IH:-
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5 b I TAMANMI
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i Inkilap Mak, Dr. Adnan Byl i
_L{.iirevi: Miidiir No. TA Ig Kapi No
. Umraniye | 1§
Tarih: 16.09.2024 Tl (0218) 285 52 00 et D
i KUR VD, §22 003 3695
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Halka Arz Eden Pay Sahibi Sorumlu Oldugu Kisim
VAKIF PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A.S. :
| Adr: Rafet
Soyad:: | DILMEN ASAN.VETIC.AS.
EN A SRR TEAS
Girevi: | Yinetim Kurul s ME% Al
Tarih: 16.09.202 Bnq#ﬂlm;-'m"-ﬂ’ S 500001 000012
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| VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.
Bans -
f Sovadi: | INAL
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éﬁi Genel Madir 2208 i 34335 ISTANBUL
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Mehmet Doga
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F-2iA Biok Wa | 125 34335 ISTANBUL

16.09.2024  TeaME
Isfanbut Teuret

Bofgeric: Surgmia: W0 572 608 2159
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izahnamenin bir par¢asi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim

bilgiler gergevesinde, ger¢ege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir cksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul Gzenin gisterilmis oldugunu

bevan ederiz.




' ilgili Bagimsiz Denetim Raporunu Hazirlayan
Kurulus

GUNEY BAGIMSIZ DENETIM VE SMMM A.S.

Sorumlu Oldufu Kisim:

Adi Sovadi: Emre CELIK
Girevi: Sorumlu Denetgi

31.12.2021, 31.12.2022 ve
31.12.2023 tarihlerinde sona
eren villik finansal dénemlere
iliskin Bagimsiz Denetim
Raporiar:

Adi Soyadi: Tolga OZDEMIR
Gorevi: Sorumlu Denetgi

30.06.2024 tarihili ara finansal
dineme iliskin Ozel Bagimsiz
Denetim Raporu
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2. 0ZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk

[ Agiklama Yiikiimliligi

Al

Girig ve uyanlar

« Bu iizet izahnameye giris olarak okunmahdir.
e Sermayve pivasasi araclarina iliskin yatinm kararlan izahnamenin |
bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

‘s izahnamede yer alan bilgilere iligkin iddialarm mahkemeye
tasinmasi durumunda, davaci yatirimes, halka arzin gerceklestigi
lilkenin yasal diizenlemeleri ¢ercevesinde, izahnamenin gevirisine
iliskin malivetlere yasal siirecler basglatlmadan dnce katlanmak

zorunda kalabilir. '
'« Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak {izere) ilgililerin hukuki
sorumluluguna ancak Gzetin izahnamenin diger kisimlan ile
hirlikte okundugu takdirde yamltici, hatah veya tutarsiz olmasi
veya yatimmellarin yabmm Karanm vermesine yardimer olacak |
tinemli bilgileri saglamamas: durumunda gidilir.

" izahnamenin

sonraki
kullanimina
iliskin bilgi

S

|

jzahname sonradan tekrar kullamlmayacaktur. ‘
|
|

B—IHRACCI

Ihraceimin ticaret

unvam ve isletme
adi

| Sirket'in ticaret unvam Vakif Faktoring Anonim Sirketi olup kullanilan

igletme ady yoktur, |

Ihraggimin hukuki
statiisi, tabi
oldufu mevzuat,
kuruldugu iilke ve
adresi

Hukuki Statiisii: Anonim Sirketi
Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlan
Kuruldugu Ulke: Ttirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi: inkilap Mah. Dr. Adnan Bilyiikdeniz Cad. Akyaka Park |
No: 7a l¢ Kapr No: 29 Umraniye / Istanbul |

Ana iiriin/hizmet
kategorilerini  de
igerecek  sekilde
ihrageimm meveut
faaliyetlerinin  ve
faalivetierine etki
eden tmemli
faktirlerin tanimi
ile faalivet
gisterilen
sektiirler/pazarlar
hakkinda bilgi

Vakif Faktoring Anonim Sirketi (“Sirket” veya "Vakif Faktoring™). 1998
vilinda fuktoring ve her tiirld finansman iglemlerini vapmak (zere
kurulmus olup, kuruldugu giinden bugiine mevcut faalivet konusunun
temelini  olusturan  faktoring scktdriinde hizmet vermeye devam |
etmektedir, Sirket'in ana faaliyvet konusu; yurt igi ve yurt digi her tiirlil |
faktoring hizmetlerini sunmak. bu amag dogrultusunda yurt igi ve yurt disi |
ticari islemler veva ithalat veya ihracat iglemleri ile ilgili olarak
isletmelerin her tirlll mal ve hizmet sauglan dolayisiyla dogmug veya |
dogacak fatural alacaklanm temellik etmek, bu alacaklan bagkalarina
temliki, tahsili, havale edilmesi, bu alacaklara karsihk pegin ddemelerde
bulunularak finansal kolayhiklar saglanmasi iglemlerini yapmak, bu
alacaklarin tahsillerini ftistlenmek. bu alacaklara karsihik Gdemelerde
bulunmak, miisterilerinin yurtigi ve yurtdi1 alacaklan hakkinda damgma |
hizmeti vermektir.

' Faktoring; tiretici, dagitic: ve hizmet girketlerine ait ticari alacaklarin, araci
ulmasim iceren bir finansman yintemi olup, bu
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riskini {istlenmektedir. Vakif Faktoring, yurtigi ve yurtdisn faktoring
hizmeti vermekte olup faalivetlerini basta 6361 sayili Finansal Kiralama,
Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu ile
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve
Faalivet Esaslann Hakkinda Yonetmelik ¢ergevesinde ve BDDK mn
denetim ve gizetiminde stirdirmektedir. Vakif Faktoring aymi zamanda
FCI ve Finansal Kurumlar Birligi asil Uyesidir.

Tirkive Vakiflar Bankasi T.A.O."nun ("’ VakifBank™") bagh ortakhigi olan
Vakif Faktoring, yurt i¢inde Kiiglik ve Orta Blylkltkieki Isletmeler’den
(“KOBI™) uluslararas: biy{ikltikteki kurumsal girketlere uzanan
velpazedeki miisterilerin satislan dolayisiyla dogmus ve do@acak
alacaklarimi devralarak bu alacaklann tahsilini (istlenmekte, bu alacaklara
karsilik pesin ddemelerde bulunarak soz konusu igletmelere finansman.
garanti ve tahsilat hizmetleri saglamakiadir,

Sirket'in miisterilerine sagladifn  finansman, garanti ve tahsilat
hizmetlerine iliskin &zet bilgilere agagida yer verilmektedir:

i. Finansman Hizmetleri:

Mal ve hizmet satgi faalivetinde bulunan igletmelerin vadeli ticari
alacaklarim faktoring sirketine devretmesi karsihfinda, bu igletmelere
ilgili alacaklann Gdeme vadesini beklenmeden tidenmesi sayesinde sbz
konusu isletmelere finansman saglanmasim ifade etmekiedir. Vadeli saug
yapmis sirketlerin fawrali alacaklan iskontolu veya agik hesap olarak
devralinmakia ve genellikle vadesi geldiginde stz konusu alacak faktoring
sirketi tarafindan tahsil edilmektedir.

ii. Tahsilat Hizmetleri:

isletmelerin migterilerinden olan alacaklarmn faktoring sirketine temlik

edilmesi iizerine alacak hesaplanmn kayitlarimn tutulmas: ve tahsilat
islemlerinin faktoring girketi aracibfiyla yapilmasidir. Boylece faktoring
sirketi milsterilerinin alacak yOnetimini de tistlenmis bulunmaktadir.

iii. Garanti Hizmetleri:

Miisteriler tarafindan devredilen alacaklarin 8denmeme riskinin faktoring
sirketi tarafindan Ustlenilmesidir. Boylelikle milgteriler, mal satigi veya
hizmet arz1 sunduklan borglularmin borglarim aciz, iflas vb. nedenlerle
tdeyemeyecek duruma gelmesi ihtimaline karsi kendilerini korumaya
almayi amaglamaktadir.

Sirket'in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.06,2024 dénemleri
itibariyla Tiirk liras: cinsinden faktoring alacaklan sirasiyla 7.006.937.000
TL.22.611.298.000 TL, 37.455.124.000 TL ve 39.078.584.000 TL olarak
gergeklesmistir.

Sirket'in faktoring sektdriindeki alacak pazar pay: 2020 yihinda %12.77.
2021 wihinda %11,77, 2022 yihnda %17,77, 2023 yilinda %19.02,
30.06.2024 déneminde ise %16,70 olup 2020-2023 donemini kapsayan 4
donemde aktif bilytklik ve faktoring alacaklan biiylkliigl siralamasinda
Sirket scktﬁrdt: 1. sirada yer almaktadir. Vakif Faktoring, 30.06.2024

oADK O BATRUEA A esinde_yaklasik 400 milyar TL_akiif
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buyoklogi ve %16,70°1ik alacak pazar payi ile Tirkiye'deki fﬂkmring_|
sektoriinde lider konumdadir. .

ada Fakt ektd

Grand View Research tarafindan yayimlanan “Kategoriye Gbre (Yurtigi,
Uluslararas:), Tire Gore (Rilcu Edilebilir, Rilcu Edilemez), Finansal
Kurulusa Gore, Son Kullanima Gore, Bélgeye Gore Faktoring Hizmetleri
Pazar Biytkligd, Payi ve Trendleri Analiz Raporu ve Segment
Tahminleri, 2023 — 2030" baghkl raporuna gore: kiiresel faktoring
hizmetleri pazar biiyikliga 2022 yilinda 3.566,99 milyar Dolar olaruk |
gergeklegmistir ve 2023'ten 203('a kadar yilhk bilesik bitydme orammn
(CAGR) %9,2 olmasi beklenmektedir.

1990 yilindan 2022 yilina kadar olan sliregte kitresel faktoring sektoril
cirosu ise baz dalgalanmalar yasamakla birlikte genel olarak artig
egtilimindedir, 90°'h yillarda 500 Milyar Dolar alunda seyreden diinva
faktoring cirosu, milenyumdan sonra 500 Milyar Dolan agmgtr. 2022
yilina gelindiginde ise yaklagik 8 kat artarak yaklasik 4,14 Trilyon Dolara '
ulasmustir. 2023 yil sonu itibariyle diinya faktoring cirosu 4,19 Trilyon
Dolar olarak gergeklegmigtir.

Kiiresel tlgekte 2023 yih sonunda dinya faktoring cirosunun %67,4'(0
Avrupa kitasinda olugmakla birlikte, Tiirkive Avrupa kitasindaki bu
cironun %104’ {in{ temsil etmektedir,

Tiirkive'de Faktoring Sektbrii

Tilrkive'de faktoring hizmeti 1988 yilinda bankalar tarafindan
uygulamaya konulmugtur. Faktoring hizmetleri Aralik 2012"den beri |
Faktoring Kanunu hiikiimlerine tabidir. Faktoring Kanunu'nun amaci
finansal kurulus olarak faaliyet gbsteren finansal kiralama, faktoring.
finansman ve tasarruf finansman girketlerinin kurulug ve galisma esaslan
ile finansal kiralama, faktoring, finansman ve tasarrufl  finansmani
stizlesmelerine iligkin usul ve esaslan dizenlemektir.

Tiirkiye'de Faktoring sekidriine iligkin 2021, 2022, 2023 yillan ile
10.06.2023 ve 30.06.2024 tarihlerine ait ozet veriler asafida

detaylandinlnugtir,

Faktoring Sektorii |

Ozet Veriler 31.12.2021 | 31,12.2022 | 31.12.2023 | 30.06.2023 | 30.06.2024
{Milyon TL) .
Islem Hacmi 199.554 | 403827 | B19.918 | 317984 | 512064 |
Aktif Boytklig 64.971 135629 | 214.004 | 163.687 | 236306
Faktoring Alacaklan | 59.543 127287 | 196909 | 146528 | 234.05]
Takipieki Alocaklar 1.700 2.009 2.576 2.181 3.440

| Ozel Kargihklar (-} 1.512 2.052 2813 2,347 3.541

| Ozkaynaklar 10.816 16.57) 33.973 22.802 45.519
Alinan Krediler 46243 104.005 | 148.185 | 124.008 | 182.877
Net Kar 1821 5219 14.537 6.275 9,928

| Sirket Sayis () 54 49 449 49 49 |
Pubﬁ* Sayist (%) 350 357 365 3159 376
Personel Sayvis (*) 4.026 4.008 4000 3.938 4174
FWitsteri Say (%) | 80373 | 73031 | 71614 [ 72313 | 76805

(*) Adei e crmekizdie g
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Faktoring sirketi sayisindaki yillar itibariyle azalmaya ragmen, sekidriin
Tiirk Lirasi cinsinden aktif biytklugt 30.06.2024 itibariyle Snceki yilin
aymi dineminde gore yaklasik %56,60 artarak yaklasik 256,306 Milyon
TL olmustur,

Faktoring sekttriinfin Tiirk Liras: cinsinden aktif bkl ise 31 Arahik
2023 itibaniyla bir dnceki yilin aym dénemine gtre yaklagik %5785
artarak yaklasik 214.094 Milyon TL olmustur.

Sirket'in faaliyet gosterdigi faktoring sekdril, ulusal ve uluslararas:
diizeyde gergeklesen ekonomik dalgalanmalar, reel sektdriln finansman
ihtiyaci, banka ve yatnmeilann faktoring sirketlerine fon saglama
konusundaki istekleri wve aliskanlklan gibi birgok mikro ve
makroekonomik lgege bagh olarak performans gistermektedir.

hakkinda bilgi

Ihrageiy Ve
faalivet gisterdigi
sektirii  etkileyen
dnemli en son
egilimler

Dogal Afet, Savas ve Politik Gelismeler:

Sirket'in beklentilerini onemli derecede etkileyebilecek egilimler, 2020
yili basindan giiniimiize kadar, diinva genelinde etkili olan Covid-19
pandemisi, 2022 yili bagindan bu yana devam eden Rusya-Ukrayna savas
ve 2023 yili icerisinde ortaya gikan Israil-Gazze olaylan, 2023 Subat
aymda vasanan Kahramanmarag merkezli depremler gibi Sirket'in
kontrolii altnda olmayip muhtemel etkileri (zerinde kesin tahmin
vapilmasi milmkiin olmayan gelismelerdir.

Makro Ekonomik Dalgalanmalar:

Digier taraftan Sirket’in esas faalivet konusu olan yurt iginde sanayi ve
hizmet sirketleri ile faktoring islemleri, Tirkiye deki makroekonomik
ortamdan  etkilenebilmektedir. Para politikalanndaki  degisiklikler
faktoring hizmeti verilen sekttrleri ve finansman malivetlerini
etkileyebilmekiedir. Bu nedenle dinya ve Tiirkive ekonomisinde ortaya
gikabilecek  dalgalanmalar,  Sirket'in finansal  performansini
etkileyebilecektir.

Regiilasyona Bagh Degisimler:
Sirket'in faaliyet gosterdigi faktoring ve bankacilik sekioril, idari
diizenleyici kurumlar tarafindan diizenleme ve denetlemelere tabi

tutulmaktadir, Bu kapsamda ek diizenlemelere uyum safilamak igin gesitli
malivetlere ve operasyonel i§ stireglerine maruz kalinabilecektir,

'i.' A BANKASI TAD. VA
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ihragoimn  dahil
oldugu grup ve
grup i¢indeki yeri
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Sirket'in ana hissedan ve 6362 sayih Sermaye Pivasasi Kanunu’nun 26 net
maddesi uvarinca yonetim kontroline sahip ortag VakifBank tir.
VakifBank, Sirket'in %92,10 oraminda pay sahibi olup aynca sahibi oldugu
A grubu paylar ile Sirket'in ybnetim kurulu tyvelerinin salt goguniugunu
aday gsterme imtiyazina ve genel kurulda oy imtiyazina sahiptir.
VakifBank bankacilik alaminda faaliyet gdstermekte olup, VakifBank'in
ana faaliyet alanlan bireysel bankacihk, KOBI Bankacihgi, ticari
hankacilik. kurumsal bankacilik, perakende bankacilik, dzel bankacilik ve
tarim bankacilifi faalivetlerinden olugmaktadir.

31 Aralik 2023 itibariyla. aktif bilytikligl agisindan Tirkiye'deki en biyik
7 banka konumunda olan VakifBank, kuruldugu giinden bu yana
faalivetlerini. kendi Gzel VakifBank Kanunu hiitkiimleri cercevesinde, {lke |
G TR R R D! iR adisimi ve diinya ekonomisiyle biitiinlesmesine
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VakifBank'in Tirk Bankacihk sekibriindeki en bilylik avantajlar
VakifBank in genis ve tabana yaygin milsteri agina, gliglii ortaklik yapisina
sahip olmasidir. Séz konusu hususlann etkisiyle VakifBank kuruldugu |
giinden bu yana Tirk bankacilik sektdriintin en Gnemli oyunculanndan
birisi olmustur, VakifBank 30.06,2024 itibariyle, 950 adet subesi, 18.579
calisam ile misterilerine hizmet vermeye devam etmektedir.
VakifBank'in, 11 bagh ortakh@i ve gesitli sektdrlerde faaliyet gsteren
sirketlerin iginde yer aldig 15 istiraki bulunmaktadir.
i Adres Vakifbank pay
(Sehir/Ulke) Orani (%)
Wakifbank Intemational AG Wivana' Avusturya 1100, 008 11
! Vakif Finansal Kiralama AS Istanbul/ Turkiye | 62,12 '
' Vakif Fakioring AS Istanbul Turkive 92,10 |
Vakil Gayrimenkul Yatrim Ort. AS Istanbul Torkiye 33,77
Vakif Yatrm Menkul Degerler AS | lstanbul/Torkiye 99,50
Vakif Menkul Kiymet Yatrim Ore AS Istanbul/Tirkive 33,77 |
Kibris Vakiflar Bankasi Lid. Lefkosa/KKTC 1500 |
T. Sinai Kalkinma Bankas) AS Istanbul Tirkiye 838
Wabkif Pazarlama Sanavi ve Ticaret A% Istanbul Tirkive 05,73
Wakif Enerji ve Madencilik AS AnkaraTirkive 6727
Taksim Otelcilik AS Istanbul/ Tiirkive 5243
Vakif Gayrimenkul Degerleme AS Istanbul Tirkiyve 97,14
i s G fstanbul Tarkiye 100,00
Bankalararas: Kart Merkezi A% Istanbul Trkive 4.75
| KKB Kredi Kayit Bilrosu AS Istanbul/ Tirkive 9,09
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A5 [stanbul Tlrkive 437 ,
Rokersan Roket Sanayii ve Ticaret A5 AnkaraTlrkiye 003 |
|zmir Enternasyonal Oteleilik AS(*) Istanbul Tlirkiye 5,00
Kredi Garanti Fonu AS Ankara Tlrkiye 1,49
| Gigbirligi Holding AS lemirTorkiye 0,07
I'asfive Halinde World Vakif UBB Lid. Lefkosa KKTC B3.00
Turkiye Urtin ihtisas Borsasi A.§. : AnkaraTlrkiye 3,00
giiesg;;lr:gml Teknolojiler ve Odeme lstanbul Turkiye 3333
JCR Avrasya Derecelendirme AS Istanbul Ttirkiye 2,86
o Birlegik lpotek Finansmani A§ Istanbul/ Tirkiye 8,33 |
£ 3 1 Birlesim Varlik Yonetim AS |stanbul/ Turkive 1600 |
i T :, | (%) Surket hokim omogs VokifBonk m Lemin Ememmyonal Creleilik A% 'de sahip oldugu pmy Laren, tamaman:
g 0= 1"‘«1 suirlomiy oliap VakifBenk m herhangl bir paya knimamagtan e
5' 6 | Sermayedeki veya | Sirket'in dogrudan %5'ten fazla sermaye ve oy hakkina sahip olan 1 tiizel
=7 =Y Euplam oy hakki | kisi ortagi bulunmaktadir,
F" 5: L “:Ef::j“ p'ih': Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye™ baslikhi 6'nct maddesi uyannca,
i40 :z 000 TL tutarindaki gikarilmis sermayesini temsil eden
. daluinntornko i e e g 000 adedi A Grubu ve
d =40 4 ¥ Omednive / fstanbul g gia Baok Mo T [
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've fazlasi  olan
kisilerin
isimleri/unvanlar:

ile her birinin pay
sahipligi
hakkmda bilgi

ihragcimin  hakim
ortaklarimn
farkh oy
haklarma  sahip
olup olmadiklan
hakkmmda bilgi

Varsa dogrudan
veyn dolavh
olarak ihracginin
vinetim
hakimiyetine
sahip olanlarin ya

da ihragemy
kontrol edenlerin
isimleri/'unvanlar: |
ile bu ]ﬂl-l:ltl'l)liilll
kaynag hakkinda
bilgi

680.000.000 adedi ise B Grubu paydan olusmaktadir. A Grubu paylarin |
yonetim kuruluna aday gdsterme imtiyvazi ve genel kurulda oy imtiyaz
bulunmaktadir. B Grubu paylarin herhangi bir imtiyaz1 bulunmamakuadir. |
Esas Stzlesme'nin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” bashikh 7'nci maddesi
uyarinea, A Grubu imtiyazhi pay sahiplerinin, 8 (sekiz) kigilik vnetim
kurulu diyelerinden 4 (dért) Giveyi yonetim kuruluna aday gésterme imtivaz |
bulunmaktadir. Ydnetim kurulunu olugturan fiyelerin 4 (d6rt) tanesi A
Grubu imtiyazh pay sahiplerince belirlenen adaylar arasindan genel kurul
tarafindan segilir.

Esas Stzlesme'nin “Genel Kurul™ bashikhi 12'nci maddesi uyarinca her bir
A Grubu pay, sahibine 5 (beg) oy hakki verir. Her bir B Grubu pay, sahibine |
I (bir) oy hakki verir. Isbu [zahname tarihi itibanyvla Sirket'in ortakhik
yamsi ve oy haklarimin mevcut pay sahipleri arasindaki dagilimn asagidaki
gibidir,

Oy
Tutar Sermaye
Pay Sahibi Gru Adedi K
: Y (TL) e Oran (%) ﬁ}'
T Valufiar A 170000000 1 7000 20),(] 3556
Bankasi T.A,O.
] 612834 821 612,834 821 72,10 40,05
Wikal Finnnsal
Kiralama A5, B 32254 464 32254 464 379 211
Wakal Pazarlama B
San. ve Tie. AS. [3.281.250 13.281.250 1,56 0.87
Vakithank Per, Oz
Sas. Gov. Vakf B 21625 465 21.629.465 2.54 1.41
TOPLAM BE0, 000,000 b e TR LT 104 104

Sirket'in tizel kisi ortagr olan VakifBank'in ortakhk vapisi ise asagidaki
gibidir:

Vakifbank"in Ortakhk Yapis
Pay Adedi | Sermaye
PR it Tk s (100 Adet) |Orani (%)
[irkive Varlk Fonu D T.415921.523 TA155%21.523 T4, 7%
T.C. Hazine ve Maliye Bakanli A |L.O75.058.640 | 1.075.038.640 184
VukifBank Memur ve Hizmetlileri C 402.552.666 402.552.666 4,06
Emekli ve Sogthik Yardim Sandigi
Wk
T.C. Hazine ve Malive Bakanlifh B 387.673.328 BT 673 3R ER) i
Driger Molhak Vakiflar B 2.588.471 2 588471 003 |
| Diger gergek we tilze] kigiler c 1.519.264 1.519.364 0.02
Halke agtk 8 630.607.63 | 630.607.631 6,35
| Toplam 9.915.921.513 | 9.915921.523 100

VakifBank'in Sirket’te sahip oldugu pay oram %092,10 olup oy hakk:
igerisinde pavi %695.61 dir.VakifBank, Sirket'te oy hakki ve yonetim
kontroliine sahiptir.
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ihragginin
finansal
durumunda
faaliyet
sonu¢larinda
meydana
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degisiklikler
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Sirket'in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.06.2024 donemlerine

iligkin Gzel bagimsiz denetimden pegmis finansal tablolanndan secilen
Gnemli finansal bilgiler ile dzet rasyolar agagida ver almaktadir;

VARLIKLAR (BIN TL) 3022021 | 3.12.2022 | 31022028 | S0.D6.2024
Makit, Nakiv Benzerleri ve 5
Kliesiss Bt 95321 174.993 510,523 T45. 294
Ciergefie Uvgun Deger Farks
Diger kapsaml Gelire Yansiilan | 8437 26,191 41.787 41,787
Finansal Virhilur {Net)
Fakioring Alacaklian T.006.937 22.6101.298 | 37435124 | 39.078.584
Fakipreki Alacaklar o379 £2.363 U074 UR &0
Beklenen Zarar KarsihiklnnOeel
Karsiliklar () -65.151 -32363 -T2.90% 08609
Maddi Duran Varliklar {Net) 21558 4.027 8278 18.36%9
mﬁl CHmavan Duran Varhikkar 2 069 1856 997 847
Diger Varhklnr 62677 183,279 193117 139,969
YVARLIK TOPLAMI TAT9.447 23.001.644 | 38235991 | 40.022.074
fgﬂﬂ‘nm“““ 3122021 [31122022 |31022023 | 30.06.2024
Alinan Krediles 5AR3 380 20058989 | 33000633 | 36.099.052
Fuktoring Borglan 7.309 5.468 L0 2. 142
Kiralama Islemleninden Dogan
Borglur (Net) 2,361 K G497 17243
:;“ﬁ Edilen Menkul Ksymetler | “sp018 | 1snsa0 | 22985m
[
Tlirey Finonsal Y {kimiilakler 221.062 - - -
Karsihilar 33.424 46,847 73.500 B2.8635
Cari Vergi Borcu 0271 06,482 231,124 265,917
Enelenmig Vergi Boreu - 137 - -
Diger Yokomldlokler 2851 25.011 22.162 3388
FOPLAM YUKOMLULUOKLER | 6.588.773 | 21847344 | 35562528 | 36470647
DZEAYNAKLAR 500.674 1.154.300 2.673.463 3.551.427
Odenmis Sermave 350,000 450000 R50.000 B50.000
Kur veva £arnrda Yeniden
Simflandinlmayecek Birlkmis
D¥iger Kapsamh Gielirler veya .03 #2301 08 .
Ciiderler
bar Yedekleri 118.7%3 135.079 281.799 1.786.535
kur veva Zorr 116286 546,720 [, 504.736 875442
YURKUMLULUK TOPLAMI T AT79.447 13.001.644 | 38.235.99] | 40.022.074
GELIR TABLDSU
le TL) JL2.2021 | M.2.2022 | 3022023 | 30.00.2023 | 30.06,.2024
Esas Faaliver Gelirlir Tr2.076 | 2.429.221 | 8.670.672 | 3.095.297 | 6.918.423
Finunsman Giderleri (-} 503,973 | -1692.6%0 | -6.510.345 | -2.257.442 | -5, 735250
Brili Kar/Zarar [68.203 736,531 2160327 | 8ITB35 1.183.173
Esas Faaliver Giderleri {-) -31.036 -58. 165 -133.733 ~45. 145 -89 465
Brili Faalivet Kar'Zarar [37.167 677360 | 202659 | T9L.T10 1093, 708
Dhier Faalivet Gelirlerd [ 140,701 | 1.285478 | 1.B5T.587 | 1038385 | 762742
Karstlik Giderleri {-) -H.Bo =T.440 «26.165 =10.467 26163
Diger Fanliver Giderleri (=) | -1 109218 | -1.233.939 [ -1.709.507 | -980.135 «5TH, 747
Mgt Funlivet Ker/Zprar [ iy, O T22.463 2148509 | B40453 1.251.538
Wergi I»;m silagty (= -Ij,alj =175.745 643,773 =219.393 =370 006
N e _' 246,720 | 1.504.736 | 63L100 | 875442
o 36 0 Dzer AsvaL GOVENLIBHIgh. v
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l
Rasyalar (%) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.06.2024
et Kiir / Ozkayvnok Toplami 19.649 4736 46,28 49,30
Met Kilr £ Aknf Toplam 1.62 138 3. 4,37
Ouekwyrak bar Toplam Aktifler Resyosu E.23 502 6,99 887
Fakoring glacakian/Topiom aktifler 9760 98,30 97.96 97.64
Almnan krediler/Toplam aktifler 76,38 5764 8h.31 90.20
:_;:,ﬁﬂ:fﬂ Kir { Larar Akt Mer 1,62 723 237 778
Eﬁﬂf&l? K ( Zarar ) Aktifer 162 47 5 86 5.44

Donem Net Kin ( Zaran )} Toplam

Crekaynaklar Ortalamas 2167 66,80 TH98 5584
Vergi Oneesi Kér (Zarar) Toplam

Creknynak lnr Crtnlnmas 29,56 B8.28 T T0.82
Takipieki krediler Bagyosu 0,95 0,23 .26 0.25

1998 yilindan beri sekttrde faaliyet gosteren wve sektdrln Gned
kuruluglanndan biri olan Vakif Faktoring, sekiriin en eski sirketlerinden
birisi olmasi sebebiyle agirhkh olarak bilgi birikiminin yiksek oldugu
sekidrlerde faaliyet gisteren kredi degerliligi ve bilinirligi ylksek
diizeydeki Kurumsal ve Ticari segmentteki firmalara faktoring hizmetlen
vermekte olup Kiigiik ve Orta Biiyiiklikieki (KOBI) firmalaninda Sirket
portfiyiindeki payimn artinlmas: i¢in pazarlama calismalanm devam
ettirmektedir.

Sektdrlin 6necli kurumlanndan biri olan Sirket faktoring sektriinde 2020-
2023 yvillan arasinda ve 30.06.2024 dtneminde akuf bitviklik ve faktoring
alacaklan bilyikliigd siralamasinda sektdrde 1. sirada yer almaktadir.
Sirket 2023 yilm 92,8 Milyar TL Islem hacmi, 38,2 Milyar TL aktif
buytkliuk, 37,5 Milyar TL faktoring alacak bakiyesi, 2,7 Milyar TL &z
kaynak biivikliga, %19,02 faktoring alacak pazar pay: ve 1,5 Milyar TL
z net kar ile fist diste dordinell kez *"Sektdr Lideri” olarak tamamlarken
- viirlitiilen etkin izleme ve risk degerlendirme g¢alismalanyla takibe
e déniisiim oran1 Faktoring SektGriiniin takibe déniistim oram olan %1,35 in
'? ¢ok altinda bir oran olan %0,26 olarak gergeklesmistir,
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i Sirket 30.06.2024 dénemini 54,7 Milyar TL islem hacmi, 40,0 Milyar TL
3 akiif biiyiklik, 39,1 Milyar TL faktoring alacak bakiyesi, 3,6 Milyar TL
i 3> tzkaynak bliyukligd, %16,70 faktoring alacak pazar pay: ve 875,4 Milyon
3 v TL net kar ile vine “Sektdr Lideri” olarak tamamlamustir, Sirketin takibe

doniisim oram 30.06.2024 doneminde Faktoring Sektdriiniin takibe
doniisiim oram olan %145 in gok alunda bir oran olan %0,25 olarak |
gerceklesmigtir,

Finansal Kurumlar Birligi tarafindan yayinlanan verilere gre faktoring
sekttriiniin 2021 yih islem hacmi 199,5 Milyar TL, 2022 yvili iglem hacmi
403,8 Milyar TL, 2023 yili iglem hacmi 819,9 Milyar TL, 30.06.2024
dbnemi islem hacmi 522,1 Milyar TL olarak gergeklesmigtir. Sirket'in
faktoring islem hacmi 2021 yilinda 4,1 Milyar TL, 2022 yilinda 46.5
Milyar TL, Eﬂﬂ mn 2 8 Milyar TL, 30.06.2024 déneminde ise 54.8
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| Sirketin aktif by (ikl{ig son yillarda stirekli artmig olup bu bilytimedeki en |

tnemli sebep aktif pazarlama anlayisiyla faktoring alacaklarinin artmasi ve
pazar pavimn bilylimesidir. $irket’in misteri edinimine yonelik temel
pazarlama ¢aligmalan $irket genel merkezinde gbrev alan 7, Ankara ve
lzmir Subelerinde giirev alan 4 personel olmak Gizere toplam 11 personel
ile yiiriitiilmektedir, Aynica Sirket'in hakim ortafi VakifBank ile arasinda
2018 wilinda akdedilen Finsal Kiralama, Faktoring ve Finsamn
Sirketlerinin  Kurulug ve Faalivet Esaslan Hakkinda Yonetmeligi
kapsaminda Sirket'in  Grlinlerinin  tamtim  faalivetlen ile  Sirket’in
tirlinlerinden faydalanmak isteyven bagvuru sahiplerinin bilgi ve belge ali
verisinin VakifBank Subelerince yaplmasina yinelik ortak bir galismas)
bulunmaktadir. Sirket’in hali hazirda dijital kanallardan veya portallardan
yeni milsteri edinimine ytnelik pazarlama galismalari konusunda aldifiy
herhangi bir hizmet bulunmamaktadir, Sirket'in net faktoring alacak
bakiyesi 2021 yihinda 7.0 Milyar TL, 2022 yilinda 22,6 Milyar TL, 2023
vilinda 37.5 Milyar TL, 30.06.2024 déneminde ise 39,1 Milyar TL olarak
gergeklesmistir, Sirketin faktoring alacaklanmin aktif toplami igerisindeki
pay1 2021 yilhinda %%97,59, 2022 yilinda %98,30, 2023 vilinda %97.96,
30.06.2024 déneminde ise %97.64%tlir. 31.12.2023 itibarivle Sirket
aktiflerinin %93'0 vikimldlikler, %7's1 ise Oz kaynaklan ile finanse
edilmistir. 30.06.2024 dénemi itibariyle ise Sirket aktiflerinin %691.2si
viikiimliiltikler, %68.871 ise 8z kaynaklar ile finanse edilmigtir.

Sirket akuf pazarlama anlayis ile istikrarh bir sekilde faktoring
alacaklarim ve buna bagh olarak pazar payim bilyltiirken karhhigim da
arturmastir, Sirketin 31.12.2021 yih net kan 116 Milyon TL, 2022 yili net |
kan 547 Milyon TL. 2023 yih net kan 1,5 Milyar TL, 30.06.2024 dénemi
net kar ise 8754 Milyon TL olarak gergeklesmisgtir.

| Segilmis  dnemli
proforma finansal
bilgiler

Yokiur,

Kar tahmini ve
beklentileri

Yoktur,

finamsal
iliskin

tablolara
denetim

raporlarindaki
olumlu giris
disindaki

hususlarin icerigi

lzahnamede yer

lzahname'de yer alan finansal tablolara iliskin olumlu g6rls disinda gorils
bulunmamaktadr.

Ihragginin isletme

sermayesinin

- meveut
vilkiimliiliiklerini

 kargilayamamas
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Sirket'in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.06.2024 tarihlerinde
sona eren finansal tablo dénemlerine iliskin finansal tablolarn uyarninca net |
15letme sermayesi hesaplamalan asagidaki tabloda gésterilmigtir. Sirket'in |
isletme sermayesi meveut vilkiimliiltiklerini karsilamaya veterlidir.

Net Iyletme Sermayesi (Bin TL) 31.12.2021 | 31122022 | 31.12.2023 | 30062014 | |
A. Dowen Varliklar 7.112.143 | 22.812.482 | 38.033.599 | 39865 669
B, Kisa Vadeli Yukomlulokler 6.555.349 | 21.800.497 | 35.489.028 | 36.387.782
Nei Isletme Sermaiesibndy ER A S | 556,794 | 1011985 | 2.544.571 | 3477.887
H umum.q Cact Pack MaggSWes! | 573 13 | 2429221 | 8.670.672 | 6918423
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| | Net Isletme Sermuyesi / Hasilat | om: | o | o | oam |

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

birimi

C.1 | Ihrag edilecek | Sirket'in sermayesini temsil eden A Grubu nama yazili ve B Grubu nama
velveya borsada | va5); olmak tizere iki adet pay grubu bulunmaktadir. [hrag edilecek ve
iglem girecek | Borsa Istanbul’da islem girecek sermaye pivasas: aract Sirket'in B Grubu
sermaye piyasast | qaylardir,
aracumn menkul | o) ooy pavlara iliskin ISIN isbu [zahname tarihi itibanyla
s e t"mmh,'m“ belirlenmemistir,
numarasy  (151N) 3 s FRhl E g
dahil  tir  ve | Halka Arz Edilen Paylar'in higbir imtiyaz: yoktur.
gruplarina iligkin
bilgi

C.2 | Sermaye pivasas) | Pavlar Tiirk Lirasi olarak ihrag edilecektir. |
aracinin ihrag |
edilecegi para

i'lﬁac edilmis wve
bedelleri
tamamen Hdenmis
pay saymisi  ile
varsa bedeli tam
iidenmemis pay
SAY IS

Her bir payin
nominal degeri

Sirket'in kaynh sermaye tavam 7.000.000.000 TL olup, gikanlnus
sermayesi 850.000.000 TL dir. Bu sermaye her bini | TL nominal degerde
toplam 850.000.000 adet paydan olusmaktadir, Bu sermavenin tamam
muvazaadan ari sekilde tamamen ddenmistir.

Sirket'in paylan her biri | TL nominal deferde olmak tizere 2 ayr gruba
avrilmis olup, toplamda 850.000.000 adet payin 170.000.000 adedi A
Girubu ve 680,000,000 aded: 1se B Grubu pavdan olusmaktadir, A Grubu
paylarin 8 kisiden olusan yonetim kurulunun 4 adedini aday gosterme
imtivazi ve genel kurulda her bir paya kargihik 5 oy imtivaz: bulunmaktadir.
B Grubu paylann herhangi bir imtivaz bulunmamaktadar.

Sermaye pivasasi
aracimn sagladif
haklar hakkinda
bilgi

Halka Arz Edilen Paylar, ilgili mevzuat uyarinca, pay sahiplerine asagidaki
gesitli haklan saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakk: (TTK madde 507, SPKn madde 19, 11-19.1
sayih Kar Payi Tebligi)

Oy Hakki (SPKn madde 30, TTK madde 432-433-434-435-436)

Yeni Pay Alma Hakka (TTK madde 461, SPKn madde 18, 11-18.1 sayil
Kayitli Sermaye Sistemi Tebligi)

Ortakliktan Aynlma Hakki (SPKn madde 24, 11-23.3 sayili Onemli
Nitelikteki Islemlere lliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakk: Tebligi)

Ortakhkian Cikarma ve Satma Hakki (SPKn madde 27, 11-27.3 sayili
Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklan Tebligi)

Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katlim Hakk (TTK madde 507) |
Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (SPKn madde 19, VII-128.1 sayvihi Pay
Tebligi)

Genel Kurula Davet ve Katulma Hakk: (SPKn madde 29-30, 11-20.1
sayili Cagn Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi, TTK madde 414-
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Genel Kurulda Milzakerelere Katlma Hakk: (TTK'mn 407, 4[}51._-':-}
417. maddeleri)

Bilgi Alma ve Inceleme Hakk: (SPKn madde 14, TTK madde 437, 11-
14.1 sayili Sermaye Pivasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar
Tebligi)

Iptal Davasi Agma Hakki (TTK madde 445-451, SPKn madde 18/6-

20/2) |

Azinlik Haklan (TTK madde 411-412-439-531-559, SPKn madde 27)
Ozel Denetim Isteme Hakkr (TTK madde 438-439)

Halka Arz Edilen Paylar, SPKn, TTK ve ilgili mevzuatin verdigi haklar
haricinde herhangi bir ek hak sunmamaktadir.

| €5

Sermaye piyasasi
aracin devir ve
tedaviiliini
kasitlayier
hususlar
hakkinda bilgi

Halka Arz Edilen Paylar Uzerinde, paylann devir ve tedaviiliini kisitlayict
veya pay sahibinin haklarim  kullanmasma engel olacak kayit
bulunmamaktadir.

Cvapilmadifn veya

Halka arz edilen
sermaye pivasasi
araclarimin

borsada islem
ghirmesi igin
basvurn  yaphp

vapilip |
yapilmayacaf
hususu ile islem
giiriillecek pazara
iliskin bilgi

Paylarin halka arz sonrasinda Borsa [stanbul Yildiz Pazar'da islem gérmesi
igin Borsa [Istanbul'a [*] tarihinde bagvuru yapilmis olup; Borsa
[stanbul'un goriisil isbu lzahname'nin “I-Borsa Goriisii”™ kisminda yer
almaktadr,

Kar daginm
politikas
hakkinda bilgi

Sirket’in kiir dagitim esaslari, Esas Stzlesme nin Kann Tespiti ve Dagitim
baslikl 15"inci maddesinde ditzenlenmistir. Buna gore, $irket kir tespiti
ve dagitimi konusunda TTK ve sermaye piyasasi mevzuat hilkiimlerine
uygun hareket eder. Sermaye piyasasi mevzuati gergevesinde borsada
islem giren halka agik ortakhklann herhangi bir kir dagimmi yapma
zorunlulugu bulunmamaktadir ve kir dafiuim esaslan kir dagim
politikas: gergevesinde belirlenmekiedir.
Bu cercevede, Sirket’in 19.08.2024 tarih ve 45/1 sayith yOnetim kurulu
kararinda ver alan Gnerisi {izerine pay sahipleri onayina sunulan Sirket'in
kir dagium politikass 28.08.2024 tarihli Genel Kurul'unda kabul
edilmigtr.
Sirket'in  paylan
bulunmamaktadir.
Kir dagitim politikasi uyarinca daginlacak kir payi orani, §irket'in yatirim
ve finansman stratejileri ile ihtivaglari, piyasa beklentileri, ilgili mevzuata
gergeklesen deg ler, Sirket’in orta ve uzun vadeli stratejileri,
thinleri, karhihik, finansal durum, borgluluk ve

arasinda kir payr imtiyazm  Ongdren  bir

pay |
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' Sirket'in nakit durumu ile ulusal ve kiiresel ekonomik sartlar dikkate
almarak belirlenecek olup; ilke olarak, Sirket'in net donem kan esas
alinarak (meveut vasal diizenlemeler uyarmca aynlmas: gereken vedek
akgeler, vergi, fon, mali 8demeler ve varsa gegmis y1l zararlan aynldiktan
sonra) hesaplanan dafitilabilir kar tutan tizerinden yOnetim kurulunun
tnerisinde belirtilecek oranda pay sahiplerine nakden ve/veya bedelsiz pay
olarak daginlabilir. Bu sartlar dogrultusunda dagitilabilir kéinn oram, her
yil yénetim kurulunun &nerisi ve Genel kurulun onayiyla azaltlabilir veya
yukanda yer alan esaslar gergevesinde herhangi bir kdr daginma
yvapilmamasina karar verilebilir. Aynca, TTK ve sermaye piyasasi
mevzuati dilzenlemeleri cergevesinde pay sahiplerine kir payi avansi
dagitabilir.
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Ihraggiya,

faalivetlerine ve
icinde bulundugu
sektiire iliskin

fnemli risk |

faktirleri
hakkmda bilgi
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o Sirket'in sunmug oldugu faktoring hizmeti gergevesinde devraldif
alacaklann tahsil  kabiliveti ile ilgili virittGgd  kredibilite
degerlendirme gahsmalarina ragmen milgteri riskleri nedeniyle
alacaklanmn tahsilatlarimin tam ve zamaminda va da hi¢ yapmamas:,
Sirket'in nakit akisim, karhihigim ve finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

o  Sirket misteri portfyiinde belirli miisteri ve sektdrlerde yogunlasma
olmasi, ilgili sektbrde ve misterilerde yasanacak olumsuzluklar
neticesinde Sirket'in faalivetleri kapsaminda tahsilat problemlerine ve
finansal kayiplara sebep olabilir,

e Sirket, faalivet g8sterdifi faktoring sektbriinde diger sirketler ile
rekabet etmektedir ve bu rekabet Sirket'in gelirlerinin, karhligim ve
pazar payimin gerilemesine yol agabilir.

e Sirket'in faalivetlerinde Onemlh fonksiyonlar istlenen st diizey
yiineticiler bliviik dnem arz etmekte olup bu yoneticilerin Sirket ile
iliskilerinin sona ermesi Sirket faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

s  Sirket'in faaliyet gisterdigi sekiirlerde kullandin bilisim teknolojisi
ve iletisim sistemlerindeki aksakliklar, Sirket'in faalivetlerini kesintiye
ugratabilir.

e  Sirket'in milsterilerine ait kisisel verilerin veya ticari sirlanin, yetkisiz
ficiinctl kisilerce ele gegirilmesiyle sonuglanan bir gvenlik ihlali
olmas: durumunda, Sirket'in faaliyetleri 6nemli tlgiide aksayabilir, stz
konusu ihlal aym zamanda gizli bilgilerin ifsa olmasina yol agabilir ve
Sirket nezdinde ciddi zararlara yol agabilir.

o Sirket misterilerinin ve sair O¢iinefl Kigilerin, Sirket aleyhine veya
Sirket'i taraf gdstererek dava agmasi ve bu davalarin bazilanimin Sirket
aleyhine sonuglanmas: ihtimali vardir.

o Sirket faaliyet gosterdigi sektdrdeki risklerini azaltmak adina sahip
oldugu sigortalann saglacdifn korumalarin meveut veya muhtemel
riskler karsisinda vetersiz kalmas: ya da sigorta yaptiranlann sigorta
sirketlerinin Sirket'in sahip oldugu sigorta korumalan kapsamindaki |
vilkiimliliklerini yerine getirmemesi veya getirememesi nedeniyle, |
maruz kaldig birtakim riskler nedeniyle gordiigii zararlan tazmin etme |
kabiliyetine sahip olmayabilir.

AN YA g Er &&m:.-nﬂklanna iliskin ditzenlemeler kapsaminda

man. EbsagitiyCeien ¢ .i aatierine uymakla yvikimladir.
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e Sirket'in halka agik sirket tecrlibesi bulunmamakitadir.

e Sirket'in faulivetlerini siirdiirebilmesi igin faaliyet gsterdigi sektire
iliskin gerekli olan izinlerin alinmas: ve muhafaza edilmesi |
gerekmekitedir.

» Sirket'in faalivet gosterdigi sektdrde rakiplerinin sayica artmas veya
rakiplerinin pazar paylarimin artmasi, Sirket’in sektdrdeki pazar payini

, olumsuz yvinde etkileyebilir.

o Kiiresel ve ulusal ekonomik gelismeler Sirket'in faalivet gosterdigi
sektdril olumsuz etkileyebilir.

s Sirket, idari ve yasal dizenlemelerin yogun oldugu fakioring
sekitiriinde faaliyet ghistermektedir. Sirket'in faaliyet pbsterdifi sektbr
uyarinca tabi oldugu mevzuat veya bu mevzuatin yorumlanmasinda
meydana pelebilecek degigiklikler ya da Sirketin tabi oldufu
mevzuatin ihlal edilmesi, Sirket'in faalivetleri ve mali durumu {izerinde

- olumsuz etkiye neden olabilir.

Sermaye piyasast | o Hglka Arz Edilecek Paylar, fivat ve islem hacmindeki dalgalanmniam

gﬂtu;_a “i?'l:]': maruz kalabilir,
f:l:tl:itr;eri T8 | o Sirket'in halka agiklik orant siurh olacakur ve paylann likiditesi pay
hakkinda bilgi fivat izerinde olumsuz etki varatabilecektir.

« Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul’da iglem glrecekiir.

e Halka Arz Edilen Paylar igin aktif, likit ve dizenli bir pivasa
gelismeyebilir.

o Paylar'm ileride bilylik miktarlarda saulmas: ya da bu gibi sauslann
gergeklesebilecegine yonelik algi, Paylar'n pivasa degerini olumsuz
yinde etkileyebilir.

o Halka arz sonrasinda hakim ortafin Sirket {izerindeki kontrolil etkin

olarak devam edecektir. Hakim ortagin menfaatleri Sirket'in ya da

diger pay sahiplerinin menfaatleriyle her durumda ériiismeyebilir.
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Halka Arz Edilen Paylar, tiim yaunmeilar igin uygun bir yatirm

= olmayabilir.
c e Sirket, pay sahiplerine kir payi Odememeye karar verebilir ya da
g = ' gelecekte kir pay1 dagitamayabilir.
et ? - E—HALKA ARZ
g?ﬂ & | E1 | Halka arza iliskin | Halka arz sermaye artnimi ve ortak satisi yoluyla gereklestirilecektir,
£ B 'hra“';mih“lk:d Halka Arz Eden Pay Sahipleri, halka arzdan briit [e] TL (Net Gelir: [o]
ol r_ = “:;: e ]: 9 "E TL) gelir elde edecektir.
R~ :Iemglknl:ll;nagn:g: Sirket, halka arzdan briit [#] TL (Net Gelir: [#] TL) gelir elde edecektir.
f”- :. : tahmini  toplam Tahmini ihrag maliyetleri agafidaki gibidir:
'é == maliyet ve talepte | Bu cercevede, halka arza iligkin toplam maliyetin [@] TL olacag, halka arz !
= g bulunan edilen pay basina maliyetin [#] TL olacagi beklenmekiedir. Toplam
=3 *”5; = vaturimalardan malivet igerisinde Sirket’in payi [®] TL, Halka Arz Eden Pay Sahiplerinin
TEOwE talep  edilecek | pay! [o] TL'dir.
ERLTN G lahmini Tahmini Halka Arz Maliveti = Karsilayan Taraf Tutar (TL)

[o]

ulj | h}fetltr SPK Ucreti i
carpt Uievaea: TUR .ru -Jﬂ-*i ;’1, ;_' U'! H’]:l,lll.ll..w..ﬂ |-

F-Ld Bigh Ng 18 depini
Visanbl Taton? ::llz:wn \_"’F' 152 38 20
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MEKK Ucreti (9] [#]
Aracihik Komisyonu [e] [®]
Reklam Giderleri [®] [=]
Hukuki Danismanhik Giderleri [w] [®]
 Bajimsiz Denetim [*] [®]
| Diger (Tescil, Noter, Terciime vb.) (o] [®]
Toplam Malivet [w] [#]
Halka Arz Edilen Pay Basina [o] o]
Malivet

Talepte bulunan yatinmeillar bagvurduklan araci kurumlann aracihik
komisyonu, masraf ve hizmet {icreti gibi ticretlendirme politikalarina tibi
olacaktir.

Halka arzin
gerekeesi, halka
arz  gelirlerinin
kullamim  yerleri
ve elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Halka arz ile Sirket degerinin belirlenmesi, bilinirlik ve taninirhifin
artmasi, seffaflik, hesap verilebilirlik ve siirdiiriilebilirlik ilkelerinin daha
giighi bir sekilde uygulanmas:, Sirket'in gelecekteki biiylimesini finanse
etmek igin sermave piyvasasi araglan ihrac ile banka disi finansman
imkanlarmin daha etkin kullamilmasina zemin hazirlanmasi ile Sirket’in
kurumsal kimliginin gtiglendirilmesi amaglanmaktadir.

Halka arz, sermaye artinimi ve ortak satisi yontemleriyle gergeklestirilecek
olup Sirket tarafindan halka arzdan elde edilecek gelirin kullammu isbu
[zahname'nin  Ek-8%inde yer alan Fon Kullamm Yeri Raporu ile
belirlenmistir. Ortak satisi ile elde edilecek kaynagin kullamm Halka Arz
Eden Pay Sahipleri'nin tasarrutunda olacaktr.

Sermaye artist yoluyla elde edilecek halka arz gelirinin kullanim verleri
asagida detaylandinlmstir:

Fon Kullanim Yeri Fon Kullanim Oram (%)
Faktoring Islemlerinin Finansman 100
TOPLAM 100

Sermaye artisindan elde edilecek fon ile saglanacak kaynak, Sirket’in 6z
kaynaklan ve pasif havuzunu daha da giigli hale getirerek kaynak
portfoyiliniin  biiylimesini saglayacak olup elde edilen bu fon Sirket
milisterilerinin faktoring finansmam igin kullanilacakur.

Bununla birlikte halka arzdan elde edilecek kaynagin belirtilen kullamim
alanlaninda kullamimina kadar gegen siire zarfinda; sz konusu kaynagin,
basta (TL) mevduatkatlma hesabr olmak (zere ¢esitli finansal
enstriimanlarda  degerlendirilmesi ve bu kapsamda nemalandinlarak
Sirket’e katk: saglanmasi planlanmaktadir,

= =4 [
3 E3 | I}:l‘l;]!ila g iliﬁkilll Halka arzin baglamas: dneesinde, Kurulun yami sira, halka arz edilen ve
o k. el llIT Y€ | ihrag edilen Sirket paylarinin borsada islem gérebilmesi igin BDDK 'nin ve
- DyRiar Borsa Istanbul"un gdriisiiniin alinmas: gerekmektedir.
Halka arz, Sirket ¢ikanilmig sermayesinin, tamam nakden kargilanmak
suretiyle 850.000.000 TL'den 900.000.000 TL ve ¢ikarilmas: neticesinde
| thrag edilecek olan 50.000.000 TL nominal degerli 50.000.000 adet B
. VAKIFLAR BAMKASI TADVAKIF ¥ alka Arz Eden Pay Sahipleri Tirkiyve Vakiflar
Markezl Rorggl, Fit | F-20A Bllok Mo: 18 Basiktay 34335 BuL
Cadd #4111 Umsaniyk / Istanbal Tmﬂh:rlﬁ?ﬁ Fax B2 320
1] eiw yon
092200348
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Bankas: T.A.O.va ait 107.834.821 TL nominal degerli 107.834.821 adet |
B Grubu imtiyazsiz pay, Vakifbank Personeli Ozel Sosyal Giivenlik
Hirzmetleri Vakfi'na ait 21,629,465 TL nominal degerli 21.629.465 adet B
Grubu imtivazsiz pay, Vakif Finansal Kiralama A.$."ve ait 32.254 464 TL
nominal degerli 32.254.464 adet B Grubu imtiyazsiz pay, Vakif Pazarlama
Sanayi ve Ticaret A.S."ve ait 13.281.250 TL nominal degerli 13.281.250
adet B Grubu imtivazsiz pay olmak fizere toplam 225.000.000 TL nominal
degerli 225.000.000 adet B Grubu payin halka arzi  suretiyle
gerceklestirilecektir.

Sermaye artisi voluyla halka arz edilen paylann nominal degeri 50.000.0U0 i
TL olup, Sirket'in halka arz 6ncesi ¢ikanlmig sermayesine oram %35,88 ve
halka arz sonrasi ¢ikarilmis sermayesine oram %3,56 dir.

Oriak satis1 yoluyla halka arz edilen paylarin nominal degeri 175,000,000
TL olup, Sirket"in halka arz 6ncesi gikanlmig sermayesine oram %20,59 ve
halka arz sonrasi gikanlms sermayesine oran %o19,44 "tiir.
Sirket paylanmn halka arzm, Vakif Yaunm liderliginde olusturulan
konsorsiyum tarafindan 11.-5.2 sayih Sermaye Piyasasi Araglarinin Satig
Tebligi'nde tanimlanan “Sabit Fiyat ile Talep Toplama Yoluyla Saug”
viintemi kullamlarak gergeklestirilecektir. Halka Arz Edilecek Paylar igin
3 (ii¢) is glnd bovunca talep toplanacaktr. Talep toplamamin kesin
baslangic ve bitis tarihleri Thraggi nin (www vakiffaktoring.com.tr), Vakif
Yatnm™in (www vakifyatirim.com.tr) adresli internel siteleri ile Kamuyu |
Aydinlatma Platformu (KAP) nda (www kap.org.ir) ilan edilecek tasarrul
sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir,
Halka arz edilecek toplam 225.000.000 TL nominal degerli paylarin: '
o [*]TL nominal degerli paylann (%[*]) kismu Yurt Igi Bireysel
Yatirimeilara,
o [*]TL nominal degerdeki (%[*]) kismi Yurt I¢i Kurumsal
Yaunmeilara, |

gergeklestirilecek sanslar igin tahsis edilmistir.

Halka Arz Edilen Paylar kaydilestirme esaslan cgergevesinde MKK
tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylann fiziki
teslimi vapilmayacakur. Kaydi paylar kesinlestiginin  Konsorsiyum
Uyelerine bildirimini takip eden 2 (iki) is glnd igerisinde ve pay
bedellerinin 6denmesi sartivla Konsorsiyum Uyeleri nin MKK nezdindeki
hesaplanina kaydi olarak teslim edecektir.

Halka arz sonuglan, Kurul'un sermaye piyasas: araglarinin satigina iligkin
dizenlemelerinde ver alan esaslar gergevesinde dagiim listelerinin
onaylanmasim takip eden is giind igerisinde Kurul'un tzel durumlann
kamuya agiklanmasina iliskin  diizenlemeleri uvannca kamuya
duyurulacaktur.
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Ihraggr Vakif Faktoring sermaye artirinm yoluyla Halka Arz Edilen Paylar
tizerinden halka arz geliri elde edecektir. Sirket paylanmn halka arzinda
sahip oldufu paylan satan hissedarlar pay satisi ile gelir elde edeceklerdir.
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tinemli
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bagimsiz denetim sirketinin denetim f{icreti elde etmesi stz konusu
olacakur.

Sirket ile halka arzda aracihk hizmeti veren Vakif Yatunm arasinda
herhangi bir ¢ikar ve menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir, Sirket’in
ortaklanindan T. Vakiflar Bankas: T.A.O., Vakif Finansal Kiralama A.S ve
Vakif Pazarlama San. ve Tic. A.S., Vakif Yaunm'in sermayesini temsil
eden paylann sahibidir. Halka arza aracihk eden Vakif Yatinm'in halka
arza aracihk komisvonu disinda dogrudan va da dolayh olarak halka arzin
basarisina baglanmis ekonomik ¢ikar iliskisi bulunmamaktadir.

Sirket ile bagimsiz hukukgu raporunu hazirlayan LBF Partners Avukathk
ve Damsmanlik Biirosu arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat gatismasi
bulunmamaktadir, LBF Partners Avukathk ve Damsmanhk Birosu ve
Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. LBF Partners
Avukathk ve Damsmanlik Biirosu'nun dogrudan ya da dolayh olarak halka
arzin bagansina baglanmus bir ekonomik ¢ikan bulunmamaktadir. LBF
Partners Avukatlik ve Damgmanlhik Biirosu'nun $irket’in dogrudan %5 ve
daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza iligkin sunulan
hukuki damismanhk hizmetleri diginda herhangi bir hukuki damgmanhk

iliskisi bulunmamaktadir. LBF Partners Avukatlik ve Damsmanhk Biirosu
halka arza iliskin sunulan hukuki damgmanhk hizmetleri igin damgmanlik
ficreti elde etmektedir.

Sirket ile 2021 yih, 2022 wili, 2023 yah ve 30.06.2024 dbnemi finansal
tablolarinin dzel bagimsiz denetimini yapan Giiney Bagimsiz Denetim ve
SMMM A.S. ile arasinda ¢ikar gatnsmasi veya herhangi bir menfaal
catigmas: bulunmamaktadir. Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A5, ve
Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Giiney Bagimsiz
Denetim ve SMMM A.§.'nin dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin
basansina baglanmis bir ekonomik gikan bulunmamaktadir Giiney
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. ile Sirket arasinda bagimsiz denetim
¢alismalanmn ylrittilmesine iliskin yapms oldugu anlagmalar haricinde,
herhangi bir anlagma bulunmamaktadir. Gilney Bafimsiz Denetim ve
SMMM AS., Sirket'e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda
ticret elde etmektedir.

Sirket ile Fiyat Tespit Raporu hazirlama hizmeti veren Al Capital Yatinm
Menkul Degerler A.S. arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atismasi
bulunmamaktadir. Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. ve $irket
arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Al Capital Yaturim Menkul
Degerler A.S. nin Fivat Tespit Raporu hazirlama hizmeti karsihginda elde
edece@ii licret harig, dogrudan ya da dolayl olarak halka arzin bagarisina
baglanms bir ckonomik ¢ikan bulunmamaktadir. Al Capital Yatrim
Menkul Degerler A.S.'nin Sirket'in %3 we daha fazlasina sahip pay
sahiplerivle arasinda, degerleme hizmet stizlesmesi diginda, herhangi bir
anlasmas: vokrur.

-"-ﬂ:é, (.5 | Sermaye piyasasi
b aracim halka arz
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Halka arz. lhracgi Vakif Faktoring A.S.'nin gikanlmug sermayesinin
£50.000.000 TL'den 900.000.000 TL'ye artinlmasi neticesinde ihrag
edilecek olan 50.000. ﬂﬂ-ﬂ TL nominal degerli 50.000.000 adet B Grubu pay
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Vakifbank Personeli Ozel Sos. Gilv, Hiz. Vakfi'na ait 21.629.465 TL
nominal degerli 21.629.465 adet B Grubu imtiyazsiz pay, Vakif Finansal
Kiralama A.S.'ve ait 32.254.464 TL nominal degerli 32.254.464 adet B
Grubu imtiyazsiz pay, Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.§.'ve ait
13,281,250 TL nominal degerli 13.281.250 adet B Grubu imtiyazsiz
paylann halka arz suretiyle gergeklestirilecektir.

Thraggi Tarafindan Verilen Taahhtitler:

[hragct, 16.09.2024 tarihli ve 53/4 numarali yonetim kurulu karanna
istinaden vermis oldugu 16.09.2024 tarihli taahhiiddl ile; Sirket paylarinn
Borsa'da islem gérmeye bagladifii tarihten itibaren 1 y1l boyunca herhangi
bir bedelli veya bedelsiz sermaye artinmi gergeklestirmeyecegini, halka
arz edilen paylar disinda kalan Sirket paylannin, dolasimdaki pay
miktarimn artmasina vol agacak sekilde satisa veya halka arza Konu
edilmevecegine ve bu siire boyunca ileride yeni bir saug veya halka arz
vapilmasina yonelik karar almayacagimi kabul, beyan ve taahhtit etmigtir.
Halka Arz Eden Pay Sahipleri Tarafindan Verilen Taahhiitler:

Sirketin meveut pay sahipleri; T. Vakiflar Bankasi T.A.O. 16.09.2024
tarihinde almis oldugu yénetim kurulu karanna istinaden dilzenlenmisg
oldugu 16.09.2024 tarihli tashhiidl, Vakif Finansal Kiralama A.5.
16.09.2024 tarihinde almis oldugu yonetim kurulu karanna istinaden
diizenlenmis oldugu 16.09.2024 tarihli tashhtdi, Vakifbank Personeli
Ozel Sos. Gilv. Hiz. Vakfi 16.09.2024 tarihinde almus oldugu yGnetim
kurulu kararina istinaden diizenlenmis oldugu 16.09.2024 tarihli taahhtda.
Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.8. 16.09.2024 tarihinde almug oldugu
ynetim kurulu kararina istinaden diizenlenmis oldugu 16.09.2024 tarihli

| taghhiidii ile sahip oldugu pavlan, Sirket paylanmin Borsa'da iglem
| grmeye baslamasindan itibaren; (i) 1 yil siireyle halka arz fiyatimn

alundaki bir fivattan Borsa'da satmavacafim, bu paylann halka arz
fiyatimin altinda borsada satilmasi sonucunu dofuracak sekilde herhangi
bir igleme tabi tutmayacagini, belirtilen stire iginde sz konusu paylarin
kismen veya tamamen bu hilklimlere uygun olarak satilmasi veva |
devredilmesi durumunda Kurul'un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina
iliskin diizenlemeleri gergevesinde tzel durum agiklamasi yapacagini ve
Borsa disinda yapilacak sanslarda satisa konu paylann da bu simrlamaya
tabi olacafim alicilara bildirecegini (ii) 1 y1l boyunca halka arz edilen
paylar disinda kalan Sirket paylanmin, dolagimdaki pay miktarinin
artmasina vol agacak sekilde satiga veya halka arza konu edilmeyecegine
ve bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilmasina
yénelik karar almayacagim kabul, beyan ve taahhiit etmigtir,

Sermaye Piyasasi Mevzuat Kapsaminda Verilen Taahhiitler:

Bununla birlikte Sermaye Pivasas: Kurulu Karar Orgam’mn i-SPK-128.21
(30/03/2023 tarthli ve 200412 s.k. ) sayili llke Karan geregi: dagiimdan pay
alan yaunmeilar, dagiim listesinin kesinlesmesini takiben hesaplarina
aktanlan paylan, paylar hesaplarma gegtigi tarihten itibaren 90 giln
boyunca Borsa disinda satamaz, bagka yatnmer  hesaplarina
virmanlayamaz veya Borsa'da 6zel emir ile ve/veya toptan saug islemine
konu cdeme e §irket'in meveut pay sahipleri T. Vakiflar Bankasi
1[1 i "-" 1ralarn3A$ Vakifbagk Personeli Ozel Sos. Gilv,
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Hiz. Vakfi ve Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan; ilgili
hususlar kapsaminda 16.09.2024 tarihli taahhiitname verilmistir.

| E.6

Halka

| konusu

arzdan
kaynaklanan

sulanma etkisinin
miktar ve yiizdesi

Yeni
hakk:
kullanimimin  siiz
olmasy
durumunda,
meveut
hissedarlarin
halka arzdan pay
almamalar
durumunda
sulanma etkisinin
miktar: ve yilzdesi

pay alma

Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve yilzdesine iliskin
hesaplama agagidaki tabloda sunulmaktadir:

Sulanma Etkist Analizi (TL) R b SR AT
| Halka Arz Fivat - (o]
Artirilan Sermaye - [®]
Halka Arz Bilyiikligi - [#]
Tahmini Halka Arz Maliveti (]
Net Halka Arz Geliri - []
Ozkaynaklar (Defter Degeri) [#] [®]
Odenmis Sermaye [=] 1 | |
Pay Basma Defier Degeri [#] (o]
Mevent Ortaklar Igin Sulanma Etkisi i [o]
(TL)
Meveut Ortaklar Igin Sulanma Etkisi N [®]
(%)
Yeni Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (TL) - (o]
' Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%) - |®]

Sirket'in paylanmin halka arzi mevcut pay sahiplerinin yeni pay
alma/riichan  haklanmn simrlandinlmas: sureti ile yapilacak sermaye
artirimu eklinde olacaktir,

Sermaye artinmu yontemiyle yapilacak halka arz neticesinde, sermaye |
artigina katilmayan mevcut ortak igin meveut hisse pay oranlannda
sulanma etkisi olacaktir.

Meveut ortaklar igin % [*] oraminda sulanma etkisi s6z konusu olup: 1 TL
nominal degferli pay icin sulanma etkisi tutan [+] TL olarak
hesaplanmaktadar,

Halka arzdan pay alacak veni ortaklar igin % [+] oraminda sulanma etkisi
stz konusu olup; 1 TL nominal deferli pay igin sulanma etkisi tutan [+] TL
olarak hesaplanmaktadir.

Talepte bulunan

Talepte bulunan yatinmeilardan, ihrag edilen paylann bedeli diginda

b 54

yatinmelardan | iglente bulunulmas: sebebiyle ayrica bir iicret alinmayacaktir. Ancak

talep edilecek | yayrimeilar, bu amagla hesap agmak, hak ettikleri paylan baska bir

tahmini kurulusun hesabina virmanlamak veya para iadesine iligkin EFT yapmak

maliyetler istemeleri durumunda, yatinm kuruluglan arasinda farkhihk gosteren gegitli

hakkmda bilgi maliyetlere katlanmak zorunda kalabileceklerdir. S8z konusu maliyetlerin
detaylan igin isbu lzahnamenin 25.3.1. nolu maddesinde ver alan tablo
incelenmelidir.

BAGIMSIZ DENETCILER

izahnamede yer alan finansal tablo dinemleri itibariyle ihrageimin bagimsiz denetim
larimin ticaret unvanlar ile adresleri (iiye olduklar profesyonel meslek kuruluglar ile

iy




Sirket'in 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren yilhk hesap dinemlerine ve
30.06.2024 tarihinde sona eren ara dénemine ait finansal tablolarinin dzel bagimsiz denetimini yapan

bagimsiz denetim kurulugunun:

Unvam

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik
Anonim Sirketi

Sorumlu Denetgi ;

Emre Celik

(31.12.2021/31.12.2022/31.12.2023)
Tolga Ozdemir (30.06.2024)

Uyesi Oldugu Meslek
Kuruluslar:

|stanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odas (ISMMMO)

)Adml :

Maslak Mah. Eski Biiyilkdere Cad. Orjin Maslak ls Merkezi No: 27
Kat: 2-3-4 Daire; 54-57-59 34485 Sariyer Istanbul - Tiirkiye

Nye
-h.
¥ 2]
-
< 1
r
=
<
e
5
. &
>
=
.
c
2k
=
=
=

P 232 Bagimsiz denetim kuruluslarimin/sorumiu ortak bas denetginin girevden alimmass,
" irevden ¢ekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

rrket’in dzel bagimsiz denetimden ges;mi$ 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.06.2024
agihlerinde sona eren villik ve ara hesap dénemlerine iligkin bagimsiz denetimden gegmis seqilmig
agnsal bilgileri ve Szet rasyolan asagida verilmigtir

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

. Elbi
ﬁ‘ 2257346701
%iﬂ u:iruh LELRT

U Takio(ze2) 382 34T

”
" Ng: " 1
[+ 18 | J
rnaddy

3 = BILANCO (Bin TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.06.2024
: 5 VARLIKLAR
i =gy '] "
< E anl.i_l, Maokit Benzerleri ve Merkez 95.321 174,093 510.523 ~45.208
o 4 zj,:nhﬂm ]
: Eg Tirev Finansal Yarhklar - -
o =8 5
- £ ¥ & Gergege Uygun Deger Farki Diger
& o Kapsaml Gelire Yansitilan Finunsal 81587 26.191 41.787 41.787
B Varhiklar (Net)
3 ltfa Edilmis Maliyeti ile Olgilen 7,008.665 22.611.298 ITAB1280 | 30.078.584
Finansal Varhiklar
Faktoring Alacaklar T.006.937 22.611.298 37.455.124 39.078.584
-Iskamtalu Faktoring Alacaklar: 3.701.129 11.217.952 16.45]1 469 13.104 486
-Diger Faktoring Alacakiar 3.305.808 11.393.346 21.003.655 25.974.008
Takipteki Alacaklar 66.879 52.363 99.074 QE.609
Beklenen Zarar Karsihklan/Ozel .
Karsslikiar (<) {65.151) (52.363) (72.909) (98 .609)
Maddi Duran Varhklar (Net) 2.558 4.027 8278 18.369
. M*:;Ii Olmayan Duran Varhiklar (Net) 1069 1.856 997 847
ar};}i\nrm Virgi \"lrllf,l 158 203 1.487 7.524
mi ks \-’e I "h"ﬂrl - D46 4.160
ﬁ i" e 182.856 125285




Ara Toplam 7.179.227 23,001,424 38235771 | 40.021.854
Satis  Amagh  Elde Tutulan  ve
Durdurulan  Faaliyetlere  lliskin | 220 220 120 220
Varhklar (Net)
Satiy Amigli 220 20 220 220
VARLIK TOPLAMI 7.079.447 23.001.644 38.235.991 | 40022074
YUKUMLULUKLER 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 | 30.06.2024
Alinan Krediler 5,483,580 20,158,989 33000633 | 36,099.092 |
- Faktoring Borglan T.309 S468 B0 2142
:;:: I[:T ;Ni::;mhrjndm Dogan 3361 590 6497 17,243
. Ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 767.915 1.513.520 2.228.522 -
E,‘ g Tiirev Finansal Yilkimlalikler 221.062 : : :
e e 33.424 46.847 73,500 82,865
i {;}g Calisan Haklar Y Ikomioioge Karsilig: 2280 4,686 10.770 12.916
SESNC 0 | Genel Karyiliklar 3144 42.161 62,730 69.949 |
by S E. ger Karsihiklar - - - -
R g: =% —+ NCari Vergi Borcu 70.271 96,482 231,124 265,917
E f'si :"%Ii-‘ltumi.} Vergi Boreu - 137 - -
Diger Yikaminlokler 2.851 25.011 22.162 3.388
Ara Toplam 6.588.773 21.847.344 35.562.528 | 36.470.647
OZKAYNAKLAR 590.674 1.154.300 2.673.463 3,551,427
Odenmis Sermaye 350.000 450.000 850.000 850.000
Kar veya Zararda Yeniden ]
SimifMandinimayacak Birikmis Diger 5,595 22.501 36928 39,450
Kapsamh Gelirler veya Giderler
Kar Yedekleri 118.793 135.079 281,799 1.786.535
\ Yasal Yedekler 23.191 29,005 56.341 131.578
« & Dlaganistil Yedekler 95,602 106.074 225458 1.654.957
| Kar veya Zarar | 16286 546.720 1.504,736 §75.442 |
' - Dinem Net Kar veya Zaran 116,286 546.720 1.504.736 875442
— YUKUMLULUK TOPLAMI 7.179.447 23.001.644 38.235.991 | 40.022.074
43 FINANSAL DURUM TABLOSU (GELIR TABLOSU)
P = GELIR TABLOSU (Bin TL) 3122021 31122022 31122023 | 30.06.2023 | 30.06.2024
{::5 = 5 g Esas Faaliyet Gelirleri 772176 2.429.221 8.670.672 3.095297 | 6.918.423
" Z\Faktoring Gelirleri 772176 2.429.221 8.670.672 3.095297 | 6.918.423
'y . Woring Alscaklarndan Alian | 764 3¢5 S 3 L
l .1 , | A AT e g.:g 3,930,828 1.450.629 | 3.870.265
h ‘Fit'f"' E‘fl':;::“  Mahalled?™ s 0} ‘ﬂ"" 85 3575389 | 1233977 | 3.036874
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Eﬁiﬁﬂﬁﬁﬂm Alinan 2811 21,394 1164455 | 410691 n2st |
Iskontolu 1.003 5.971 671.965 241,527 7.808
| Diger 1.808 15,423 492.490 169.164 3476
Finansman Giderleri(-) (603.973) (1692.690) | (6.510345) | (2.257.442) | (5735.250)
?:3?;:*;“ Kpedilere Veriias 481958 | (1317612) | (5006217 | (1473.509) | (3.467.643)
g:‘rja;;r::(!?lemluﬁnt [liskin Faiz (371) (243) (798) {(57) i1.862)
\tr!iaﬁefﬂlm Menkul Kiymetlere | g4 799, (161.062) (306908) | (124.415) | (105.628)
Verilen Ucret ve Komisyonlar(-) | (26.854) (213.773) (1.196422) | (639.461) | (160.117)
Briit Kar/Zarar 168.203 736.531 2.160.327 §37.855 | 1183173
Esas Faaliyet Giderleri(-) (31.036) (59.165) (133733) | (45.145) | (89.465)
Personel Giderleri(-) (15.889) (31.141) (68.722) (27.669) | (66213)
A LE:::T;RTEW Kargth@s (682) (1.797) {4.073) (796) (1.358)
LI T el Igleme Giderleri () (14,465) (26227) (60938) | (16.680) | (21.894)
8F Eg y Brit Faaliyet Kar/Zarar 137167 677.366 2006504 | 9710 | 1093708
5= % | Diger Faaliyet Gelirleri 1141711 1,286,478 L857.587 | 1038385 | 762742
4 Bankalardan Alnan Faizler 9,536 14.469 101,680 48.489 184,308
Tlrev Finansal Islemler Kan 12.078 259.726 - - -
_ 15 Kambiyo Islemieri Kar 1113.232 1.003.742 1.747.864 985,901 577.969
é 5: = 2 Diger 6.865 8541 §.043 3.995 465
E 3 Kargiik Giderleri(-) (8.861) (7.440) (26.165) (10.46T) | (26.165)
=S © T Ozel Kargihiklar () (8.861) (7.440) (26.165) (10.467) | (26.165)
S &3 : Diger Faaliyet Giderleri(-) (L109218) | (1233.939) | (L709.507) | (980.135) (578.747)
N ;::::{I;!i?nnsal I5lemlerden (220.717) ) - \ . |
ﬁg 3 :1' Kambiyo lglemleri Zarari {-) (879327 (1.233.330) (1.707.496) | (979.300) | (577.959) |
Diger {-) (174) (609) (2.011) (835) (788)
Net Faaliyet Kar/Zarar 160.799 722,465 2,148,500 840493 | 1251538
;b i Vergi 160.799 722,465 2148509 | 840493 | 1.251.538
fﬂiﬁﬂ::m M (44.513) (175.745) (643.773) | (209.393) | (376.096)
| Gari Vergi Kargihig () (96.064) (125.516) (646.026) | (210.07T) | (376.788)
PNelenmis Vergi Gider Etkisi(-) . (50.229) - - .
Eriaqmis Vergi Gelir Eikisi) 51.551 : 2253 684 692
?Ag::;:l ¥ mmu%u. 13420
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| Donem KarvZaran 116.286 546.720 1.504.736 631.100 B75.442

Hisse Bagina Kar/Zarar 01368 0,6432 1,7703 0,7425 1.0299

[ .
Ozet Rasyolar (%) 3L.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.06.2024
Net Kir / Ozkaynak Toplami 19.69 47,36 5628 49,30
Net Kér / Aktif Toplamu 1,62 1,38 | 1,94 4,37

Crzkaynaklar Toplam Aktifler Rasyosu 8.23 5,02 6,99 887
Faktoring Alacaklary Toplam aktifler o760 98,30 97,56 97,64
Alman Krediler Toplam Aktifler Th38 B7.64 #6310 90,20
Vergi Oncesi Kir (Zarar) Aktifler Ortalamasi 3,62 1.5 £.37 7,78
F | Dnem Net Kin (Zaran) Aktifler Ortalamas) 2,62 5.47 5.86 244

; - r 1-. Donem Net Kén (Zaran ) Toplam Ozkaynaklar Ortalamasi 21,67 66,80 78,98 55,84
o .'_‘: - E 2 '_
LESEZ = | Vergi Oncesi Kar (Zarar) Toplam Ozkaynaklar Onalamas: 29,96 88,28 11277 79.82
- - o
S B85 2| Takipteki Krediler Rasyosu 0,93 0,23 0.26 0.23

. Yatinimet, vatrm karanim vermeden tnce ihraggimin finansal durum ve faaliyet sonuglanna iliskin
ayrintily bilgilerin ver aldigi isbu lzahname'nin 10 ve 23 no'lu baliimlerini de dikkate almahdur,

FHalka arz edilecek Hirket paylarnna yaunm vapmak gesitli riskler banindirmaktadir. Yaunm karan
Flinmadan Once agagida ele alnan risk fakiwrlerinin, ekleri ile birlikte isbu Izahnamenin biitlni
5 :_p]sapmmda dikkatlice deperlendirilmesi gerekmektedir. Asafida belirtilen riskler, Sirket yanetiminin
- Zisbu lzahnamenin tarihi itibariyla Sirket'i ve bu nedenle de Halka Arz Edilecek Paylar'a yapilacak
Zherhangi bir yatirimi esash bir gekilde etkilevebilecegini Gngéirdiigh risklerdir. S8z konusu risklerden
erhangi birinin gergeklegmesi halinde Halka Arz Edilecek Paylar'in degeri diigebilir ve vatinmmn
tamaminin veya bir kisminin kaybedilmesi stz konusu olabilir.

b Z Asagida belintilen riskler, karsilasilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda bilinmeyen

% ya da Sirket yonetiminin esash olarak addetmedigi ancak gerceklesmesi halinde Sirket'in
we = w faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, finansal durumuna ve gelecege yonelik beklentilerine
%8 % ozarar verebilecek baska risk faktarleri meveut olabilir. Risk faktdrlerinin asafidaki sunum siralamasi,
Sirket ytnetiminin s6z Konusu risklerin gergeklesme olasihifs veya Gnemi bakimindan yapug: bir
degerlendirmeye gire belirlenmig bir siralama olarak disstintlmemelidir.
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< Yaunmeilar, isbu lzahnamede paylasilan bilgiler ¢ergevesinde kendi degerlendirmelerini yaparak,
Sirket paylanmi yatinm yapmamn kendileri igin uygun olup olmadigina karar vermelidirler.

' :5.1. ihrageiya ve faalivetlerine iligkin riskler:

Sirket'in sunmus oldugu faktoring hizmeti ger¢evesinde devraldiga alacaklarin tahsil
kabiliyeti ile ilgili yiiriittiigi kredibilite degerlendirme cahsmalarma ragmen miigteri
wriskleri nedeniyle alacaklarmin tahsilatlarimin tam ve zamamnda ya da hi¢ yapmamasi,
Sirket’in nakit akisini, karhhgim ve finansal durumunu olumsuz etkilevebilir.

faalivetlerinin

devamliligini saglamasi adina devraldifn alacaklan tahsil edebilmesi
o kapsamindaki vadeli alacagin tahsil
;‘lgﬂmm bﬂn;lulaé'iﬂna ki myy pasai L kredibilite




degerlendirme galismalari ile Faktoring Kanunu'nun 43'finell maddesi uyarinca faktoring girketleri
ve bankalarca devralinan alacaklara dair bilgi ve belgelerin ortak bir sisteme kaydi, toplulagtinlmas
ve miikerrerlik kontrolil ve raporlama yapilmas: amaciyla Kurulmusg Merkezi Fatura Kaydi Sistemi
iizerinden detayll olarak kontrol etme ve bdylece miigteri riskleri nedeniyle alacaklarinin
wahsilatlarimn tam ve zamaninda ya da hig yapilamamas: riskini azaltmak istemektedir,

Bununla beraber, Sirket'in alacaklarinin tahsilatinda migteri riskleri olusabilir, Sirket'in alacaklarim
tahsil edecegi kisilerin 6deme gligleri igin yapilan istihbarat calismalan ve Merkezi Fatura Kaydi
sistem kontrolii ile olumlu olarak degerlendirilse de, devir islemi sonrasinda kredinin vade tarihine
kadar vasayabilecekleri maddi sikinular, Szellikle Gzel sekwrde firmalann yasayabileceklen
konkordato, iflas. finansal yeniden yapilandirma gibi sitregler veya farkl sebeplerle ddemelerin tam
ve zamaninda ya da hi¢ vapilamamasi Sirket'in karlihk ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

“Sirket'in alacaklan tam ve zamaninda tahsil edemedigi durumlarda izlenecek yasal stiregler de zaman
_Almaka ve ilave malivetler olusturabilmektedir. Bu durum da Sirket'in nakit akigim, karhhigim ve
% finansal durumunu olumsuz etkilevebilir.

-
f}

2. Sirket milsteri portféyiinde belirli miisteri ve sektiirlerde yogunlagma olmasy, ilgili sektirde
ve miisterilerde yasanacak olumsuzluklar neticesinde Sirket'in faaliyetleri kapsaminda
tahsilat problemlerine sebep olabilir,
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Kiiresel ve ulusal boyutta gergeklesen ekonomik geligmeler, cografi ve sivasi sorunlar baz sektorleri
- = glumsuz etkileyebilir. Bu durum, o sekirdeki misterileri ile ilgili alacak tahsilatlarnimn tam ve
==amaninda va da hig yaplmamasina neden olabilir.

ine Sirket'in belirli bir sekidr veya miisterideki alacaklanim tahsil etmesinde sektr dzelindeki
Nismeler nedeniyle ek sorunlar gikabilir. Baylece, Sirket'in alacaklanni tam ve zamaninda ya da hig
alamamas1, Sirket'in karlilik ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

$Sirket agirlikh olarak kurumsal nitelikieki kredi degerliligi ve bilinirligi yiksek diizeyde mugterilere
Zfuktoring hizmeti vermekte olup milgtent risklerinin biiyilk béliimil belirli sektdrlerde faaliyet gisteren
% } Tkurumsal nitelikteki bu firmalara verilen faktoring finansmanlarindan kaynaklanmaktadir,
13 _%31].:]6.2[}24 tarihi itibariyla Sirket'in 39,1 Milyar TL tutarindaki faktoring alacak bakiyesi yaklasik
“‘*3 2300 adet misteri riskinden kaynaklanmakta ve ilk 50 miisterinin risk bakiyesinin toplam faktoring
. Falacak bakivesinin i¢indeki payi %91,1"dir. Belirli sekitrlerde faalivet gbsteren kurumsal nitelikteki
%nﬂuerilerin Sirketin faktoring alacak tutan Uzerindeki payimn yilksek olmas1 misteri ve sektdr
inda risk yogunlagmasina ve dolayisiyla sbz konusu miigteriler her ne kadar kredi degerliligi
iksek firmalar olsa dahi séz konusu sektdr ve miisterilerde yaganabilecek olumsuzluklar Sirket igin
iciddi finansal kayiplara neden olabilecektir,

g % 243, Sirket, fanliyet gisterdigi faktoring sektiiriinde diger sirketler ile rekabet etmektedir ve bu
rekabet Sirket'in gelirlerinin, karhhm ve pazar payinin gerilemesine yol agabilir.
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> Sicket'in faalivet gosterdigi faktoring sektiriinde BDDK'nin 2024 yilimin Haziran ay verilerine gire
A 22 lirkive genelinde 49 faktoring sirketi toplam 376 sube ile aktif olarak faaliyet gbstermektedir (Kaynak,
- hitps;www bddk ore te/Bulten Ay lik Bdmicr/ Gosterim Fakioring BasitRuporGetir), Bu kup&iﬂmlﬂﬂ. Sirlr:.cl_. I‘ﬂkiplﬂl‘iﬂf
=%arsi ciddi bir rekabet iginde olup son dinemde yasanan kiiresel ekonomik dalgalanma ile meveut
o~ . jekabetin bu sekiirde faaliyet glsteren tiim taraflar i¢in artmas: beklenmektedir. 30.06.2024 tarihli
! IBDDK veriler cercevesinde Sirket yaklasik 40,0 milyar TL aktif biiylkligd ile Tirkiye deki
faktoring sektoriinde %16,70°Lik alacak pazar payt ile lider konumdadur.

wrafindan hizmet verilen sekttrde misterilerinin sayisimn diger geligmig lilke piyasa

on ok sayida rakip bulunmasi rekabetin baslica
MLy stepring hizmetinde temel olarak milgterilerin
ARk Rrcet'in mali pegiarmansekisiinde onemli rol

n.. Bz }4




oynamaktadir, Faktoring sekidriinde miigterilerin tercihleri genellikle su hususlara gore
sekillenmektedir: Faktoring sirketlerinin faaliyet posterdigi sektorde sahip oldugu bilinirligi ve
ammirh@y, gerekli yeterlilige sahip tist diizey viineticileri istihdam edebilme ve stz konusu yineticiler
ile uzun siireli istihdam iliskisine sahip olma becerisi, miigteriler tarafindan talep edilen faktoring
hizmetine iliskin géiziimleri en iyi sekilde sunma becerisi ve dzel durumlar karsisinda milsterileri igin
gelistirdifi fzgiin ¢oziimler {iretme bagarisi.

Bununla birlikte, Sirket'in meveut veya yeni rakipleri, migterilere sunmug olduklan hizmetlere iligkin
fivatlandirmalarinda Sirket'e gore nispeten daha disilk bir fivat politikas: izleyebilir ve yine Jirket'e
kivasla daha nitelikli hizmetler veya ¢dziimler sunabilir. Bu ihtimallerde Sirket'in milgterilerinin,
Sirket'in rakiplerinin kendilerine sunduklan sartlan daha avantajli bulmasi halinde, Sirket'in
izmetlerini talep etme isteginde azalma olabilir. Yine stz konusu rakiplerin Sirket ile personel
tihdamu hususunda da rekabete girme ihtimali vardir. Aynca, Sirket ile kivaslandiginda yapisal
¥ olarak daha kiiciik olan rakipler, Sirket tarafindan gergeklestirilen faalivetlerin taman veya bir kismi

K f _ lzerinde fiyat baskis1 olusturabilir.

> & i p 3 : e . a i PR . N 5 - 5 .
D_Ec ’ Sirket'in rakipleri ile basanl bir gekilde rekabet edebilmesi i¢in milgterilerine en iyi sekilde hizmet
L, & 34 vermesi ve bu hizmetler igin piyasa kogullarina gore en avantajli fiyat belirleyebilmesi ciddi nem
LE;Q_ © arz etmektedir. Sirket, miigterilerinin kendisine ilettigi geri bildirimleri satiggilarinin Sirket sistemine
SRS = ¢ girmesiyle analiz ederek hem hizmet iceriklerini hem de fiyat politikalanini miigteri taleplerine uygun

« * bir sekilde belirlemeye Gzen gostermektedir. Ancak Sirket'in sundugu hizmetler ve/veya uyguladigi

% fiyat politikalaninda gegmis yillarda yakaladifn baganiy gosterememesi durumunda, Sirket'in pazar

payinin rakiplerine oranla dilgmesi ya da pelir kaynaklanmin daralmasi veya gelecekte mali
naklarin artiramamasi sz konusu olabilir.

Sirket'in faaliyet gsterdigi sektdrlerde yukandaki sebepler veya bagka etkenlerden dolay
kiplerivle etkin sekilde rekabet etmemesi halinde Sirket'in mali durumu ve faaliyet sonuglari
glumsuz etkilenebilir.

Al
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Sirket'in faaliyetlerinde nemli fonksiyonlar iistlenen fist diizey viineticiler biiyiik dnem
arz etmekte olup bu yineticilerin Sirket ile iliskilerinin sona ermesi Sirket faaliyetlerini
olumsuz etkileyehilir.
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irket'in meveut faalivetlerinin ynetimi ve gelecekie ortaya cikabilecek olan zorluklan agmasi.

§irket'in yonetiminde yer alan {ist diizey kadronun birtakim Gyelerine baglidir.

= Birket'in yonetim kurulu tiveleri, genel midiir ve vonetimde sbz sahibi olan personel, Jirket

' 5 iStratejisinin belirlenmesi ve uygulanmasi konusunda Bnemli rollere sahiptir. Bu kapsamda, Sirket her
5 ;,I',le kadar yonetimde devamhih: saglayabilecek adaylan istihdam etmeye devam etse dahi, yukanda
" “sayilan kisilerin Sirket ile iliskisinin sona ermesi, Sirket’in mali durumunu, faalivet sonuglarim ve

gelecejte dair beklentilerini Snemli Slglide olumsuz etkileyehilir,

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektirlerde kullandif bilisim teknolojisi ve iletisim
' sistemlerindeki aksakhiklar, Sirket’in faaliyetlerini kesintiye ugratabilir.

e mirketin kullandig bilisim sistemleri, $irket'in faaliyetleri agisindan kritik bir dneme sahiptir, Bu
X gis’aem iizerinde tiim miisteri veri tabam tutulmakta ve ig akis: Sirket kurallan dogrultusunda sistem

zerinden viritiilmektedir. Dolayisiyla, Sirketin orta ve uzun vadedeki basarsi, bilgi teknolojisi
* BAtemlerinde belirli bir standardizasyonu koruma ile yeni yaklagimlar ve uygulamalar geligtirmesine
& chali olup, bilisim teknolojisi ve iletigim sistemlerindeki aksakliklar Sirket'in faaliyetlerinin

Bvlevavlilin bakimindan bity ik dnem arz etmektedir.

imlar, elektrik kesintileri ve yine biligim
¥ven her tiirlii midahalelerden kaynaklananlar




Sirket'in misterilerine sundugu hizmetlerde aksamalara ve miisterilerden elde edilecek gelirlerin
tahsilatinda gecikmelere neden olabilir. Buna ek olarak, Sirketin kullanmakta oldugu bilisim
teknolojisi sistemlerinin zamanminda glincellenmemesi ve/veya yenilenmemesi halinde Sirket
faalivetlerini planladig ekilde gergeklegtiremeyebilir.

Yukandakilere ek olarak, Sirket tarafindan faaliyet gosterilen sektdrde kullamlan bilisim teknolojisi
ve iletisim sistemlerinin bir kisnm Ugiinell kisilerce saplanmaktadir, Uglinedl kigilerce sunulan sbz
konusu bilisim teknolojisi ve iletigim sistemlerinin iiglincd kisilerce geregi gibi giincellenmemesi, stz
konusu teknoloji ve sistemlerdeki birtakim hizmet kesintileri veya sistemlerde ortaya ¢ikabilecek olan
diger aksakliklar, Sirket'in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in stiz konusu biligim teknolojileri ve iletigim sistemlerinde aksakliklarla karsilasmas: veya
elecekieki teknolojik yeniliklere uyum saglamay: bagaramamasi; Sirket'in ekonomik performansini,
aaliyet sonuglanm ve gelecege dair beklentilerini olumsuz sekilde etkileyebilir. Genig ¢aph sistem
- + anzalannda. Sirket'in verilerinin va da veri isleme yeterliliginin kaybi ve faaliyetlerin aksamasi s0z
-2 konusu olabili. Bu tir aksakhklar, Sirketin miisterilerini kaybetmesine, mali durumunun
" bozulmasina sebep olabilir ve faaliyet sonuglarina dnemli derecede olumsuz etki edebilir.

== 6, Sirket’in milgterilerine ait kisisel verilerin veya ticari sirlarin, vetkisiz iigiineil kisilerce ele

. gegirilmesiyle sonuglanan bir giivenlik ihlali olmasi durumunda, Sirket'in faaliyetleri
#nemli Glciide aksayabilir, stz konusu ihlal aym zamanda gizli bilgilerin ifsa olmasina yol
acabilir ve Sirket nezdinde ciddi zararlara yol agabilir.

Sirket, faaliyetleri kapsaminda milgterilen ve/veya miigterilerinin ¢ahiganlanna ait kigisel verilere ve
yine miigterilerinin ticari sirlarma iligkin bilgi edinmektedir. Yurtirlikteki ilgili mevzuat geregi
> \Sirket'in veri sorumlusu olarak nitelendirilmesi sebebiyle stz konusu bilgilere erigimin diizenlenmesi

¢ ligtineti kigilerce erigimin engellenmesi igin uygun giivenlik nlemlerini almak fizere gerekli tim
reknik ve idari tedbirleri alma sorumlulugu bulunmaktadir, Sirket'in kayit altina aldif ticari sirlar ve
* Risisel verilerin miktan giin gegtikge artmakta olup Sirket, sbz konusu verilerin giivenlik
_ F ®knolojileriyle korunabilecegini garanti cdememektedir.

yrica, Uglined Kigiler, Sirket'in verilerine ya da Sirketin miigterilerinin verilerine erisim saglamak
§ - - &in Sirket caliganlanm veya Sirket miisterilerini stz konusu gizli bilgileri ifga etmeleri igin ikna
- debilir veyva zorlayabilir. Sirket'in almg oldugu giivenlik dnlemlerine ragmen bu bilgilere hukuka
- g}'km sekilde erisen Oglined kigiler, bu bilgileri kullanarak Sirket'in sistemlerine erigim saglayabilir.

. Nine, siz konusu tiglinel kigiler, Sirket sistemlerinde hukuka aykin olarak elde euikleri bilgiler
. Gracilifivla birtakim iglemler yapabilir. Ayrica, izinsiz erigim saglamak igin basvurulan ySntemler,
€S ==Xiirekli degisime ugradigindan ve sbz konusu yontemlerin tespit edilmeleri uzun zaman aldigindan,
gﬁ § shu yOntemlerin Sirket tarafindan fark edilmesi ya da bu yintemlere kars: tedbirler alinmas: yeterli va

£ 293 miamkiin olmayabilir. Sirket ve iligkili kigilerin, glivenlik tedbirlerine ytnelik biiyik ¢aph herhangi
bir ihlali: olasi para cezalan, diger yapunmlar ve muhtelif zararlar, hizmetlere yonelik miisteri
taleplerinde azalma ve $irket itibarimin zarar pirmesi de dahil olmak (izere, Sirket'in mali durumu ve
faalivet sonuglarini dnemli derecede olumsuz etkileyebilir.

7. Sirket miisterilerinin ve sair figiincii kisilerin, Sirket alevhine veya Sirket’i taraf gistererek
dava agmasi ve bu davalarin bazilanimin Sirket alevhine sonuglanmasi ihtimali vardir.

Sirket'in halihazirda taraf’ oldugu davalar mevcuttur. [sbu lzahname'nin 23.7. bbliminde ayrinuli
- olarak agiklanan davalar kapsaminda Sirket, igbu {zahname tarihi itibariyla Snemli miktarda herhangi
bit zarara maruz kalmamis ve vine s6z konusu bu davalar nedenivle dnemli miktarda bir hukuki
Mgrusmanlik veva tazminat harcamasi yapmamgtir. Ancak, Sirket, gelecekte bu tir zararlara ya da
t‘laru maruz kalmayacagim garanti edumemektii;ir. Sirket'in siirdiirmily oldugu faaliyetleri
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cercevesinde maruz kalabilecegi dava ve takiplere énemli Blgiide finansal ve idari kaynak ayirmasi
gerekebilecek olup, bu durum Sirket'in mali durumunu olumsuz yinde etkileyebilir.

8. Sirket faaliyet gbsterdigi sektbrdeki risklerini azaltmak adina sahip oldugu sigortalarin
sagladift korumalarn meveut veya muhtemel riskler karsisinda yetersiz kalmas: ya da
sigorta yaptiranlarin sigorta sirketlerinin Sirket'in sahip oldugu sigorta korumalari
kapsamindaki yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi veya getirememesi nedeniyle, maruz
kaldiga birtakim riskler nedeniyle girdiifii zararlan tazmin etme kabiliyetine sahip

olmayabilir.

Sirket, yilriirlitkteki mevzuat uyarinca yaptirmakla ylikiiml@t olduklan da dahil olmak {izere, meveut
ve muhtemel ticari risklere karsi korunmak ve Sirketin varliklanni korumak adina sigorta
sirketleriyle sigorta sizlegmeleri akdetmektedir. Sirket; bu tir risklerin gereklesmesi halinde,
mﬂydana gelen olaylarin biiyiklig ve meydana gelme sikhifina bagh olarak tnemli Blglide kayba

grayabilir veya stz konusu rizikolann gergeklesmesi, Sirketin mevcut sigorta teminatini agan
hiktarda zarara maruz kalmasina sebebiyet verebilir.

N & Sirket'in sahip oldugu sigorta reminatlan, Sirket'in maruz kalabilecegi meveut ve muhtemel zararlan
= = Kargllamakta yetersiz kalabilecegi gibi sigorta teminatlanmn igerdigi korumanin kapsamina dahil
S ,. edilmeyen ya da stz konusu korumay1 onemli 8lgiide asan zararlar, Sirket igin ek masraf kalemlerinin
2" & dogmasina sebep olabilir. Dolayisiyla Sirket'in mali durumu ve faalivet sonuglan bu husustan
= ”I ¥ olumsuz olarak etkilenebilir. Aynica, sigontalarin sagladif koruma yeterli olsa bile, sigortaci dzellikle
C ENX: = Sirket'in Snemli oranda riske maruz kaldign hallerde zaran tamamen ve derhal karsilayamayabilir ve
- ) bu durum da Sirket'in kayba ugramasina yol agabilir.

=
T

Sirket meveut finansal kaynaklarma iligkin diizenlemeler kapsaminda birtakim Gdeme
taahhiitlerine uymakla yiikimlidir.

- .;;Sirkel'in akdetmis oldugu pek cok genel kredi sbzlesmesi ve gergeve faktoring sbzlegmesi
7 Tbulunmaktadir. Sirket, bu stzlesmelerin hitkiimleri uyaninca tngdrillen Gdeme taahhiltlerinin devamh
< Dhir sekilde tamamen karilanabilecegini garanti edememektedir. Sirket'in meveut veya gelecek
A" = Zdénemlerde taraf olacaf finansman ve diger stzlegmelerinde yer alan ddeme taahhiitlerine uyma
5 = = Ykonusunda bagansiz olmast durumunda, siz konusu sozlesmeler kapsaminda temerrilt hali olugabilir.
=23 L Bu stzlesmeler uyannca bir temerriit halinin olugmasi ise, olas tim telafi imkanlannin titketilmesinin
: Sardindan, stzlesme taraflannin Sirket'e finansman vermeye ydnelik 1im taahhiitlerini sona
erdirmelerine veya ilgili finansmanlarin vadesinden dnce geri ¢agirarak borglamlmis olan tutarlann
Namaminin derhal muaccel hale gelmesine sebep olabilir. Ayrica, bu durum, diger finans stizlesmeler
¢ -~ uyannca da temerriit halinin meydana gelmesini ve temerriide dilglilen tiim sdzlegmeler igin verilmig
% in olan teminatlann paraya gevrilmesine neden olabilir. Bu durumlardan herhangi biri meydana geldif
wakdirde, meveut varhiklann, borglann tamam veya amlan durumlardan etkilenen kismim
_ kargtlamaya yetecegine dair herhangi bir garanti verilememektedir. Ustelik. alternatif finansman
. saplanabileceginin de garantisi bulunmamaktadir.

10. Sirket'in halka agik girket tecriibesi bulunmamaktadur:

= m

_ = {sbu [zahname tarihi itibariyle halka agik olmayan §irket mevzuata uyum, raporlama yiiktimllitkleri
a s - o ve iligkili taraf islemlerinin takibi konulannda BDDK'mn denetim ve ilkeleri dogrultusunda faaliyet
\ ¥ D gostermektedir. Bununla birlikte Sirket'in halka arz sonrasi politikalar ve Kurumsal Yinetim
‘ keleri'ne uyum konusunda simrh bir deneyimi bulunmaktadir. Séiz konusu dilzenlemelere uyum
hnusunda basansiz olunmasi, Sirket'in faaliyetlerini, finansal durumunu ve faaliyet sonuglarim
yonde etkileyebilir. $irket, halka agilma sonrasinda kurumsallasma amaci ile yerine

¢si pereken ylkimli #prlanabilir. Sirket olugmasi planlanan
b, i M
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5.2. ihraggimin iginde bulundugu sektiire iliskin riskler:

1. Sirket'in faalivetlerini siirdiirebilmesi igin faaliyet giisterdigi sektiire iliskin gerekli olan
izinlerin alinmasi ve muhafaza edilmesi gerekmektedir.

Sirket'in faaliyet ghsterdigi faktoring sektiriinde faalivet gostermek igin, Faktoring Kanunu'nun
&"tinci ve 7'nei maddeleri uyarinca gerekli sartlan saglayip BDDK'dan kurulug ve faalivet izinlerinin
alinmasi, Faktoring Kanunu'nun 13'tincll maddesi uyarinca yineticilerinin belirli sartlar tagimas: ve
Faktoring Kanunu'nun 8'inci maddesi uyannca agilacak her bir sube igin ayn izin alinmasi
zorunludur. Ayrica, Sirketin, bu izinlerin gerekliliklerini sirekli bir bigimde yerine getirerek siz
konusu izinleri muhafaza etmesi gerekmekiedir,

Aynica Sirket, faaliyetleri kapsaminda bagta BDDK olmak tizere bircok idari makam ve kurumun da
diizenli denetimlerine tabidir. Sirket'in faaliyet izni igin gerekli herhangi bir kogulun Sirket tarafindan
saglanamamas veya siiz konusu izin igin yeterlilik sarllannin kaybedilmesi durumunda, Sirket'in
ceza Bdemesi, sdz konusu izninin askiya alinmas: veya iptal edilmesi ya da Sirket'in faaliyetlerine
snelik kisitlamalar getirilmesi milmkiin olabilir. Herhangi bir iznin alinamamas: ya da mevcut iznin

tya alinmasi veya iptal edilmesi halinde $irket'in mali durumu ve faaliyet sonuglan dnemli dlgiide
-+ ©olumsuz etkilenebilir. Yine Sirket, stz konusu izinlerin korunmasi adina mevzuata uyum amaciyla
5 f. ilave harcamalar yvapmak durumunda kalabilir.

“' 2. Sirket'in faaliyet gisterdigi sektirde rakiplerinin sayica artmasi veya rakiplerinin pazar

g i* paylarinin artmas, Sirket'in sektirdeki pazar payim olumsuz yviinde etkileycbilir,
g = = Sirket'in faalivet gdsterdigi sektwrde yeni girketlerin kurulmasi veya rakiplerinin pazar payinin

mas1, Sirket'in faalivet gdsterdifi sekidrdeki rekabet ortaminin artmasina ve Sirket'in sektdrdeki
‘a2 payimn azalmasina neden olabilir, Sirket'in rakiplerinin fiyatlandirmalarinda $irket'e nispeten biiyiik
"5 oranda daha disiik bir fiyat politikas: izlemesi veya Sirket'e kiyasla daha nitelikli hizmetler veya
coziimler sunabilmesi, Sirket'in meveut misterilerini korumasinda veya potansiyvel miigterileri ile
E 2 Z baslayacagy ig iligkilerinde zorluklara sebep olabilir. Bu sebepler ile stmrh olmamak Gizere Sirket'in
1 ji’uﬂli}'et giisterdigi sektdrde artan rekabet ortami Sirket'in 1§ planlarin, faaliyetlerini ve finansal
= = durumunu olumsuz etkileyebilir.

2

>
3, Kiiresel ve ulusal ekonomik gelismeler Sirket'in faaliyet gisterdigi sektorii olumsuz
= etkileyebilir.

s

5 Kiiresel ve ulusal boyutta gergeklesen ekonomik gelismeler, tim sektorlerde oldugu gibi faktoring
: < sekidriinil de olumsuz etkileyebilir. Stz konusu ekonomik geligmeler sonucunda Sirket'in meveut is
=5 o hacmi diigebilir, yeni yatinmlar ertelenehilir ve sektiriin beklenen bilylime oranlanna ulasamamas
gE 2 » veya kilgiilmesi sonuglarina neden olabilir. Tim bu durumlar, Sirket'in mali durumunu ve faaliyet

§ 2 sonuclarmi olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in faaliyetleri ve gelirleri, yurt igi ve yurt digt finans pivasalanmn defisken kosullarindan ve
diinya konjonktiiriinden 6nemli dl¢lide etkilenebilir. Diinya tizerindeki ekonomik yapinin degisimi,
i§ diinvasimin degisen kogullari ve piyasa risklerindeki degisimler, Sirket'in mali durumu ve faaliyet
sonuglan tizerinde olumsuz bir etkiye sahip olabilir.

Sirket'in faaliyet gdsterdigi piyasanin kogullary; ekonomi, siyaset ve is diinyas: gibi birakim etkiler
ile sekillenebilmektedir. Fakat siiz konusu degigimlerin tetiklenmesi kimi zaman degisen teknoloji
trendlerinin etkisi ile de gergeklesmektedir. Teknoloji dbniiglimi kapsaminda meveut ig yapis tarzlar
e ahsilmis metotlarda da degigim yasanmaktadir, Bu kapsamda, Sirket'in faaliyet gosterdigi
deki stz konusu doniisiime avak uydurabilmek admna uygun frlin ve hizmetleri piyasaya

aesi gerekebi Ancak Sirket, stz konu eni {irlin ve hizmetleri tabi oldugu mevzuat
N i AR A S
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nedeniyle pivasaya siiremeyebilir veya donliglimiin gerekliligine uygun {iriin ve hizmetleri
geligtiremeyebilir.

4. Sirket, idari ve yasal diizenlemelerin yogun oldugu faktoring sektiriinde faaliyet
giistermektedir. Sirket'in faaliyet gisterdigi sektdr uyarinca tabi oldugu mevzuat veya bu
mevzuatin yorumlanmasinda meydana gelebilecek degisiklikler ya da Sirket'in tabi oldugu
mevzuatin ihlal edilmesi, Sirket'in faalivetleri ve mali durumu {izerinde olumsuz etkiye

neden olabilir.

Sirket, faalivet gosterdigi faktoring sekidriinde, basta faktoring faalivetlerine iliskin diizenlemeler
olmak fizere, su¢ gelirlerinin aklanmasi ve terfrizmin finansmaninin engellenmesi, kigisel verilerin
korunmasi ve vergi mevzuati dahil olmak {izere kapsamli bir mevzuata uymakla yitkitmliidir. Séz
konusu mevzuat ya da mevzuatin yorumlanmasinda meydana gelebilecek degisikliklere uyumun
saglanmasi, ylriirlikieki mevzuatun daha kat sekilde uygulanmasi ya da sz konusu mevzuatn
ihlaline yonelik iddia veya sorusturmalara karsi savunma yapilmasi, Sirket'i ilave masraflara, idan
aptinmlara veya yikimliluklere maruz birakabilir. Tim bu durumlar, Sirket'in mali durumunu
aalivetlerini olumsuz etkileyebilir.

¥ ¥ Aymi zamanda, faktoring sektbriindeki idari diizenleyici ve denetleyici kurum olan BDDK'nin ikingil
f';;, diizenlemeleri ile yaptf degigiklikler, Sirket'in faaliyet gosterdigi alanlardaki mevcut is akiglarini
=& Onemli oranda etkileyebilir. Ornegin, BDDK tarafindan yapilan bir ikincil diizenleme ile Standart
5o4°0 % Oran ylkiimliligintn irket dzelinde veya genel olarak faktoring sirketleri igin artinlmasi, $irket’
= ‘E sermaye riskine maruz birakarak faaliyetleri {izerinde olumsuz etkiye yol acabilir ve belirlenen
_ “ Srandart Oran'in Sirket tarafindan tutturulamamasi, Sirket'in faaliyetlerini durdurmasina sebebiyet

verebilir.

Yine, finans pivasalannda gegmiste yasanan istikrarsizhiklar nedeniyle, hilkiimet veya idari
Miizenleyici kurumlar, sz konusu istikrarsizliklan agmak adina onemli mevzuat degisiklikleri
yaparak mevcut sistemi oldugundan daha regille hale getirmiglerdir. Benzer bir yaklagimun
$ giniimilzde veya gelecekte yasanmasi halinde §irketin ek raporlama, mevzuata uyum
= yilkiimlilikleri, sermaye yeterliligi de dahil olmak tizere ilave yiikimlitlikler yitklenmesi stz konusu
I = olabilir. Hitktimet ve idari dilzenleyici kurumlar tarafindan vapilabilecek bu degigiklikler, Sirket
S¥o % iizerinde ek maliyetler dogurabilecegi gibi, bu yeni yikiimliliklere uyum saglanmasi slireci, $irket'in
L # & faaliyetlerinin olagan akiginda aksamalar ve sair olumsuz sonuglara vol agabilir.

= Benzer sekilde, Sirket, yliriirliikte olan mevzuata uyum saglamak ve ylrirlikteki mevzuatta Sirket
alevhine meydana gelebilecek degigiklikler igin gerekli egitime ve lisanslara sahip uzmanlar
calistirmak, ilgili mevzuatim Sngbrdigi sekilde operasyonel isleyigi igin destek hizmeti almak ve yine
ilgili mevzuat uyarinca belirli prosedirleri takip etmek, politikalar olugturmak, ig denetim
5‘ =" mekanizmalarini kurmak va da sdz konusu iglemlere iliskin ek profesyonel dig destek almak
€ ®4n  mecburiyetinde kalabilir.

Bu hususlara ek olarak BDDK, faktoring sektoriindeki ticretlendirme politikalannda da degigiklik
= yapabilir ve siz konusu {icretlere iliskin serbestlik veya simrlamalan isbu lzahname tarihi itibaniyla
= tamamen veya kismen degigtirebilir. Bu durumda Sirket, s6z konusu depisikliklere uyum saglayacag:

ve veniden fiyatlamalarim olugturacagi déneme kadar meveut ve muhtemel faalivetleri ve karlilifs,
bu siiregten olumsuz olarak etkilenebilir.
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3. ihrag edilecek paylara iliskin riskler:
Halka Arz Edilecek Paylar, fiyat ve islem hacmindeki dalgalanmalara maruz kalabilir.
M arzin gergeklesmesinin ardindan Halka Arz Edilecek Paylar'a iliskin bir pazar olusacafmin
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bulunduranlann  sayisina, yatmmeilann Halka Arz Edilecek Paylar'a iliskin  bir pazar
olugturmalarindaki menfaatlerine ve diger faktdrlere bagh olacakur. Halka Arz Edilecek Paylar'a
iliskin aktif bir islem pazan olusmayabilir veya bu pazar slirdiiriilebilir olmayabilir. Bu durumda
yatinmeilarin halka arz kapsaminda satin aldiklan Halka Arz Edilecek Paylar'a iligkin alim ve saum
iglemleri yapma imkénlan olumsuz yinde etkilenebilir. Halka Arz Edilecek Paylar'a iliskin pazann
sinirh olmasi, Halka Arz Edilecek Paylar elinde bulunduranlarin bu paylan arzu ettikleri miktarda,
fivatta ve zamanda satma kabilivetini olumsuz viinde etkileyebilir ve Halka Arz Edilecek Paylarin
15lem gordiigll fiyaun degiskenligini arurabilir.

Halka arz fivau, Halka Arz Edilecek Paylar'in halka arz edilecegi pazarda iglem gordigi fivat ya da
gelecekteki performansim yansitmayabilit. Aynca, Sirket'in faaliyet sonuglan ya da finansal
performansi, bu béliimde deginilen risk faktbrleri veya diger kosullar nedeniyle analistlerin veva
vaurimeilarnin beklentilerini karsilamayabilir. Halka Arz Edilecek Paylarin degeri Sirket'in ve
rakiplerinin finansal performansinda mevdana gelecek degisikliklere, kitresel makroekonomik
ogullara, rakiplerin faalivetlerine ve diger etkenler ile bu bdliimde de@inilen risk faktdrleri
psaminda ele alinan kosullar va da diger kosullara tepki olarak Snemli dalgalanmalara maruz
-“‘!ka]ﬂbillr Sirket faaliyet sonuglannda meydana gelecek dalgalanmalar veya analistlerin va da

=

I?,. }annmcllann beklentilerinin kargilanamamasi, Halka Arz Edilecek Paylarin islem gordiigii fivatun
_1?; - dilymesine yol agabilir ve yatinmeilar halka arz kapsarminda aldiklan Halka Arz Edilecek Paylar’
'"';..1; halka arz fiyvatindan veya onun {izerinde bir fiyatla satma, hatta genel olarak satma imkinim
33 bulamayabilirler. Sonug olarak, halka arz kapsammda Halka Arz Edilecek Paylarh satin alan
‘b}&tlnmular Halka Arz Edilecek Paylar'a yonelik yatinmlanmn tamamim veya bir kismin

Favbedebilir.

Jalka Arz Edilecek Paylar'in degeri, zaman zaman &nemli boyutta dalgalanmalara maruz kalabilir.
v konusu dalgalanmalar, Sirket'in mali performansiyla va da gelecefe vonelik kazang beklentisivle
Igili olmayabilir. Sonug olarak, pivasada vasanacak genel bir dilstis va da benzer sermaye piyasas:
araglanina yonelik piyvasalarda yasanacak diigiisler, Halka Arz Edilecek Paylar'a iligkin iglem pazan
- 3le Halka Arz Edilecek Paylar'a iliskin olusan pazarin likiditesi (zerinde olumsuz etki dogurabilir.

Sirket'in halka agikhk oram simirh olacakur ve paylarin likiditesi pay fivat iizerinde
olumsuz etki yaratabilecektir,

¥v'uu A

alka arz islemi tamamlandiktan sonra, Sirket’in ¢ikanlmis sermayesinin %25 ine tekabiil eden
toplam 225.000.000 TL nominal degerli pay BIST te islem gdrecektir. Bu sinurli halka agikhk orami
Zpaylann likiditesini olumsuz etkileyebilecek, paylarin alim-satim hacminin diisiik olmasina neden
labilecek ve sonug olarak pay fivat lizerinde olumsuz etki yaratabilecektir.

‘:i'l'ﬂ'

2.2 Paylar Borsa'da islem girmeye bagladiktan sonra paylara iliskin likidite olusmamas: durumunda pay
: sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fivat fizerinden paylarini satamayabilirler.

“¥ 3. Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa istanbul’da islem girecektir.

Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul'da islem gorecektir. Halka Arz Edilen Paylar'in
pivasa degeri Sirket’in performansiyla baglanuli olmayan nemli dalgalanmalara tabi olabilir, Hatta
. bu dalgalanmalar halka arzin hemen ardindan Halka Arz Edilen Paylar'in pivasa deferinde daha
i belirgin olarak gorillebilir, Sonug olarak. pivasada genel bir diisiis veya Sirket’inkine benzer menkul
"l kiymetlerin islem gérdiigil pivasadaki distisler Halka Arz Edilen Paylar'in alim satim piyasasinda ve
T |lkldllt:5lnd{: esash olumsuz etkiler posterebilir. Bunun sonucunda Halka Arz Edilen Paylar’s halka
yrz stirecinde veya ikineil pivasada satin alan yatinmeilar yaunmlanmn tamamim veya bir Kismim
‘bedebilirler
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Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul’da islem girecektir. Halka Arz Edilen Paylar'in
pivasa deferi Sirket'in performansiyla baglanul olmayan snemli dalgalanmalara tabi olabilir. Hatta
bu dalgalanmalar halka arzin hemen ardindan Halka Arz Edilen Paylar'in piyasa degerinde daha
belirgin olarak goriilebilir. Sonug olarak, pivasada genel bir diigily veya Sirket'inkine benzer menkul
kiymetlerin iglem gdrdtigti piyasadaki diisiisier Halka Arz Edilen Paylar’in alim satim piyasasinda ve
likiditesinde esash olumsuz etkiler gbsterebilir, Bunun sonucunda Halka Arz Edilen Paylar’: halka
arz siirecinde veva ikincil piyasada satin alan yatinmeilar vatirmlarinin amamini veya bir kismini
kaybedebilirler.

5. Halka Arz Edilecek Paylar'm ileride biiyiik miktarlarda satilmasi ya da bu gibi satislarn
gerceklesebilecegine yinelik algi, Halka Arz Edilecek Paylar'in piyasa degerini olumsuz
yiinde etkileyebilir.

Sirket, 16.09.2024 tarih ve 53/4 say1li ybnetim kurulu kararina binaen verdigi taahhiidii kapsamimnda;
Sirket pavlannin Borsa Istanbul’da iglem gbrmeye basladif tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca
bedelli veya bedelsiz sermaye artinmlan dahil dolastmdaki pay miktarimin artmasina yol agacak
* sekilde satisa veya halka arza konu edilmeyecegine, bu dogrultuda bir karar ahinmayacagina ve/veya
. " Borsa Istanbul’a veya SPK'ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymete iliskin diizenleyici
$ 3 7 ' kurum, borsa veva kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacafina ve bu siire boyunca ileride
_ yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayaca@ dogrultusunda taahhiitte
bulunmustur.

- Yukanda belirtilen siire sona erince $irket, bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artinmina gidebilir. Stz
-~ konusu iglemler, pay fiyau tizerinde olumsuz etki yaratabilir, paylarin Borsa fiyat diigebilir.

@y sekilde Meveut Ortaklar tarafindan; sahip oldugu halka arza konu olmayan Sirket paylarna
X iliskin olarak, Sirket paylarimn Borsa istanbul’da islem girmeye baslamasindan itibaren bir yil
hoyunca sahibi oldugu halka arza konu olmayan Sirket paylanmn, dolasimdaki pay miktarimn
Mmasina yol agacak sekilde satiga konu edilmemesine, (Sirket paylarimin Borsa Istanbul’da iglem

§E" | [ pirmeye baslamasim takiben gergeklegtirilecek fiyat istikran islemleri neticesinde geri alinan paylar
#8| & E haricinde Borsa istanbul’dan alinan Sirket paylan satisa konu edilebilecektir), halka arza konu
9|/ 25k edilmemesine, bu dogrultuda bir karar alinmamasina ve / veya Borsa Istanbul’a veya SPK'ya veya
Ef t;_g yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
£, 225 otoritesine basvuruda bulunulmamasina ve bu slire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz
= 50 8 & yapilacagina dair bir agiklama yapiimamasina iliskin taahhiit verilmistir. Ek olarak yine Mevcut

Ortaklar tarafindan bu pay sahiplerinin, halka arza konu olmayan Sirket paylanm, izahname onay
warihinden itibaren 1 (bir) il boyunca Borsa [stanbul’da veya DBorsa [stanbul disinda

g; satmayacaklarina, bagka yatinme: hesaplanna virmanlanmayacaklarina veya Borsa Istanbul’da tzel
& U'%  emirile ve/veya toplam satig islemlerine konu etmeyeceklerine, Borsa fstanbul’un ilgili pazarinda bu
i 2> sonuglar dogurabilecek baskaca herhangi bir islem yapmayacaklarina ve ybnetim kontrol{ine sahip

olduklart herhangi bir istirak ya da bagh ortaklik veya bunlar adina hareket eden kigiler tarafindan da

—bu stirlamalara uyulmasim saglayacaklanna iliskin taahhiit de verilmigtir.
“Taahhiit stireleri sona erince mevcut oraklann pay satglan veya bu gibi bir satisin
gerceklesebilecegine yonelik bir beklenti olugabilir ve sbz konusu iglemler Sirket’in pay fiyatim
- olumsuz etkileyebilir. Satlan paylann yeni sahibi, $irket'in idaresi konusunda meveut ortaklar ile
g% aym bagariy: gbsteremeyebilir. Bu durumda Sirket'in faaliyetleri ve finansal performans: olumsuz
; yiinde etkilenebilir.
Halka arz sonrasinda hakim ortagin Sirket fizerindeki kontroli etkin olarak devam
edeccktir. S6z konusu hakim ortagin menfaatleri Sirket’in ya da difier pay sahiplerinin
qenfaatleriyle her durumda brtiismeyebilir.
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Halka arz sonrasinda hakim ortak, dogrudan ve dolayh olarak Sirket sermayesinin %73"ini temsil
eden paylarin sahibi olacak ve Sirket’in tizerindeki yénetim kontrolil etkin olarak devam edecektir.

Hakim ortagin qikarlan ile Sirket ve Sirket'in azhik pay sahiplerinin gikarlan belli durumlarda
birbirinden farkli olabilir. Bu pay sahiplerinin sahip oldugu imtiyazlar ve pay sahipliginin bu gekilde
vogunlagmasi, Sirket veya azlik pay sahiplerinin gikarina olabilecek birtakim islemlerin gecikmesi
veva gergeklesmemesi sonucunu dogurabilir.

7. Halka Arz Edilen Paylar tiim yatrimeilar igin uygun bir yatirim olmayabilir,

Halka Arz Edilen Paylar'in potansiyel yaunmeilarindan her biri, kendi kosullan gergevesinde bu
yatirimuin uygunlugunu tespit etmek zorundadir, Potansiyel yatinmeinin bilhassa Halka Arz Edilen
Paylar’a yatrim yapilmasiin faydalarn ve risklerini anlaml bir sekilde degerlendirmek igin uygun
deneyime sahip olmamasi sz konusu olabilir. Kendi finansal durumu gergevesinde, Halka Arz Edilen
~ Paylar'a yapilan yatinmi ve bu yatnmin sahip oldugu yatinm portfSyiiniin tamami fizerindeki
“\etkisini deperlendirmek igin uygun analitik araglara erigime ve bu araclar hakkinda bilgive sahip
—olmayabilecegi gibi makro ekonomik gelismeleri ve bu gelismelerin etkilerini degerlendirebilecek
" bilgi birikimine sahip olamamasi riski bulunmaktadir,

8. Sirket, pay sahiplerine kir pay) ddememeye karar verebilir ya da gelecekte kir pay
dafitamayabilir.

Halka agik sirketler, ilgili mevzuat ve Kurul diizenlemeleri uyarinca hazirlanan esas sizlesmeleri ve
-+ pay sahiplerince benimsenen kir dagiim politikalan dogrultusunda kir payi dagitmaktadir. Halka
< = ack sirketler, kendi takdirlerinde olmak (zere, nakden ve/veya bedelsiz paylar seklinde kir payi
trintabilecekleri gibi, kin kendi biinyesinde tutmaya da karar verebilirler. Meveut olmasi halinde,
selecekieki karmn fillen Gdenmesi ile bu Gdemenin gekli ve bunlann tutarlan, veterli kir elde
edilmemesi, dagitilabilir kir ve yedek akgelerin miktan, isletme sermayesi gereksinimleri, finans
udlivetleri, sermaye harcamalan ve yatinm planlan, gelirler, kirlihk sevivesi, borg-Ozsermaye orani,
karstlastinlabilir nitelikte olup yurt iginde faaliyet glsteren ve Borsa'da islem goren diger sirketlerin
digi kir paylan, pay sahiplerinin kir payi hedef ve beklentileri ile yonetim kurulunun farkh
amanlarda kendi takdiri dogrultusunda ilgili addedecegi diger fakibrler de dahil ancak bunlarla
tirks olmaksizin birtakim etkenlere bagh olacaktir.

g ;ﬁkﬂ. snemli dlgiide kir elde etse bile, yiinetim kurulunun stz konusu kdnn yeniden yatinm ya da
: £ % aifvralmalar vasitasiyla pay sahiplerine daha yiiksek bir deger yaratacagmi distinmesi gibi bagka
‘afmaclarla kullamlmasi durumunda kér pay) Gdemesi yapmayabilir. Sonug olarak, Sirket'in

“eflecekteki kir pay: ddeme kabiliveti degiskenlik arz edebilir ve kisith olabilir.

-
|

54, Diger riskler:
Kredi Riski

g»
: gﬂmdi riski, sézlesme taraflanindan birinin sozlesmeye bagh yiikiimliliklerini yerine getirmemesi
- sebebivle Sirket'i mali olarak zarara ugratmasina iligkin risktir.

Sirket'in ana faaliyeti, milsterilerinin mal veya hizmet satisindan dogmus fatura ile tevsik edilen
alacaklarin vadesini beklemeden Sirket'e devretmek suretiyle nakde gevirmelerine imkan taniyan bir
\G@\" 5 finansman yontemi olan faktoring hizmetidir. Bu kapsamda, Sirket'in temel gelir kaynadi,
W8\ = misterilerinden fatura karsihi devraldify alacaklardir. Dolayisiyla bu alacaklanin vadesi geldiginde
Yo tam ve zamaminda tahsil edilememesi, Sirket'in nakit akigim, karlihigim ve finansal durumunu
lumsuz etkileyebilecektir. Sirket'in alacaklanim tahsil edememesinin bashca sebepleri arasinda,
Wsterilerin ve/veya finansman igin temlik alinan fatura ve/veya kambivo senedi borglulannin mali
: } M: DEGERLER A% |ikic Gdeme aract olarak alinan kambiyo
evammolesspimus, misteri ve borglul kredi degerliliklerini
v =




yitirmesi ve temerriit haline diigmeleri, miigierilerin ve/veya borglulanin konkordato ve iflas gibi
alacaklarin tahsilini geciktirici veya engelleyici siireglerin igine girmesi yer almaktadir.

Sirket'in alacaklan tam ve zamaninda tahsil edemedigi durumlarda izlenecek yasal siiregler de zaman
almakta ve vitksek malivetler olugturabilmektedir. Bu tiir durumlarda Sirket'in karhiligim ve finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

o Sermaye Riski

Sermaye riski, Sirket'in meveut faalivetlerini stirdiiriirken finansal kayiplara kargi yeterli miktarda
sermayeye sahip olmamasim ifade eder.

Sirket stratejik olarak bir yandan faaliyetlerinin silrekliligini saglamaya ¢ahgirken, difer yandan
faktoring hizmetleri kapsaminda devraldii alacaklarin hacmini arttirmak ve ekonomik giiciini
verimli bir sekilde kullanarak karlilifim arttirmay: hedeflemektedir.

Sirket'in faaliyet gosterdigi faktoring hizmetinin temel fonksivonlanndan biri  misterilerine

inansman saglamak oldugu igin, Sirket'in olusabilecek finansal kayiplara kars yeterli sermayeye

& = sahip olmasi, faaliyetlerini devam ettirebilmesi igin sartur. Bu sebeple, Sirket'in yeterli sermayeye
=~ sahip olmamas: Sirket'in faaliyetlerini durma noktasina getirebilir.

* Buna ek olarak, Faktoring Yonetmeligi uyannca Standart Oran'in yani sirket &z kaynaginin toplam
- aktiflerine orammin asgari yiizde (¢ olarak tutturulmas: ve idame ettirilmesi zorunludur. Sirket'in
Standart Oran't tutturamamasi halinde, Standart Oran tutturuluncaya kadar yeni bir faktoring
"~ stizlesmesi yapmasi milmkiin olmayabilir,

Sirket'in Standart Orant 2021 wih igin %823, 2022 yil igin %5,02, 2023 wih igin %699 ve
.01.2024 — 30.06.2024 donemi icin %8,87 olarak gergeklesmistir. Sirket'in halihazirda Standan
Oran'1 saghiyor olmasi, gelecekte de saglayacag anlamina gelmemekiedir. Aynica BDDK, faktoring
irketlerinin aktif vapisim ve mali biinyesini dikkate alarak Standart Oran'in artinlmasina veya girket
ahzinda farkh bir Standart Oran uygulanmasim kararlastirabilir. Faktoring Yonetmeligi kapsaminda
andart Orami sa@layamayan Faktoring sirketleri bu oram tutturuncaya kadar yeni bir finansal
fdkioring sozlesmesi ve islemi yapamayacafindan bu durum Sirket'in  karlihifim olumsuz

\Sifket yabanci para riskine bagl kur riskini minimize etmek igin déviz varliklanmn ve diviz
- yilktmliklerinin dengesini gizeterek faaliyetlerini siirdiirmektedir. Sirket tarafindan kur riskine

s#uz kalinmamas: icin aktif ve pasif diviz pozisyonlan diviz cinsi bazinda pozisyon agifi
%myumk sekilde stirdirlmekte, ddviz varhklan ve ddviz yikimldldklerinin dengesinin
aplanmasi amaciyla gerekli goriildigi ve maliyetler uygun oldugu takdirde vadeli déviz (swap)
islemleri de yapiimaktadir. Fakat Sirket ileride gerekli gbrdiigi takdirde milsterilere safladif yabanci
para faktoring finansmanlar igin veya likit doviz aktif varligim artirmak amaciyla diviz pozisyonunu
agabilir ve bu islemlerden kaynaklanan kur riskini dogrudan fizerine alabilir, Sirket’in aktif ve
pasifleri arasinda yabanci para ddviz pozisyonunu agarak vapabilecegi bu tilr islemler nedeniyle kur
) riskini dofirudan {izerine almasi doviz dalgalanmalaninin ve kur soklarmin yasanmas: sebebiyle
Rirket'i kur fark: zararna ugratabilecektir.

yrica, Sirket aktif ve pasiflerindeki diviz pozisyonunu koruyarak dogrudan kur riskini Gzerine
% miigterilerinin  finansal durumu ve nakit akiglan  dbviz kurlarindaki

o igkider cthasanabihpe bigtin Baadyrum Sirket’i dg dolayh olarak kur riskine
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o Likidite Riski

Sirket'in faaliyetlerinin devamhligini salamas: igin kisa, orta ve uzun vadeli net fonlama ve likidite
vitklimlilliiklerini verine getirmesi gerekmektedir. Bu kapsamda Sirket'in likidite riskini bertaraf
etmesi igin meveul alacaklanm tahsil edebilmesi ve bilangosunda olusan yikiimlalitkleri bu tahsil
edilen alacaklarla karsilamas) gerekmektedir.

Faktoring girketleri faaliyetlerini siirdtirmek igin gereken fon kaynagin sirket dzkaynafn ve faktoring
faaliyetleri gergevesinde devraldif alacaklann tahsil edilmesi sonucu elde edilen gelirleri yamnda,
banka ve finans kuruluslarindan sagladiklan krediler ile borglanma araglarimn ihraciyla saglarlar, Bu
kapsamda, Sirket'in likidite riski, Sirket'in gegitli sebepler ile alacaklarini tahsil edememesi veya
yeterli finansman kaynafim bulamamas: va da bulunan kaynaklann viiksek maliyetli olmasi
nedeniyle ortaya gikabilir.

Likidite riski temel itibariyle, Sirket’in net finansman ihtiyaglanm karsilayamamas: ihtimalidir, Bu
{IhLE kars: 6nlem olarak $irket Yonetimi finansman kaynaklarini gesitlendirmekte ve varhklar nakit

nakde esdeger varhiklann saghkh bir dengesini slirdiirecek likidite dnceliiyle vonetilmekiedir,
irket hedeflerine ulagmak igin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve sevrini
izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

Likidite riski iki boyutta degerlendirilir:
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-Fonlama Likiditesi Riski: Sirket'in herhangi bir beklenmedik kayba maruz kalmadan ve temerriide
Il;imchcitn borglarimi ve yiikimliliklerini karsilayamama riskini ifade eder.
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Fnasa Likiditesi Riski: Yetersiz piyasa derinlifi veya piyasa sartlarinin bozulmas: gibi nedenlerle
tyasa fiyatum etkilemeden bir pozisyonun satilamamasi veya kapatilamamas: ile herhangi bir
edenle bir pozisyonun piyasa fiyatimin olugamamas: riskini ifade eder.

jkidite ve fonlama riskleri, igsel ve digsal olmak Ozere farkhi faktdrlerden kaynaklanabilir, Risk

"B X faktorleri birbirine bagli ve birbiriyle iligkili olmakla birlikte asagida belirtilen ana kategorilere
ayrilabilir:

i¢sel Riskler: Sirketin kredi derecelendirme notunun diismesi, Sirket ilgili spesifik olumsuz olaylara
bagh olarak piyasada $irket’e olan glivenin azalmas: gibi riskler bu kategoride yer alir. Bahsi gegen
risk kaynaklan; pivasalarda daha az ver alma, finansman maiyetlerinde artis, kredi limitlerinin
- azalmasi ya da iptal edilmesi gibi likiditeyi etkileyen olumsuz sonuglara yol agabilir.

¥ wsm‘i’m-.l:ﬂ

Ihgsal Riskler: Dogrudan Sirketin kontroliinde olmayan ve piyasa soklannin sebep oldugu olumsuz
== vlaylardan kaynaklanan riskler bu kategoride ver alir, Siyasi ya da finansal krizler, felaket olarak
;.. mt-:l»:ndm!ﬂbllecck olaylar, misterilere verilen kredilerin geri dénlsiinde vasanabilecek sorunlar.
@ hankalardan, Takasbank’tan veya sermaye pivasasi araclan  vasmasivla  kullanilan

_ kredilerin/borglanmalarin venilenmesini zorlagtiran piyasa krizleri gibi fakirler likiditevi olumsuz
etkileyebilir.

gsel ve digsal risklerin gergeklesmesi sebebivle veterli likidite saglanamamas:, Sirket'in nakit akis
Sdengesini bozarak finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Faiz Oram Riski
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Aym zamanda, Sirket'in faiz kazanan aktifleri ile faiz barindiran pasifleri arasindaki vade farkliliklan,
Sirket'i, farkh zamanda yeniden fiyatlamadan kaynaklanan bir faiz orami riski ile karsi karsiva
birakmaktadir. Sirket, bu riskleri minimize etmek igin faktoring alacaklarinin vadeleri ile kullamilan
kredilerin faiz oranlan ve tiirleri arasinda uyum saglanmasi igin azami Ozeni gbstermektedir. Ayrica,
Sirket kullandig kredilere ilave olarak, alternatif finansman vontemi olarak finansman bonosu ihrac
vaparak da faiz riskini vénetmeyi amaglamaktadir. Bununla beraber, séz konusu faiz riskinin meveut
risk politikalar ¢ergevesinde bertaraf edilmemesi halinde Sirket'in mali durumu ve faalivet sonuglan
bu durumdan olumsuz etkilenebilecektir.

6. IHRACCI HAKKINDA BiLGILER
6.1. ihragr hakkinda genel bilgi:
6.1.1. Thraggumin ticaret unvam ve isletme ady:

Sirket'in ticaret unvam Vakif Faktoring Anonim Sirketi’dir. Sirket'in isletme adi bulunmamaktadir.
6.1.2, ihraggunin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras:

Inkilap Mah. Dr. Adnan Biiylikdeniz Cad. Akyaka Park No: 7a
I¢ Kapt No: 29 Umraniye / Istanbul

Ticaret sicil miidirligi Istanbul
Ticaret sicil numaras I8B604-0

Merkez adresi

6.1.3. ihraggunin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ingiriilen siiresi:

TR _ Sirket, Istanbul Ticaret Sicili Mudiirligl nezdinde 28 Ocak 1998 tarihinde 388604-336186 sicil
o arast ile faktoring ve her tiirlil finansman iglemlerini yapmak tizere kurulmus olup, hukuki varhg
zrhangi bir siire ile simrlanmamustir,

A. Thrageimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraceimin kuruldugu iilke, kayith
rerkezinin ve fiili yinetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralar:

Sirket'in merkezi Inkilap Mah. Dr. Adnan Bilyiikdeniz Cad. Akyaka Park No: 7a I¢ Kapt No: 29
. Umraniye / Istanbul adresindedir. Sirket'in 2017 yilinda agilan Ankara ve [zmir illerinde olmak lizere
adel subesi bulunmaktadir. Sirket'in subelerine ait bilgilere asagida yer verilmektedir:

=

=

© - Atatiirk Kavakhdere Celal Bavar Is Merkezi No:211/13 Cankaya/Ankara
Eé Cinarli Mah. 1587 Sk. No: 2-6 I¢ Kapi No: 403 Konak / lzmir
g g Hukuki statiisii: Anonim Sirket

Tabi oldufu mevieuai; T.C. Kanunlar
Mhrager'mn kuruldugu iilke: Tiirkiye Cumhuriyeti

v Merkez adresi: Inkilap Mahallesi Dr. Adnan Bilyllkdeniz Caddesi Akyaka Park No:7a

I¢ Kapi No: 29 Umraniye/ISTANBUL
Internet adresi: www.vakiffakioring.com.ir
Telefon: +90 216 285 93 00

TP Fs: +90 216 285 93 68

pAabi oldufu mevzuat hahkmd& ilgi:
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Mevzuata Genel Bakis

Sirket, faktoring alaninda faaliyet gdstermektedir. Sirket'in faaliyetleri Tiirkive'de gegerli olan kanun
ve vasal diizenlemelere tabidir. Sirket, faaliyetlerini stirdtrebilmesi igin faaliyet gdsterdigi sektbre
iligkin gerekli olan ruhsat, lisans. izinler ve yetkilendirmelerin alinmasi ve muhafaza edilmesi
konusunda gerekli c¢abigmalan yapmaktadir. Sirket faalivetlerini mevzuata uygun olarak
siirdiiriilebilmek igin gerekli i¢ gdzetim ve denetim mekanizmalarim kurmustur.

Sirket'in Tirkiye'deki faaliyetlerinin denetim ve gbzetiminden sorumlu baghica resmi kurumlar ve
resmi kurumlann Sirket'in faaliyet gosterdigi sektir ve Sirket'in faalivetlerine iliskin temel gorev ve
sorumluluklan asagidaki gibidir:

o Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kuwrumu: Bankalar ile finansal kiralama, faktoring,
finansman, tasarruf finansman ve varhk ydnetim sirketleri ile sair finansal kuruluslara iliskin
dilzenlemeleri gerceklegtiren, bu sirketlerin kuruluslan ve faalivet gegmelerine, esas stzlesme
degigikliklerine ve pay devirlerine izin vermeye yetkili, idari ve mali 6zerklige sahip bagimsiz
idari otoriterdir.

Thirkive Cumhurivet Merkez Bankasi: Temel olarak {ilkemizde para ve kur politikalarimin
yonetilmesinden sorumlu kurumdur, Bu kapsamda finansal sistemde istikran saglayic para ve
diiviz pivasalanyla ile ilgili diizenleyici tedbirleri almak, bankalar ve diger mali kuruluslann
bilango igi ve bilango disi kalemlerini esas alarak zorunlu kargiliklan, disponibilite vs.
karsihiklarnn aynlmasina iliskin usul ve esaslan belirleyen kurumdur.

Kamu Gazetimi Muhasebe ve Denetim Standartlary Kurumu ; Tirkiye'de denetim raporlarinin
dogru ve bagimsiz olarak hazirlanmasina iliskin kamu yaranm korumak, dogru, giivenilir ve
karsilastinlabilir finansal bilginin sunumunu saglamak ve borsa sirketleri, bankalar ve sigorta
sirketleri olmak {izere belirlenen bilviik Glgekli sirketlerin denetimlerini gbzetmek igin kurulmus
olan diizenleyici ve denetleyici bir kurumdur.

Finansal Kurumilar Birligi: Finansal kiralama, faktoring, finansman, tasarruf finansman ve varhk
vinetim sirketleri ve BDDK min denetimine tabi diger kuruluglardan uygun gérillenlerin
kaulmakla yilkiiml{i oldugu, birlik {iyeleri arasinda dayamsmay: artirmak, efitim, tamum ve
arastirma [aalivetlerinde bulunmak ve birlik divelerinin ekonominin ihtivaglarina uygun olarak

¢alismalanm  saflamakla gérevli tizel Kisive haiz kamu Kkurumu niteligindeki meslek
kurulusudur.

Ticarer Bakanhig: SPKn've tibi sirketlerinin kurulusunu ve esas sbzlesme degisikliklerini
onaylavan resmi kurumdur.

Kisisel Verileri Koruma Kurwmu: Oezel havatn gizliligi ile temel hak ve dzgiirliiklerin korunmasi
kapsaminda, Kigisel verilerin korunmasim saglamak ile sorumlu idari ve mali 8zerklige sahip
resmi kurumdur,

o (aliyma ve Sosyal Givenlik Bakanlig: Istihdamdan, ¢calisanlarin hak ve dicretlerinden ve mesleki
saghk ve giivenliginden sorumlu resmi kurumdur.

|~ 2% o  Huzine ve Maliye Bakanlig: Malive ve ekonomi politikalanmin hazirlanmasina yardimer olan ve

bu politikalan uygulayan resmi kurumdur.

e Rekaber Kuwrumu: Rekabeti simrlayvan anlagma, uyumlu eylem ve tesebbis birligi karar ve

eylemlerinin engellenmesi ve belirli sartlarin varlifinda bu nitelikteki anlasma, uyumlu eylem ve
kararlara yOnelik muafiyet verilmesi, hikim durumun kétiive kullamlmasimn engellenmesi,
birlesme ve devralmalarin denetimini vapan baglrr;sm olarak grev yapan ve Ticaret Bakanlifi'na




»  Mali Suglan Aragtrma Kurulu: Hazine ve Maliye Bakanhfi'na bagh olarak sug gelirlerinin
aklanmas: teriiriin finansmaniyla etkili bir gekilde miicadele ederek etkin bir ekonomi ve giivenl
bir toplum olugmasina katkida bulunan; su¢ gelirlerinin aklanmasi. terdrizmin finansmamnin
tnlenmesi ve tespitine ydnelik olarak politika olusturmak, diizenleme yapmak, hizli ve gilivenilir
bir gekilde bilgi toplamak ve analiz etmek, aragirma ve inceleme yapmak, toplanan bilgi ve
sonuglan ilgili makamlara iletmekle gorevli resmi kurumdur.

Sirket'in ylrittiigd faaliyetlerin tdbi oldugu kanuni dilzenlemeler siklikla depisiklige ugramaktadir.
Sirket, meveut mevzuat hilkiimlerinde yapilacak degisikliklere uyum saglamak agisindan gerekli
adimlan atmakta olup bu uyumlulugun saglanmas: igin yapilmas: gereken ek masraflanin, Sirket'in
finansal durumunu etkileyvecek bilyiiklilkte olmayacag dilstinitlmektedir,

Faktoring Sirketlerine [liskin Mevzuat

2008 yili éincesinde fakioring iglemleri 06.10.1983 tarih ve 18183 Sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
90 Sayili Odiing Para Verme Isleri Hakkinda Kanun Hitkmtinde Kararname ile diizenlenmekte iken
411 sayii Bankacihk Kanunu’nun 93’iincii maddesinin birinei fikrasinin (a) bendi ve 90 sayili
diing Para Verme lsleri Hakkinda Kanun Hitkmiinde Kararnamenin 12"nci ve 13’ineii maddelerine
dayanilarak BDDK tarafindan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve

, Faaliyet Esaslan Hakkinda YUnetmelik ¢ikartilmistir. Anilan y8netmelik, 1.1.2008 tarihi itibariyla
'~ yiiriirltge girecek sekilde, 10.10,2006 tarih ve 26315 sayili Resmi Gazete'de yaymlanmistir,

Ly

“ Amlan dlzenleme degigikligi ile Tirkiye'de kurulu finansal kiralama, faktoring ve finansman
girketleri, bankalarca yapilan faktoring islemleri ile kaulm bankalan ve kalkinma'vatirim
bankalarinca yapilan finansal kiralama iglemleri kanun kapsamina alinarak BDDK denetim ve
P gdzetimine tabi kilinmistr.

y Faktoring iglemlerinin BDDK dilzenlemelerine tabi kilinmas: sonrasinda, Tiirkive’de kurulu finansal
kiralama girketleri, faktoring sirketleri ve finansman sirketlerinin s6z konusu y6netmelik kapsaminda
tibak etmesi ve faaliyet izin belgesi almasi zorunlu kilmmigur. Bu kapsamda, Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulu'nun 2457 sayili ve 31.08.2008 tarihli karan ile Sirket'in Finansal
Eiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Yo6netmelik
Bakiimleri uyaninca faktoring faaliyetlerinde bulunmasi uygun gériilmigtiir,

‘ @EE vilinda ise 6361 sayih “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu"
7= ¥3.12.2012 tarih ve 28496 say1h Resmi Gazete'de vayinlanarak 13.12.2012 tarihi itibar ile yilriirliige
= & rmigtir. S6z konusu Kanun'un 52, Maddesi ile 90 sayih Odiing Para Verme lsleri Hakkinda
7 - - Kararname yiirlirlikten kaldinlmgtir,

Eﬂctuﬂlng sirketleri, hali hazirda faaliyetlerini 6361 sayih Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman
Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu ¢ergevesinde Bankacilik Dilzenleme ve Denetleme
mu’nun denetimi ve gizetiminde yiritmektedir.

E.E;I»;mﬁng yOnetmeligi uvannca, faktoring sirketlerinin asagida belirtilen islemleri BDDK "nin iznine
tabidir:
Kurulus ve Faaliyet izni:

Fakioring Y&netmeligi uyannca, faktoring sirketlerinin kuruluslarina BDDK tarafindan izin verilir.
Faktoring Kanunu'nun 5. Maddesi ile, sirket kurulusu igin aranan sartlar diizenlenmis ve finansal
kiralama sirketlerinin asgari kurulus sermayeleri gliniln sartlarina uygun hale getirilmistir. Faktoring

aktoring Kanunu'nun 7. Maddesi uyarinca kurulus izni alan sirketin BDDK "dan ayrica faaliyet izni

asi da gerekir. Bunun igin sirketin se ipi 'E'kit olarak Sdenmis ve planlanan faalivetleri

\ klestirebilecek w en az 50.000.000 TI. asgari sermayenin,
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yiizde besi tutarindaki sisteme giris paymun genel biigeye gelir kaydedilmek iizere Maliye
Bakanhgina bagh muhasebe birimlerine yatinldifina dair belgenin BDDK'va sunulmasi, uygun
hizmet birimleri ile i¢ kontrol, muhasebe, bilgi islem ve raporlama sistemlerinin kurulmusg, bu
birimler igin yeterli personel kadrosunun olusturulmus ve personelin buna uygun gbrev tammlan ile
yetki ve sorumluluklanmn belirlenmis olmas: ve viineticilerinin, Faktoring Kanunu'nda belirtilen
niteliklere haiz olmasi gerekir.

Sirket'in 2008 yilindan Snceki doneme iligkin faaliyet izni Hazine Mistegarhg'min 26.02.1998 tarihli ve

8167 savil yazisi ile verilmis olmakla birlikie, 2008 yili sonrasindaki donem igin faaliyet izni BDDK nin
31 Ocak 2008 tarih ve 2457 sayil karan ile verilmistir.

Faktoring Sirketlerinin Yapamayacag Is ve islemler:

Faktoring Kanunu'nun 9. Maddesi uvannca, faktoring girketleri asafida ver alan i ve iglemleni
yvapamazlar:

o Ana faaliyet konulan disinda faaliyetie bulunamaz.

o Misterileri ile vapacagi sbzlesmeler gercevesinde ve yapuf: islemin bir pargasi olarak
milsterilerine ilave finansman saglamak amaciyla toplanu Sdenmis sermayesinin yilizde birini
geemeyecek sekilde kullandinlan nakdi krediler harig olmak Gzere nakdi kredi kullandiramaz.
Bu orani sifira kadar azaltmava veya ddenmis sermayenin yiizde begine kadar artirmaya ya da
sirket bazinda farkhilastirmaya Kurul (BDDK) yetkilidir,

Ana faaliyet konusu islemler ile simrh olmak kaydiyla verilen garanti ve kefaletler ile
sermayesinde vilzde on ve daha fazla paya sahip veya kontroliinii elinde bulunduran kisiler ile
sermayesinin yiizde on ve daha fazlasina sahip oldugu veya kontroliinii elinde bulundurdugu
ortakliklara, toplami 6denmis sermayesinin yiizde yirmisini gegmeyecek gekilde verilen garanti
ve kefaletler harig olmak izere garanti, kefalet ve teminat mektubu veremez. Bu oram yiizde bege
kadar azaltmaya veya yiizde yirmi bese kadar artirmaya ya da girket bazinda farkhlagiirmaya
Kurul (BDDK) vetkilidir.

6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'na gbre menkul kiymet ihraci,
uluslararas: pivasalardan &diing para alinmasi, genel esaslar dahilinde ortak ve ortakliklanindan,
bankalardan, para pivasalarindan ve organize piyasalardan fon saglanmas: diginda mevduat veya
her ne ad alunda olursa olsun bir ivaz karsilhif: para toplayamaz.

Faktoring sirketi Kurulca (BDDK) belirlenen usul ve esaslar gergevesinde kambiyo senetlerine
dayali olsa bile, bir mal veva hizmet sausindan dogmus fatura ile tevsik edilemeyen alacaklar ile
Kurulea (BDDK) belirlenen usul ve esaslar gergevesinde tevsik edilemeyen mal veya hizmet
satisina bagh dogacak alacaklan devir alamaz veya tahsilini {istlenemez. Aym faturaya dayah
birden gok faktoring sirketine yapilan kismi temliklerin toplam tutan fatura tutarini asamaz.

Bir kambivo senedinin ciro yoluyla faktoring girketine devri hilinde, kambiyo senedinden dolay:
kendisine basvurulan kigi, diizenleyen veya tneeki hamillerden biriyle kendi arasinda dofrudan
dogruya var olan iliskilere dayanan def’ileri faktoring sirketine kargi ileri siiremez; megerki,
faktoring sirketi kambiyo senedini iktisap ederken bile bile borglunun zaranna hareket etmis
olsun.

e Tasarruf finansman sirketleri disinda kalan sirketlerin, yurt iginde veva vurt diginda istirak
*  edinmesine iliskin usul ve esaslar Kurulea (BDDK) belirlenir,

BDDK iznine Bagh Diger slemler:

Faktoring Kanunu’nun 8. Maddesi uyannca faktoring girketlerinin yurt iginde veya yurt diginda
sube acmasi BDDK iznine tabidir, Faktoring sirketleri her ne ad altinda olursa olsun sube diginda
kilatlanmaya gidemezler ve acentelik veremezler.

tes
' toring Yoneuney Sl pify denhi Yiineiscs, faktoring sirketlerinin esas sozlesme
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artinmlarina iligkin esas sozleyme degisikliklerinde ek olarak bir tnceki sermave sermayenin
tdendigine iligkin rapor ve sermaye artinmunin i¢ kaynaklardan gergeklestirilivor olmasi halinde
i¢ kaynaklarin sermayeve ilave edilebilirliine iliskin rapor ve i¢ kaynaklara basvurulmadan
gergeklegtirilecek sermaye artinmlarinda ise arttinlan tutarin nakden Gdenecegine iliskin beyamn
BDDK"ya sunulmas: gerekir.

e Faktoring Kanunu'nun 11. Maddesi uyarinca, faktoring sirketlerinin sermayesinin %10"unu veva
daha fazlasini temsil eden paylann edinilmesi veya sirket kontroliiniin el degistirmesi sonucunu
doguran pay devirleri ve bu simira bakilmaksizin ytnetim kuruluna {ive belirleme imtiyazi veren
paylarin tesisi, devri veya yeni imtivazli pay ihraci, BDDK iznine tabidir.

* Faktoring Kanunu'nun 12. Maddesi uyannca, faktoring sirketlerinin birlesme, biiltinme, devir ve
iradi tasfiyeleri BDDK izni ve denetimine tabidir. Kurulun (BDDK) uygun goriisii alinmak
kaydiyla tasarruf finansman sirketleri digindaki sirketlerin faaliyetlerine son vermesi ve tasfiyesi
hilinde genel hiikiimler uygulamr. Bu sirketlerin tasfiye siireci gerekli griilmesi hdlinde
Kurumca (BDDEK) denetlenehbilir,

Kurumsal Yinetim:

Faktoring sirketleri Finansal Kurumlar Birligi'ne {ive olmakla viikiimliidiirler. Finansal Kurumlar
E _:':Birligi. meslek ilkelerini belirflemek suretiyle iiyelerin birlik ve meslegin gerektirdigi disiplin iginde
- - ekonominin ihtiyaglarina uygun olarak ¢aligmalarini saglamakla ve faktoring sirketlerinin uyacaklar
Y = 7 “mesleki ilkeler ve standartlanim belirlemekle gérevli, tizel kisilige haiz bir kamu kurumu niteliginde
== _';3- - meslek kurulugudur, Finansal Kurumlar Birligi aynica faktoring sirketleri ve bankalarin devraldiklan
a4 = calacaklarla ilgili bilgileri toplulagtirmalanna ve bilgilerin paylasimuna iliskin usul ve esaslan
RSE < _wbehﬂemekle gorevlidir.

toring Kanunu'nun 13. Maddesi ile kurumsal yénetime iliskin yapilar, siiregler ve bunlara iliskin
ilkeler Finansal Kurumlar Birligi'nin de gorilsii alinarak BDDK tarafindan belirleneceii belirtilmistir,

yirketin yoneum kurulu, genel mildilr dihil {i¢ kigiden az olamaz. Genel miidir, bulunmadig
hillerde vekili, yinetim kurulunun dogal {iyesidir. Yénetim kurulu tiyeleri ile genel miidiir ve
genel midiir vardimeilanimin, Faktoring Kanunu 6"ne1 maddenin birinei fikrasimn (a), (b), (c) ve
(¢) bentlerinde ver alan sartlan tasimalari zorunludur, Bu Kanun'da genel miidiir i¢in aranan
mesleki tecrilbe sarti yOnetim kurulu tiyelerinin yarisindan bir fazlasi igin de aramr.

Sirket genel miidiiriin{in en az yedi yil, genel midir yardimeisinin ise en az bes yil olmak {izere
isletmecilik veya finans alaminda mesleki deneyime sahip olmalan ve ayrica lisans dilzeyinde
Ofrenim gbrmiis olmalan sartur.

Bagka unvanlarla istihdam edilseler dahi, yetki ve gtirevleri itibaniyla genel mildiir yardimeisina
denk veya daha (st konumlarda gérev yapan diger yoneticiler de bu Faktoring Kanunu'nun genel
mildilr yardimeilarma iligkin hiikiimlerine tabidir.

Yinetim kurulu Gyeleri, genel miidiir ve genel mildiir yardimeilarinin atanmalar ve segilmelerine
iliskin usul ve esaslar BDDK tarafindan belirlenir.

Risk Yiinetimi ve Koruyucu Diizenlemeler:

= .Fakmnng Kanunu’nun 15. Maddesi ile BDDK 'nin maruz kalinan risklerin tespiti, tahlili, izlenmesi,
ﬂlf;ﬂ[mﬂﬂl ve dﬂgﬂrlﬂndmlmﬂ&! amacty Ia simrlamalar ve standart oranlar belirlemek suretiyle gﬂn.]».h
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aktif yapisim ve mali biinyesini dikkate alarak standart oramin arttinlmasim veya sirket bazinda farkh
oranlar uygulanmasimi kararlagtirabilir. Standart oram saglayamayan girket, bu oram tutturuncaya
kadar yeni bir faktoring stzlesmesi yapamaz

Aynica Faktoring Kanunu ve Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolan Hakkinda Yd&netmelik uyarinca,
taktoring sirketleri tarafindan,

e Anapara, faiz veya her ikisinin tahsili vadesinden veya 6denmesi gereken tarihlerden itibaren 90
glinden fazla geciken ancak 180 giinil gegmeyen alacaklarn en az %20"si oraninda

e Anapara veya faizin ya da her ikisinin vadesinden veya 8denmesi gereken tarihten itibaren
tahsilinin gecikmesi 180 giinii gegen, ancak 1 y1h gegmeyen alacaklanin en az %507si oraninda

e Anaparanin veya faizin veya her ikisinin vadesinden veya ddenmesi gereken tarihten itibaren
tahsili bir vildan fazla gecikmis olan alacaklann % 100" oraminda

tzel karsihik aynlir.

. Sirket biinyesinde Risk Yonetimi Birimi bulunmakta olup $irket Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanarak yiriirlige konulan Risk Yonetimi Yonetmeligi, Politika ve Prosediirleri kapsaminda
* Sirket Risk Yénetim Birimi faalivetlerini siirdiirmektedir, Sirket Risk YoOnetim Birimi tarafindan,

+ belirli bir risk tiiriinde veya bir risk tiiriine iligkin alt risk faktorleri bazinda ortaya gikabilecek risklerin
. £ tammlanmasu izlenmesi, Slgillmesi ve raporlanmasina iligkin galigmalar yapilmaktadr,

148 r I{; Kontrol ve Bilgi Sistemlerinin Tesisi:

* Faktoring Kanunu'nun 7. Maddesi uyarinca, faktoring sirketlerinin uygun hizmet birimleri ile ig
E kontrol, muhasebe, bilgi islem ve raporlama sistemlerinin kurulmus, bu birimler igin yeterli personel
W T.adrosunun olusturulmus ve personelin buna uygun gorev tammlan ile yetki ve sorumluluklarinin
belirlenmis olmasi gerekmektedir.

pansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslan Hakkinda
't’ﬁnv:tmellgln 13. Maddesi uyannca; i¢ kontrol sisteminden beklenen amacin saglanabilmesi igin:
= Sirket biinyesinde iglevsel giirev aynminin tesis edilmesi, sorumluluklarin paylasunimas, yetki ve
A Z sorumluluklann agikea ve yazl olarak belirlenmesi, I¢ kontrol faalivetlerinin olugturulmas:, Sirketin
&l m is sirecleri tizerinde kontrollerin ve i adimlarimn gdsterildigi is ﬂ.kls semalannm l:lll.l$'[U1‘l.I1m=151
gerekli oldugu ifade edilmistir. [lgili Yonetmeligin aym maddesinde *'i¢ kontrol sistemi ile i kentrol
faaliyetleri ve bunlarn nasil icra edilecegi tim faaliyetlerin nitelikleri dikkate alinarak tasarlanir. Ig
kontrol faalivetlerinin tasaniminda; Sirket biinyesinde iretilen bilginin glvenilir, tam, izlenebilir,
tutarli ve ihtivact karsilayacak uvgun bigim ve nitelikte olmasinin, gergeklestirilen veya
gergeklestirilmesi planianan tim faalivet, islem ve driinlerin kanuna ve ilgili diger mevzuata, girket
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;‘f il i¢i politika ve kurallar ile teamiillere uyumunun saglanmas: esasur. I¢ kontrol faaliyetleri, ynetim
‘5 0% kuruluna veya yonetim kurulunun belirleyecegi genel midir digindaki bir yonetim kurulu iiyesine
3 2 g 2 bagh olarak yurttdlr. I¢ kontrol faaliyetleri, sirketin faaliyet yapisi ve kapsamiyla uyumlu sayida

olmak {izere asgari bir kisiden olusan ve miinhasiran ig kontrol faaliyetleri ile istigal eden ig kontrol
personeli vasitasiyla gergeklestirilir. I kontrol personeli tarafindan, gergeklegtirilen i¢ kontrol
faaliyetlerine iliskin olarak Haziran ve Aralik sonu itibariyle yilda iki kez ytinetim kuruluna veya
yonetim kurulunun belirleyecedi genel miidiir digindaki bir yonetim kurulu {iyesine raporlama
yapilir,”” hilkm{ine yer verilmistir.

Bu kapsamda Sirket biinyesinde lg Kontrol Birimi olugturulmug olup $irket Yonetim Kurulu
‘Narafindan onaylanarak viiriirlige konulan I¢ Kontrol Yonetmeligi, Politika ve Prosedirleri
psammda i knnrml maltyetierl vUrﬂmimektedlr Sirket l¢ Kontrol Birimi tarafindan Sirket
a diizenlemelere uygunluunun saglanmasi;

sorlanin tam ve j,l.l'-f:. pilir olmasi ve varhklarin
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korunmasi amaglarina ulasilmasina katki saglamak amaciyla rutin kontrol galiymalan yapilmakta ve
belirli periyotlarda Yonetim Kuruluna ve Sirket Ust Yonetimine gerekli raporlamalar iletilmektedir.

Sirket, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan 6 Nisan 2019 tarih 30737 say il
Resmi Gazete'de yaymnlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman $irketlerinin Bilgi
Sistemlerinin Ydnetimine ve Denetimine [liskin Teblig kapsaminda bilgi sistemlerine iligkin siiregleri
yiinetmekte olup ihtiyaglan ve hedefleri dogrultusunda giincel teknolojileri takip etmektedir. Sirket
biinyesindeki bilgi sistemleri, Sirket 6lgegi, faaliyetleri ve sunulan Griinlerin niteligi ve karmagikhigi
ile uyumlu olarak vapilandimimugtr, Tirkive'de Kurulan faktoring girketleri Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Bilgi Sistemlerinin Yonetimine ve Denetimine lligkin Tebligi
kapsaminda fig yilda bir bagimsiz denetime tabidir. $irket'in bilgi sistemlerine iligkin 30 Eylal 2023
tarihli Bilgi Sistemleri Bagimsiz Denetim Raporu Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik Anonim Sirketi hazirlanmus olup denetgi goriisit biliimiinde ** Vakif Faktoring
A.S.'nin 30 Eylil 2023 dénemi itibaniyla bilgi sistemleri (zerinde Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Bilgi Sistemlerinin Y&netimine ve Denetimine lliskin Tebligde belirtilen
usul ve esaslara uygun olarak etkin, veterli ve uyumlu kontroller tesis edilmigtir.”" denilmektedir.

agimsiz Denetim:

=T Faktoring Kanunu'nun 14, Maddesi uyannca, faktoring sirketleri Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve
= Denetim Standartlan Kurulu tarafindan belirlenen usul ve esaslar ¢ergevesinde tim iglemlerini gergek
= mahivetine uygun surette muhasebelestirmek, finansal raporlanm bilgi edinme ihtivacim

= karsilayabilecek bigim ve igerikte, anlasilir, giivenilir ve kargilagunlabilir, denetime, analize ve
. ‘yorumlamaya elverigli, zamaninda ve dogru sekilde diizenlemek zorundadir. Faktoring sirketlerinin
- . bagimsiz denetimi TTK, 660 sayih Kamu Giizetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumunun
~ Teskilat ve Gorevleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname ve ilgili mevzuat gergevesinde yapilir
> dilzenlenen bagimsiz denetim raporlari, BDDK'ya gonderilir.

" BDDK, faktoring sirketlerince maruz kalman risklerin tespiti, tahlili, izlenmesi, Ol¢lllmesi ve

dagerlendirilmesi amacivla simirlamalar ve standart oranlar belirlemek suretiyle gerekli
diizenlemeleri yapmaya ve bunlar hakkinda her tiirlii tedbiri almaya yetkilidir. Faktoring girketleri,
1 Zvapilan dilzenlemelere uymak, belirlenen sinirlamalan ve standart oranlar hesaplamak. tutturmak ve
ridame ettirmek ve bunlara iliskin olarak BDDK tarafindan istenen tedbirleri belirlenen siireler iginde
¥ o falmak ve uygulamakla yikUmliidir. Faktoring sirketleri aynca, islemlerinden kaynaklanan
\ - Zalacaklanndan dogmus veya dogmasi beklenen ancak miktan kesin olarak belli olmayan zararlarini
= £ Ekarsilamak amaciyla BDDK tarafindan belirlenen usul ve esaslar cercevesinde karsihk ayirmak
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Ayrica Faktoring Sirketleri, Finansal Kurulug olarak yukimli sifatiyla 5549 sayih Sug Gelirlerinin

EE‘ - = Aklanmasinin Onlenmesi hakkinda kanun ve MASAK mevzuati gergevesinde iglemlerini
58 o gergeklestirmek zorunda olup. sug gelirlerinin aklanmasi ve terdriin finansmam ile micadelede
%8 [/“4 Gnleyici tedbirler kapsanundaki yiikiimliliklere uymak zorundadirlar,

Sug Gelirlerinin Aklanmasimin Onlenmesi:

Y —
Sa—

= 7 MASAK Kanunu ve MASAK Yénetmeligi uyannca, faktoring girketleri yikiimlQ olarak
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5549 sayili Sug Gelirlerinin Aklanmasimin Onlenmesi Hakkinda Kanun'un “Msterinin taninmasi”™
bashkl 3'tincl maddesinin 1'inci fikrasinda “Yiikiimltler, milgterinin tamnmasina iligkin esaslar
kapsaminda; kendileri nezdinde vapilan veya aracilik ettikleri islemlerde islem yapiimadan &nee.
islem vapanlar ile nam veya hesaplarina iglem yapilanlarin kimliklerini tespit etmek ve gerekli diger
tedbirleri almak zorundadir.” hilkmiine yer verilmis; aym maddenin ikinei fikrasinda ise *Kimlik
tespitine esas belge nevilerini belirlemeve Hazine ve Maliye Bakanhig: yetkili olup. kimlik tespitini
gerektiren iglem tirleri, bunlarin parasal simirlan ile milsterinin taninmasina iligkin ve konuyla ilgili
diger usiil ve esaslar yonetmelikle belirlenir.” denilmek suretiyle misterinin taninmasi
yitkimlologtne iliskin birgok ditzenlemelerin detaylan Tedbirler Ydnetmeligi'ne birakilmigtir.

Miisterini tani tedbirleri kapsaminda; teknolojik risklere kargi tedbir alinmasi, riskli tilkelerle iligkiler
ve sikilastirilimig tedbirler seklindeki tedbirler hem finansal kuruluglarca hem de finansal olmayan
belli is ve mesleklerce (FOBIM'ler) yerine getirilmeli iken gibi Uglincil tarafa giiven iligkisi,
muhabirlik iliskisi ve elektronik transferlere yénelik tedbirler sadece finansal kuruluslarca yerine
getirilmelidir. Bunlarin diginda kalan basitlestirilmis tedbirler, iglemin reddi ve i iligkisinin sona
rdirilmesi, kimlik tespiti gibi milsterini tam tedbirleri biitlin yilkiimliilerce yerine getirilmelidir.

- Siipheli Iglem Bildirimi ($IB) Yukiimlaligo

5549 sayil Sug Gelirlerinin Aklanmasinin Onlenmesi Hakkinda Kanun'un 4'iincii maddesinin I'inci
fikrasina gore. vilkimliler nezdinde veya bunlar aracilifiyla yapilan veya yapilmaya tesebbils edilen

ik R

z;—: " . islemlere konu mal varliimn yasa dig yollardan elde edildigine veya yasa dist amaglarla
YEI : =% kullamldifina dair herhangi bir bilgi, siiphe veya stipheyi gerektirecek bir hususun bulunmas: hilinde
£25°° buiglemlerin yiikiimliiler tarafindan MASAKa bildirilmesi zorunludur.

- Aynca, Tedbirler Yonetmeligi'nin 27/1 maddesine gore siipheli islem, yiikiimliler nezdinde veya

mhunlar aracilifiyla yapilan veya yapilmaya tesebbiis edilen isleme konu malvarhinin; yasa disi
¢+ ' yollardan elde edildigine veya yasa dis1 amaglarla kullamldigina, bu kapsamda tertirist eylemler i¢in
o va da terdr drgiitleri, terbristler veya terdril finanse edenler tarafindan kullamldigina veya bunlarla
iteMi va da baglantili olduguna dair herhangi bir bilgi, siiphe veya giipheyi gerektirecek bir hususun
< bulunmas: halidir.
Z Sipheli iglem bildirimi; gergek kisi yikiimliiniin bizzat kendisi, tiizel kigi yikiimliniin kanuni
3 - temsilcileri, tiizel kigiligi bulunmayanlarin yoneticileri veya bunlar tarafindan yetkili kihnanlar, uyum
, £ gorevlisi atanan y(kimltlerde ise bu gorevliler tarafindan yerine getirilir.
=
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A& £ 3- Supheli Islem Bildiriminin Ifsa Edilmemesi Y iktmluliga
:g ;5,5549 sayill Kanun'un 4/2 maddesine gére yiikiimliler, Bagkanhga siipheli islem bildiriminde
A £ bulunuldugunu, yitkiimlalik denetimi ile gorevlendirilen denetim elemanlan ile yargilama sirasinda
| 20w mahkemeler diginda isleme taraf olanlar dahil hig kimseye agiklayamazlar,
gg - 4 — Uyum Programi Olusturulmass
o L"’ 5549 sayili Sug Gelirlerinin Aklanmasinin Onlenmesi Hakkinda Kanun'un “Egitim, i¢ denetim,

kontrol ve risk viinetim sistemleri ile diger tedbirler” baghkl 5"inci maddesine gore Hazine ve Maliye
e Bakanhg: egitim, i¢ denetim, kontrol ve risk véinetim sistemleri olusturulmasi ve bu kanunla getirilen

% yitkiimliltklere uyumu saglamak {izere, gerekli yetki ile donaulmug idari dilzeyde gorevli tayin
" ™ edilmesi de dihil gereken tedbirlerin alinmasi konusunda isletme bilytiklikleri ve is hacimlerini de
—¥ dikkate alarak yiktimlileri ve uygulamaya iliskin usil ve esaslari belirlemeye yetkili olup bu usul ve
3 aslar. 16.09.2008 tarihli ve 26999 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan Sug Gelirlerinin

inmasimin ve Terdriin Finansmammn Onlenmesine iliskin Yikimltliklere Uyum Programu
inda  Yonetmelik (Uyum Yonetmeligi) ile duzenlenmistir. Bu kapsamda, Tedbirler
tmeligi'nin 4/1 maddesinde sayilan yikiimlilerden Uyum Yonetmeligi'nin 4 iincil maddesi

inda faktorin km““wﬁl wscak yikimliler arasinda belirlenmigtir.
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Uyum Yinetmeligi'nin 5/4 maddesine gére yiklimliler ve finansal grup, uyum programi tedbirlerini
asgari iki yilda bir gézden gegirerek bunlarda gerekli glincellemeleri yapmalhidur.

MASAK Genel Tebligi (Swa No.19) uyannca faktoring girketleri musterileri ile ylz yize
gelinmeksizin kimliginin dogrulanmasina imkan verecek ytntemlerle sGzlesme kurulmasina cevaz
verilmis olmas: halinde, stirekli is iligkisi tesisinde milsteri kimliginin dogrulanmasi amaciyla uzaktan
kimlik tespiti yontemleri kullanabilirler. Sirket uzaktan kimlik tespit yontemini hali hazirda
kullanmamaktadir.

Uyum Programi Yonetmeligi uyarinca, sug gelirlerinin aklanmasi ve terdriln finansmamnin
tnlenmesi igin, risk temelli bir yaklagimla yiiktimlii sifatin haiz faktoring girketleri tarafindan uyum
program olusturulmalidir.

Uyum programi kapsamindaki risk ytnetimi ile izleme ve kontrole iliskin faalivetler, ylinetim
kurulunun géizetim, denetim ve sorumlulugundadir ve uyum gorevlisi tarafindan yerine getirilir.
Uyum gorevlisi, Yonetim Kurulu'ma veya Genel Midir'e dogrudan bagh olacak gekilde
srevlendirilir. Gorevlendirmeye iligkin karar, yetkililerce talep edildiginde ibraz edilmek Uzere,
‘azili olarak dilzenlenir. Faktoring sirketleri, faaliyet izninin alinmasindan itibaren 30 giin ierisinde.
uyum programi olugturulup olusturulmadigindan bagimsiz olarak, idari dilzeyde uyum girevlisi

2 3 *r  atamak zorundadir,
7 =" 5549 sayih Sug Gelirlerinin Aklanmasimn Onlenmesi Hakkinda Kanun ve MASAK mevzuat
§ Bt K;EE‘EFE\"ESiﬂdE $i|’kc1‘_ hﬂl‘l}'E‘Siﬂd’E MASAK U}"LII'H Birimi bulunmakta Dlup Sirket Yénetim Kurulu
=5 - tarafindan onaylanarak yiriirliige konulan Sug Gelirlerinin Aklanmasi ve Terdriin Finansmaninin
e Onlenmesi ve Misterinin Tanmmasina Ydnelik Politika ve Prosediirler kapsaminda Sirket MASAK
um birimi faalivetlerini siirdiirmektedir.

abanci Para Faktoring Islemleri:

- t'in yabanei para cinsinden finansman sagladif yurtici ve yurtdigi faktoring iglemleri, 7/8/1989
= tari i 89/14391 sayih Bakanlar Kurulu karan ile yiirlirlige konulan Tiirk Parasi Kiymetini Koruma
= Hakkinda 32 Sayih Karar ile 28/02/2008 tarihli ve 26801 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan Tiirk
£ 4 2 Paras: Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karara iliskin Teblige dayamlarak hazirlanan Sermaye

© ¥ ¥ & Hareketleri Genelgesi, lhracat Genelgesi ve diger kambiyo mevzuati kapsaminda Tiirkiye

- Cumhuriyet Merkez Bankas: ve Bankacilhik Dilzenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan
. diizenleme ve alinan kararlar ¢ergevesinde gergeklestirilmektedir.

is Saghi ve Gilvenligi:

H

TVHIN TYSNYN

- x> 6331 sayili Is Saghg ve Giivenligi Kanunu ve ilgili mevzuat uyaninca igyerleri tehlike siniflarina giire
~o >3 kategoriye avrilir: gok tehlikeli, tehlikeli, az tehlikeli.

Efmlg Saghg ve Glvenligi Kanunu uyarinea, 50 veya daha fazla calisanin bulundugu ve 6 aydan fazla
stirekli islerin vapildigs igverlerinde is saghf ve giivenligi ile ilgili calismalarda bulunmak {izere
~=kurul olugturulur.

=Sakif Faktoring isbu izahname tarihi itibanyla 62 kadar galisani oldugundan az tehlikeli simifia
= aliyet gbsterdiginden, is giivenligi uzmam ve i§ yeri hekimi bulundurma zorunlulugu vardir.

AT

) - AVakif Faktoring ilgili mevzual ve yiinetmelikler geregi verine getirmekle milkellef oldugu tim s

Xaghg ve Givenligi ve lgyeri Hekimligi hizmetlerinin takibi ve uygulamasi igin 02.01.2024 warihinde
>Aksivon [s Sagligi Cevre Egitim ve Damsmanlik San. ve Tic. Ltd. $t. ile 1 il stireyi kapsayan hizmet
" im|stzlesmesi imzalanmugtir. llgili stzlegme geregince Vakif Faktoring adina atanan Is Saghg
shligi Uzmam gerekli tim siiregleri takip etmekte ve iligkili tiim kurum ve kuruluglara gerekli

iffmleri yapmaktadir, lsyeri hekimligi hizmeti : yipe ilgili sbzlesme geregince Vakif Faktoring
L e -
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Ozel Giivenlik:

5188 sayih Ozel Giivenlik Hizmetlerine Dair Kanun uyannca, kurum ve kuruluslar biinyesinde dzel
glvenlik birimi kurulmasi veya giivenlik hizmetlerinin girketlere gordiriilmesi dzel glivenlik
komisyonunun karan {izerine valinin iznine baghdir, Ozel Giivenlik Hizmetlerine Dair Kanun
uyarinca, zel gvenlik iznini almadan &zel glivenlik istihdam eden kigiler veya kuruluglarn
yaneticileri 3 aydan | yila kadar hapis veya adli para cezasi ile cezalandirilir.

Bu kapsamda Sirket'te istihdam edilen Gzel bir giivenlik gorevlisi bulunmamaktadir.
Kisisel Verilerin Korunmas:

Tiirkive'de kigisel verilerin korunmasi hakkindaki ilk zel kanun olan 6698 sayil Kigisel Verilerin
Korunmas! Kanunu 7 Nisan 2016 tarihinde yiirtirlige girmigtir.

Kisisel Venlerin Korunmas: Kanunu, Avrupa Birligi'nin 95/46/EC sayih Veri Koruma Direktifi drnek
alinarak hazrlanmisur ve 5 Ekim 2016 tarihinden itibaren gegerli olmak {zere, kisisel verilerin
hukuka avkin sekilde toplanmasi, iglenmesi ve iletilmesini, TCK kapsamindaki hapis cezalan da
ahil olmak Gizere, bir dizi idari para cezalarina ve cezai yaptinmlara baglamigtir.

Kisisel Verilerin Korunmas: Kanunu asafidaki dnemli sartlar getirmisgtir:

» Kisisel veriler, ancak bu Kanunda ve diger kanunlarda dngbritlen usul ve esaslara uygun
olarak islenebilir.

Kisisel verilerin iglenmesinde hukuka ve diiriistlik kurallarina uvgun olma, dogru ve
gerektiginde giincel olma, belirli, agik ve megru amaglar igin iglenme, islendikleri amagla
haglanuli, simrh ve dlgili olma, ilgili mevzuatta tngoriilen veya iglendikleri amag igin gerekli
olan siire kadar muhafaza edilme ilkelerine uyulmasi zorunludur.

Sz konusu Kanun'da sayilan tzel nitelikli kigisel verilerin iglenmesi yasakur. Ozel nitelikieki
kisisel veriler ancak ilgili kiginin agik nzasinin olmasi, kanunlarda agik¢a Gngdrillmesi ve
ilgili kanunda sayilan diger hallerin varhiy halinde islenebilir.

e  Stiz konusu Kanun ve ilgili diger kanun hilkiimlerine uygun olarak islenmis olmasina ragmen,
islenmesini gerektiren sebeplerin ortadan kalkmas: hélinde kisisel veriler resen veya ilgili
kisinin talebi tizerine veri sorumlusu tarafindan silinir, yok edilir veya anonim héle getirilir.

Kisisel veriler, ilgili kiginin agik rizasi olmaksizin aktarilamaz,

Kisisel verilerin elde edilmesi sirasinda veri sorumlusu veya yetkilendirdigi kisi. ilgili kigilere
56z konusu Kanun'da belirtilen konularda bilgi vermekle yikiimliidiir.

Herkes. veri sorumlusuna bagvurarak kendisiyle ilgili kigisel veri iglenip islenmedigini, kisisel
verileri islenmisse buna iliskin bilgi talep etme ve siz konusu Kanun'un 11. Maddesinde
savilan bagliklarda bilgi edinme hakkina sahiptir.

Kisisel veriler. s62 konusu Kanun'un 5 inci ve 6 ne maddelerde belirtilen sartlardan birinin
varlifil ve aktaninin yapilacag (lke, ilke icerisindeki sekirler veya uluslararasi kuruluglar
hakkinda yeterlilik karar bulunmas: halinde, ven sorumlulan ve veri isleyenler tarafindan
yurt digina aktanlabilir.

Veri Sorunlusu olarak kuruluglar stz konusu Kanun'un 12, maddesinde belirtilen bilgi
giivenligini saglamak igin uygun giivenlik dnlemleri almalan gerekmektedir.

Mol Verilerin Korunmast Kanunu, Kisisel verileri islenen gergek kisiler ile bu verileri tamamen
Akismen otomatik olan ya da herhangi bir veri kayit sisteminin pargas olmak kaydiyla otomatik
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Kisisel Verileri Koruma Kurumu, Ocak 2017 warihinde kurulmus ve faaliyet gdstermeye baglamigtir.
Bu kapsamda, Kigisel Verileri Koruma Kurumu'nun yetkileri asagidakileri icermektedir:

« Kisisel verilerin, temel hak ve szgiirlilklers uygun sekilde iglenmesini saglamak.
o Kisisel verilerle ilgili haklarmin ihlal edildigini ileri stirenlerin sikiyetlerini karara baglamak.

o Sikdyet iizerine veya ihlal iddiasini dgrenmesi durumunda resen gorev alamna giren konularda
kisisel verilerin kanunlara uygun olarak islenip iglenmedigini incelemek ve gerektiginde bu
konuda gegici dnlemler almak.

e (Ozel nitelikli kisisel verilerin islenmesi igin aranan yeterli nlemlen belirlemek.
e Veri Sorumlulan Sicilinin tutulmasim saglamak.

Kurulun gérev alani ile Kurumun isleyisine iliskin konularda gerekli diizenleyici iglemleri
yapmak.,

Veri giivenligine iligkin yitkiimlilitkleri belirlemek amaciyla diizenleyiei islem yapmak.

Veri sorumlusunun ve temsilcisinin gorev, yetki ve sorurnluluklarina iliskin diizenleyici iglem
yapmak.

S5z konusu Kanun'da éngdritlen idari yaptinmlara karar vermek.

Kanunlarla verilen diger gdrevleri yerine getirmek.

Hetsisel Verileri Koruma Kurumu, 28 Ekim 2017 tarihinde Kisisel Verilerin Silinmesi, Yok Edilmesi

eva Anonim Hale Getirilmesi Hakkinda Yonetmelik'i yayimlamig olup, bu Yonetmelik 1 Ocak 2018
{axihinde yilriirlige girmigtir. Stz konusu Yénetmelik, kisisel verilerin silinmesi, yok edilmesi ve
Sapgnim hale getirilmesi hakkindaki usul ve esaslan diizenlemektedir. Kigisel Verileri Koruma

Kurumu. 16 Kasim 2017 tarihinde Kigisel Verileri Koruma Kurulu Cahisma Usul ve Esaslarina Dair
< Yonetmelik'i yayimlanmigur. Kigisel Verileri Koruma Kurumu, 30 Aralik 2017 tarihinde Ven
> Sorumlulan Sicili Hakkinda Yonetmelik'i yayimlayarak, veri sorumlulan sicili hakkindaki usul ve
zk " esaslari tespit etmigtir, Kisisel Verileri Koruma K urumu, bunlara ek olarak; veri sorumlulanmin diger
e 'Eyﬂkiimlillﬂkleﬁ ile aydinlatma, agik nza, agik nzann pulunmadign hallerde kigisel veri igleme
. =istisnalan ve sinur agan kigisel veri transferleri hakkindaki kurallan nasil yorumlayacagina igik tutan
- = gorisler de yayimlamakiadir.,

~L1 %ﬂiaiﬁﬂl Verilerin Korunmasi Kanunu'nda, aralarinda cezalarn, idari para cezalarinin ve tazminatlarin

~ > da bulundugu gesitli icra mekanizmalan pulunmaktadir. Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu'nu ihial
> oden veri sorumlulan, hapis cezalanm da kapsayan gesitli cezalara arptirlabilir. Veri sorumlusunun
o B orilerin konusu olan kisivi usuliine uygun olarak aydinlatmamasi veya verilerin konusu olan kigiden
% ipgerekli oldugu hallerde agik riza almamasi, veri giivenligivle ilgili yikimltliklere uymamast, Veri

" Sorumlulan Sicili'ne kayit yaptirmamasi veya kayitlanm glincellememesi, bildirim ylikiimliiliklerine

~uymamast ya da zamaninda uymamas: veya Kigisel Verileri Koruma Kurumu kararlarim yerine
b —getirmemesi halinde idari para cezasina carptinlabilir. llgili kisiler, veri sorumlularindan ve veri
sleyenlerden zararlarinin tazminini talep etme hakkina sahiptir.

AP—irket, sresi igerisinde Veri Sorumlular Siciline kaydolmusg ve kigisel veri envanteri olusturarak
= =perekli bildirimde bulunmugtur. Aynca uyum programi kapsaminda, kullanlan sbzlesme metinleri

- Srevize edilmis, gerekli politikalar olugturulmus. aycdinlatma yikimldlikleri verine getirilmistir.
eknik uyum konusunda da gerekli nlemier alinmugtir ve uy gulanmaktadir.

eri Agma ve Calig b Jliskiny, l;kﬁ bir istisna stz konusu olmadif milddetge
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isverleri igin bir igyeri agma ve galigma ruhsati almasini zorunlu kiimaktadir. Sirketin ylriitmekte
oldugu faalivetleri de siz konusu vtinetmelik kapsamindaki vitkiimltilitklere tibidir. Bu nedenle
Sirket'in igyeri agma ve galisma ruhsat almasi gerekmektedir.

Isbu Izahname tarihi itibanyla Sirket'in Tiirkiye'de faaliyette bulunan 2 adet subesi bulunmaktadir.
Sirket'in subelerine iligkin bilgilere asapida yer verilmis olup Sirket'in merkezi ve ilgili subelerin
isveri agma ve galigma ruhsati bulunmaktadir,

Vakif Faktoring A.S, Merkez

Adres: Inkilap Mah. Dr. Adnan Bitytkdeniz Cad. Akyaka pPark No: 7a I¢ Kap No: 29 Umraniye /
Istanbul

Tel: +90 216 285 93 00

Sirket merkez adresinde bulunan genel midiirligiindeki pazarlama, istihbarat, mali ve idari igler. bilgi
teknoloiileri, milsteri iligkileri, finansman, Operasyon. risk yUnetimi, ig kontrol, masak uyum, kredi
hsis ve kredi risk izleme ekipleri ile Sirket’in ydnetimine iligkin faaliyetler yirittimekte olup,
pazarlama faaliyetlerinin genisletilmesi ve yayginlagtinlmast igin 2017 yilinda agilan Ankara ve lzmir
illerinde olmak ifizere 2 adet subesi bulunmaktadir. Sirket'in subelerine ait bilgilere asagida yer
_ verilmektedir:

' Faktoring; tiretici, dagic ve hizmet sirketlerine ait ticari alacaklann, araci bir kurulusa (factor)
satilmasimi iceren bir finansman y&ntemi olup, bu yontemde factor bir komisyon karsihifinda

5 finansman temini, migteri hesaplannin takibi, alacaklarn tahsilau ve bunlarin tahsil edilememe
S Z riskini dstlenmektedir. Vakif Faktoring, yurtigi ve yurtchy faktoring hizmeti vermekte olup
mmliyetlerini bagta 6361 sayil Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman
xSirketleri Kanunu ile Finansal Kiralama. Faktoring ve Finansman $irketlerinin Kurulug ve Faaliyet

aslan Hakkinda Yonetmelik gergevesinde ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun
“BDDK") denetim ve gbzetiminde siirdiirmektedir. Vakif Faktoring aym zamanda FCI (Factors
Chain International) ve Finansal Kurumlar Birligi asil tiyesidir.

- Vakif Faktoring A.S. Ankara Subesi

Adres: Atariirk Bulvan No:211 Celal Bayar 1§ Merkezi Kat:3 No:13 Kavakhidere - Ankara
Tel: +90 312 428 28 80

Vakif Faktoring A.S. lzmir Subesi
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?é & . Adres: Cinarh Mahallesi, Fatih Caddesi, | 587 Sokak, No:2-6 Kat:4 Ig Kapt No: 403 Konak / IZMIR
(=]

g% fip Tel:+902324890020

*3 Yukarida bilgilerine yer verilen subeler, Sirket'in ilgili bitlgelerdeki faaliyetlerinin Sirket ylinetimine

bbagh olarak yliritiilmesi amactyla kullamilmaktadir.

6.1.5. ihrage faaliyetlerinin gelisiminde imemli olaylar:

',’."' Sirket, Vakif Finans Factoring Hizmetleri Anonim Sirketi unvam ile 28.01,1998 tarihinde tescil
=% oedilerek 500,000% TL sermave ile Istanbul ili, Beyoglu ilcesinde kurulmustur, Sirket’in kurulug esas
WK Dsizlesmesi 28.01,1998 tarih ve 4471 sayith Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde (“TTSG") ilan

= edi{mistir.

et 14.06.2000 tarihli Olaganiisti Genel Kurul Karan ile 696.556* TL'si olaganisti vedek
sdcelerden, 3.444* TL'si ise Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Fonlarindan kargilanmak
fizere), sermaye arunmu  yoluna giderck meveut olan 500.000*TL tutarindaki sermayesini

L EUAMNASE TAD. VAKIF YATIFIM MENKLUL LE
WA Cag P
inanskint Mahallesi “:.;:ﬁ En. o i

14 l:‘-qrz,p. 1  istanbul Tekhy




1.200,000*TL ve gikarmistir. Bu husus 19.06.2000 warihinde ticaret sicil mildiirligtne tescil edilerek
27 06.2000 tarih ve 5072 sayili TTSG de ilan edilmistir.

Sirket, Ankara Ticaret Sicil Miidtirlig nezdinde 160910 ticaret sicil numarasiyla 02.02.2001
tarihinde kurulan Vakif Enerji ve Madencilik A.5."ye (“Vakif Enerji”) kurulusu itibanyla igtirak
etmistir. Sirket. Vakif Enerji'nin kurulus sermayesi olan 115.000.000 TL'yi* temsil eden paylann
24,150,000 TL ve* tekabiil eden %21'ine sahiptir. Vakaif Enerji'nin 14.05.2001 tarihli genel kurul
toplantist ile sermayesi 130.000.000 TL'ye* arurhirken $irket'in sahip oldugu pay miktan sabit
kalmis ve Vakif Enerji’de sahip oldugu pay orani %18,58 olarak gerceklesmigtir. S0z konusu oran
villar itibariyla glintimiize kadar korunmug olup, son durum itibariyla Vakif Enerji'nin toplam
sermayesi 85.000.223,35 TL olup Sirket'in sahip oldugu pay tutan ise sermayesinin %18,58%ine
tekabill eden 15.790.445,86 TL dir.

Sirket, 11.05.2001 tarihli Olaganistii Genel Kurul Karan ile 187.338,513170* TL'si olagandstii
yedek akgelerden, 12.661.486830 *TL'si Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Fonlarindan,
21.000.000*TL si ise nakden karsilanmak {lzere sermaye artrmi yoluna giderek meveut olan
1.200,000*TL tutarindaki sermayesini 22 400.000*TL ve gikarmugtir, Bu husus 22.05.2001 tarihinde
ticaret sicil miidiirligiine tescil edilerek 95 (52001 tarih ve 5303 sayih TTSG de ilan edilmistir.

: . 2008 yili Bncesinde faktoring islemleri 06.10,1983 tarih ve 18183 Sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
~%. 90 Sayih Odiing Para Verme Igleri Hakkinda Kanun Hilkmiinde Kararname ile diizenlenmekte iken
2 } 5411 sayih Bankacilik Kanunu'nun 93°incd maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi ve 90 sayil
- v Oding Para Verme Igleri Hakkinda Kanun Hilkmiinde Kararnamenin 12'nci ve 13'finct maddelerine
= davamlarak BDDK tarafindan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve

i Fmliyet Esaslan Hakkinda Yonetmelik cikartilmigur. Anilan ydnetmelik, 1.1 2008 tarihi itibanyla
'.Iilgn: girecek sekilde, 10.10.2006 tarih ve 26315 sayili Resmi Gazete'de yaynlanmagtir,
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>Amlan dizenleme degisikligi ile Tirkive'de kurulu finansal kiralama, faktoring ve finansman
{5irk¢tleri, bankalarca yapilan faktoring iglemleri ile kathm bankalan ve kalkinma/yatinm
;bﬁnkaiannca yapilan finansal kiralama iglemleri kanun kapsammna alinarak BDDK denetim ve
| Sgbzetimine tabi kilinnmstir.

Faktoring islemlerinin BDDK diizenlemelerine tabi kilinmas: sonrasinda, Tirkiye'de kurulu finansal
kiralama sirketleri, faktoring sirketleri ve finansman sirketlerinin stz konusu yiinetmelik kapsaminda
intibak etmesi ve faalivet izin belgesi almasi zorunlu kihnmigtr.

Bu kapsamda, Bankacilik Dilzenleme ve Denetleme Kurulu'nun 2457 sayih ve 31.08.2008 tarihli

= karan ile, Sirket’in Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet
s Esaslann Hakkinda Yonetmelik hitktimlert uyannca faktoring faaliyetlerinde bulunmasi uygun

>

>

72012 yilinda ise 6361 sayih “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu™
13.12.2012 tarih ve 28496 sayih Resmi Gazete'de yaymnlanarak 13.12.2012 tarihi itiban ile yiiriirliige

<girmigtir. S6z konusu Kanun'un 52. Maddesi ile 90 sayih Odiing Para Verme Isleri Hakkinda

rarname viiriirliikten kaldimlmigtir.

= aSirketin, 06.04.2015 tarihli Olagan Genel Kurulu Karan ile, Sirket'in “Vakif Finans Factoring

1"{5; L. ;Hizmcﬂeri Anonim Sirketi” olan unvam “Vakif Faktoring Anonim Sirketi" olarak degigtirilmigtir. Bu
‘,‘fi - ohusus 13.04.2015 tarihinde ticaret sicil midtrliigtne tescil edilerek 17.04.2015 tarihli 8803 sayih
e 21 TSG de ilan edilmigtir,

bket'in pazarlama faaliyetlerinin genigletilmesi ve vayginlaguriimas: igin 2017 yilinda Ankara ve

i illerinde olmak iizere agilan 2 adet sube agilmugtir:
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e “Vakif Faktoring Anonim Sirketi Ankara Subesi” unvamiyla Ankara Ticaret Sicil Miidirliigt
nezdinde 404483 sicil numarasiyla kurulan Ankara Subesi. 1.000.000 TL sermaye ile 15.02.2017
tarihinde tescil edilerek kurulmugtur.

o lzmir Subesi ise, “Vakif Faktoring Anonim Sirketi lzmir Subesi” unvaniyla jzmir Ticaret Sicil
Midiirlign nezdinde 195633 sicil numaras ve 1.000.000 TL sermaye ile 10.05.2017 tarihinde
tescil edilerek kurulmugtur.

Sz konusu subeler halen faaliyetlerine devam etmektedir.

Sirket, 13.07.2017 tarihli Olagan Genel Kurul Karar ile 18.769.496 TL'si olaganiistil yedeklerden.
18.830.503 TL'si enflasyon ditzeltme olumlu farklan hesabindan kargilanmak iizere sermaye artirimi
yoluna giderek meveut olan 22 .400.000*TL tutanindaki sermayesini 70.000.000 TL ye cikarmgtir.
Bu husus 20.07.2017 tarihinde ticaret sicil mildiirldgine tescil edilerek 26.07.2017 tarih ve 9375
sayill TTSG de ilan edilmigtir.

Sirket, 18.06.2019 tarihli Olagan Genel Kurul Karan ile 86.628.758 TL'si 2018 yih karindan,
13.371.242 TL si olapaniistii yedekler hesabindan kargilanmak {izere sermaye artirimi yoluna giderek
meveut olan 70.000.000 TL tutanndaki sermayesini 170.000.000 TL'ye cikarmustir. Bu husus
01.07.2019 tarihinde ticaret sicil mudirligine tescil edilerek 05.07.2019 tarih ve 9863 sayil
TTSG de ilan edilmigtir.

Sirket, 23.06.2020 tarihli Olagan Genel Kurul Karar ile olagantistil yedekler hesabindan karsilanmak
(izere sermaye artunmu yoluna giderek meveut olan 170.000.000 TL tutarindaki sermayesini

000,000 TL've gikarmisur. Bu husus 03.07.2020 warihinde ticaret sicil midirligtne tescil
~dilerek 08.07.2020 tarih ve 10114 sayih TTSG de ilan edilmistir.

wket. 06.04.2021 tarihli Olagan Genel Kurul Karan ile olaganiistil yedekler hesabindan kargilanmak
Fere sermaye artirumi yoluna giderek meveut olan 250.000.000 TL tutarindaki sermayesini
350.000.000 TL'ye ¢ikarmugur. Bu husus 16.04.2021 tarihinde ticaret sicil madirltigine tescil
edilerek 16.04.2021 tarih ve 10311 sayth TTSG'de ilan edilmistir.

Sirket, 30.03.2022 tarihli Olagan Genel Kurul Karan ile 95.602.564 TL'si olafaniistil yedeklerden,
4.397.436 TL'si gecmis yillar kan hesabindan karsilanmak fizere sermaye artirimi yvoluna giderek
meveut olan 350.000,000 TL ttanndaki sermayesini 450.000.000 TL've gikarmigur. Bu husus
08.04.2022 tarihinde ticaret sicil miidirltgine tescil edilerck 08.04.2022 tarih ve 10555 sayihi
TTSG de ilan edilmigtir.
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B\e 52 irket pay sahibi T. Vakiflar Bankas: T.A.O., Ttirkiye Sigorta A.S."nin (31.08.2020 tarihinde tescil
28 "o edilen Ziraat Sigorta A.S. ve Halk Sigorta A.8.nin tiim aktif ve pasifiyle birlegmesinden Onceki
%8 é;-um-amy!n Giines Sigorta A.S.) Sirket nezdinde sahibi oldugu %13,71 oranindaki A ve B grubu
5% Y paylann tamamn satin almastir. Konuya iliskin T. Vakiflar Bankas1 T.A.O.'nun Sirketi muhatap

< 30/12/2022 tarihli vazisi ile BDDK mn 29.12.2022 tarih 10461 sayih karan dogrultusunda alinan
& Sirket yinetim Kurulunun 30/12/2022 tarih 93/1 sayili karan cergevesinde; T. Vakiflar Bankasi

- T.A.0.'nun Sirket sermayesindeki pay orani 9,78.39 dan %92,10'a yiikselmig olup Turkiye Sigorta
= . =A.5. nin Sirket nezdindeki pay sahipligi sona ermigtir.

TR pirket, 11.08.2023 warihli Olagan Genel Kurul Karan ile gegmig yillar kan hesabindan kargilanmak
 Mjzere sermaye artirimi yoluna giderek meveut olan 450.000.000 TL tutanndaki sermayesini
& ZB50300.000 TL'ye gikarmugtir. Bu husus 18.08.2023 tarihinde ticaret sicil miudirligine tescil
W pudilelek 18.08.2023 warih ve 10896 sayili TTSG'de ilan edilmistir.

V% merkezi olan Saray Mah. Dr. Adnan Biytikdeniz Cad. Akyaka Park No:7a l¢ Kapi No:16
Biyiikdeniz Cad. Akyaka Park No:Ta lg Kapi
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No:29 (Imraniye/istanbul olarak degigtirilmistic. Bu husus 29.08.2023 tarihinde ticaret sicil
miidiirligiine tescil edilerek 29.08.2023 tarihli 10903 sayilh TTSG de ilan edilmigtir.

Sirket'in merkezi olan Saray Mah. Dr. Adnan Bilytikdeniz Cad. Akyaka Park No:7a l¢ Kapt No:29
{/mraniye/istanbul olan adresi Inkilap Mah. Dr. Adnan Bayiikdeniz Cad. Akyaka Park No: 7a Ig Kaps
No: 29 Umraniye / Istanbul olarak degigtirilmigtir. Bu husus 30.01.2024 tarihinde ticaret sicil
midirligiine tescil edilerek 11.01.2024 tarihli 11012 sayih TTSG de ilan edilmistir,

6 (aln) sifir ardarak yazdmigte

6.1.6. Depo sertifikasimi ihrag eden hakkindaki bilgiler
Yoktur,

6.2. Yatinmlar:

Y oktur,

= §£6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraggimn Gnemli
3 - yatinmlan ve bu yatirimlarn finansman gekilleri hakkinda bilgi:

* Yoktur.
15 :EE 6.2.2. ihrage: tarafindan yapimakta olan yatirimlarnmn niteligi, tamamlanma derecesi, cografi

- = dagihim ve finansman sekli haklanda bilgi:

6.2.3. ihraggmmn yinetim orgam tarafindan gelecege yinelik Gnemli yatinmlar hakkinda
ihracgivi baglayicr olarak alinan kararlar, yapilan sbzlesmeler ve diger girisimler hakkinda

: gi:
~ Yoktur.
6.2.4. ihraggivla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullan hakkinda bilgi:

Yoktur
7 FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faalivet alanlari:

PN [ ZV008

7.1.1. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo diénemleri itibariyle ana diriin/hizmet
kategorilerini de igerecek sekilde ihragg faaliyetieri hakkinda bilgi:

Genel Bakas

2 Vakif Faktoring, 1998 yilinda faktoring ve her tiirlii finansman islemlerini yapmak tizere kurulmus
£ glup. kuruldugu giinden bugiine meveut faaliyet konusunun temelini olugturan faktoring sekidriinde
hizmet vermeve devam etmektedir. Sirket'in ana faaliyet konusu; yurl igi ve yurt disi her tiirld
faktoring hizmetlerini sunmak. bu amag dogrultusunda yurt ici ve yurt digi ticari iglemler veya ithalat

: f veva ihracat islemleri ile ilgili olarak isletmelerin her tlirlii mal ve hizmet satiglan dolayisiyla dofimus
== veva dogacak faturali alacaklarini temellilk etmek, bu alacaklan baskalarna temliki, tahsili, havale
edilmesi, bu alacaklara karsihk pesin Gdemelerde bulunularak finansal kolayliklar saglanmas:
islemlerini yapmak, bu alacaklarin tahsillerini iistlenmek, bu alacaklara karsihk Gdemelerde

hilunmak, miisterilerinin yurtigi ve yurtdigi alacaklan hakkinda damgma hizmeti vermektir.

VIVHIM TYSNYNIA JIMYA

bkif Faktoring, yurtigi ve yurtdigi faktoring hizmeti vermekte olup faaliyetlerini basta 6361 sayih
#itensal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu ile Finansal
Mama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin k akkinda Yonetmelik
DK™) denetim ve




gbzetiminde slrdirmekiedir, Vakif Faktoring aym zamanda FCI (Factors Chain International) ve
Finansal Kurumlar Birligi asil tiyesidir.

Temel olarak faktoring, mal ve hizmet sanglarndan dogmus yada dofacak vadeli alacaklarin temlik
yoluyla bir faktoring kurulusuna devredilmesi ve bu alacaklarn faktoring kurulugu tarafindan
yonetilmesidir. Fakloring islemi; faktoring sirketi, ticari borglular (alicilar) ve mal satan veya hizmet
arz eden bir ticari igletme (satic1) arasinda perceklestirilir. Faktoring; finansman. faranti ve tahsilat
hizmetleri olarak temelde {ig ayn hizmeti bir arada cunmaktadir. Faktoring'in kapsadigi bu hizmetler,
isletmelerin ihtiyaglarina gore birlikte ya da ayn olarak sunulabilir. Faktoring islemi hem alacaklarin
tahsiline vonelik olarak finansal bir teknik hem de alacaklann yonetimine ve tahsiline yardimel
olmast yoniiyle yonetimsel bir hizmettir.

Faktoring, sundugiu hizmetler ile ticari alacaklarin finansal nedenlerden dolay: 8denememe riskini
ustlenir. tahsilat islemlerini takip eder, alacaklan vadesinden dnce nakde doniigtirdr. Baylece
isletmeler bagka bir kaynafa gerek duymadan aktiflerine kayith alacaklan ile faktoring ileminden
elde ettikleri kaynak ile diizenli nakit akig! saplarlar.

Faktoring girketleri, miisterisinin alacaklarinin ticari riskini fstlenerek alacak tahsilat yapan.
muhasebesel cari milsteri hesaplanmn takibini yapan, borglunun ddeme giiciine iliskin istihbari ve
mali bilgileri toplayan ve gerektiginde milsterisinin alacaklanm pegin olarak belirli bir iskonto orani
. {izerinden devir alarak finansman kullandiran kurumlardir. Faktoring girketi, milgterisinin dogmusy
- veya dogacak alacaklarimi belirlenen faiz oram ve komiyon {izerinden finanse ederek tahsilat garantisi
- saglamakiadir,

" Bu kapsamda, faktoring iglemleri, tilketim mallar, kisa vadeli yaurim mallan ve hizmet edimleri
1sta olmak {izere her tiirli ticari sauglardan ve sbzlesmelerden kaynaklanan kisa vadeli (30-180 giin}
“Fituraya bagh belgeli alacaklarn. pivasa sartlarina gore degismekle birlikte genel olarak faiz.

komisyon ve ficret giderleri dolayisiyla %80-%95"inin finanse edildigi bir finansal aracilik
hizmetidir. Béylece faktoring sirketi, miigterisinin hem nakit ihtiyacin karsilarken (finansman), hem
de bor¢lunun alacak hesap takibini yapan ve de alacagin tahsil edilememe riskini faktoring
stizlesmesinde belirlenen sartlar cercevesinde fistlenen bir araci konumundadir.

K

+

Faktoring Sirketi ile Miisteri arasinda f; aktoring islemlerine esas teskil eden ve kanuni zorunluluk olan

faktoring stizlesmesi, 6361 sayil Faktoring Kanunu'nun 38. Maddesinde *'mal veva hizme!

" satgmdan dogmuy fatura ile tevsik edilen alacaklar ile Kurulea(BDDK) belirlenen usul ve esaslar

= & = cercevesinde revsik edilebilen mal veva hizmet sangmna bagh dogacak alacaklary devir almak

suretivle, faktoring sirketinin mugterisine sagladigy tahsilat, borglu ve miigteri hesaplariun

- S rulmasimn vant sira finansman veya faktoring garantisi fonksiyonlarindan herhangi birini yu da

& 2 y -~ tiimiini fceren sazlesmedir.

g?ﬂ E“” Faktoring sozlegmesi, yazili veya uzaktan iletisim araglarmmn kullamimas: suretivie mesafeli olarak
va da mesafeli olsun olmasin Kurulun (BDDK) yazilt yeklin yerine gegebilecegini belirledigi ve bir
hilisim veya elektronik haberlesme cihaz iizerinden gergeklestivilecek ve mugteri kimliginin

== Siogrulanmasma  imkdn verecek yintemler yoluyla kurnlacak sekilde diizenlenir. Bu fikrani
= - Bpeulanmasma  iliskin usul ve esaslari  belirlemeye Kurul (BDDA) vetkilidir.""  seklinde
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aktoring Stzlesmesinin yasal taniminda da ifade edildipi iizere Faktoring igleminin 3 temel hizmet

ksivonu (Finansman, Garanti, Tahsilat) bulunmaktadir, Miisteriye fakitoring sirketi tarafindan

JHis edilen faktoring limiti ve ¢aliyma kogullan gergevesinde iglem tiirfne gire bu hizmetlerin
gmi veva bazilan milgterilere verilebilmektedir.

VAKIF YATIRIM MENKUL DECE
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Faktoring isleminin yurt i¢i veya yurt digi olmasina gore igleme katilan taraf sayisi degismekle birlikte
temelde faktoring isleminde miisteri (satic1), faktoring girketi ve borglu (alict) olmak tizere Ug taraf
bulunmaktadir. Yurt l¢i faktoring isleminin taraflari agagida tablo olarak verilmigtir.

Miisteri (Sauci)

I?;Hﬂ'?‘ e
e,

e
S,

e

i

FaktormgSdzleqmes

Foktoring Sirketi Faturn Borglusy Borghu (Al (3. Kisi)

f B : Yurtdigi faktoring islemlerinde ise yurtigi faktoring igleminden farkh olarak isleme katilan taraflara
ek olarak yurtdisindaki ithalatgimin Gilkesindeki muhabir faktor dahil olabilmektedir.

Faktoring SGzlegmesi

Mister (Satier) — _| Faktoring Sirketl

Borglu [ Yurtdisindak| lthaiatg) + Yurtdigindaki Muhabir Faktor

oring iglemleri, faktoring islemine konu miigteri ve fatura borglusunun verlesik oldugu konuma
giire degismekle birlikte temel faktoring tirleri asafida dzetlenmistir.

Coprafi Agidan Faktoring Tiirleri: Fatura borglusunun yerlejik oldufiu yer durumuna gore
17 fakioring iglemi; yurti¢i ve yurtdisi fakioring olarak ikiye aynilmaktadir. Ahc, satict ve faktoring

sirketi arasinda yapilan faktoring iglemlerinde taraflarin aym tilkede bulunuyor ise bu tiir faktoring
£ iglemlerine yurtici faktoring denilmektedir. Saticinm yurt i¢inde, alicinun yurt diginda oldufiu islemler

4 4INVA

Sl

lucak Garantisi Aqisindan Faktoring Tiirleri: Riskin Gistlenilmesi durumuna gore riicu edilemez
®faktoring ve riicu edilebilir faktoring olarak iki tiir faktoring iglemi bulunmaktadir. Rileu edilemez
 faktoring. saticiya kars: vadeli alacagin vadesinde 6denmeme riskini faktoring shizlesmesinde yer alan
 kosullar gergevesinde fakioring sirketinin Gistlendigi faktoring iglemi olup faktoring girketi bu

= gaktuﬁng tiiriinde satici firmanin vadeli alacaklarm devir alarak milgterisine tn Sdeme yapmakiadir,
— =Vadeli alacaklann vadesinde Odenmemesi durumunda ise faktoring sirketi misterisine rilcu
~—demeden tiim tahsilat riskini {istlenmekiedir. Ricu edilebilir faktoringte ise alacafin ddenmeme
$<— Srskinin faktoring sirketi tarafindan {istlenilmedigi, alacagin vadesinde Gdenmemesi durumunda
ijsterive rileu ederek faktoring sirketinin &n Sdeme tutammin geri Sdenmesini talep edebilecefi
oring tiiriidir.

ik Bildirimi Agisindan Faktoring Tiirleri: Temlik bildirimi agisindan faktoring islemleri
i akiadir, Bildirimli faktoring islemlerinde, alacak devrinde

doisinin, faklnﬁnﬂ sirketi tarafindan alacagin
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borglusuna vazili olarak bildirilmis oldugu faktoring islemidir. Bu iglemlerde tahsilat faktoring girketi
tarafindan vapilir. Bildirimsiz faktoring iglemleri ise alacagin temlikinin faktoring sirketi tarafindan
borgluya bildirilmedigi bir faktoring tiriidtr. Bildirimsiz faktoring iglemlerinde miisteri tahsilat
kendisi yapmaktadur.

Faktoring islemlerinde miigteriye yapilan 6n deme ve faiz, komisyon ve flicretlerin hesaplanma
ytintemine giire temel faktoring islem tiirleri asagida dzetlenmistir.
Pesin Iskontolu Faktoring istemi:

- Vadesi belli faturah alacaklann ortalama vade siiresine gore faiz ve komisyon iicreti belirlenerek.
firmaya islem aninda Gdeme yapilmasidir.
- Pegin iskontolu islemde faiz, komisyon ve Ucretler iglemin baginda devir alman alacak tutanndan

mahsup edilerek finansman kullandinm yapildigindan vade sonunda sadece devir alinan alacak
tutan tahsil edilir.

Spot Faktoring islemi:

- Belirlenen bir vadeye goire sabit bir faktoring faizi ve komisyon ticreti ile kullandirilan én ddeme
£ = islemidir.

£ »3 1 - Temlik alinan alacak tutarinin belirli bir yilzdesi firmaya finansman olarak kullandinihir,

ES<htC 7 - Vadeye kadar vapilan kismi tahsilatlar anaparadan mahsup edilir.

= "'-; g f-i_- Islem vadesinde faiz, komisyon ve licretler tahakkuk ettirilerek anapara ile birlikte tahsil edilir.

Degisken Faizli Faktoring Islemi (Aqik Hesap-Borglu Cari):

4 - Belirlenen alacak vadesine kadar degisken faktoring faizi ve komisyon uygulamr.

=- Temlik alinan alacak tutarinin belli bir ylizdesi firmaya finansman olarak kullancinlir.

Z- Piyasa sartlarina gre belirlenen faiz ve komisyon ficreti vadeye kadar degiskenlik gosterir.
= | -~ Vadeye kadar yapilan kismi tahsilatlar anaparadan mahsup edilir.

% . Z- Islemin baginda belirlenen faiz tahakkuk devrelerinde (aylik. 3 aylik, vs.) faiz ve komisyon
= = » Ztahakkuklan yapilarak tahsil edilir.

;:_!.., - =- [slemin baginda belirlenen vadede anapara tahilati yapilarak islem kapatilir.

=

»g ZFaktoring is akigi Szetle, milsterinin gerekli belgelerle faktoring sirketine bagvuru yapmas: ile
- Uhaslamaktadir. Ardindan faktoring girketi tarafindan miigteri ve miigterinin mal veya hizmel sattiklan

SSporglularn mali itibarlan ve islem gegmisleri hakkinda gerekli degerlendirmeler yapilmaktadir. Bu

= =degerlendirmeler neticesinde faktoring sirketi tarafindan limit ve ¢alisma kogullan belirlenmekte ve

“karsiikl olarak mutabik kalimrsa faktoring stzlesmesi imzalanarak faktoring hizmeti verilmesine
- baglanmaktadir,

= Faktoring Stzlesmesi imzalandiktan sonra milgterilerin iglem talepleri belirlenen galigma kosullan
- mgergevesinde faktoring sirketi tarafindan degerlendirilmekte, islem Ozelinde faktoring sirketi
A= wtarafindan belirlenen Gn Gdeme oram ve on ddeme tutan, faktoring faiz, komisyon ve lcretlerinde
= Zymutabik kalmr ise ilgili isleme ait misteri alacaklan faktoring sirketine devir edilmekte ve alacaga
Bk . Haktoring sirketi sahip olmaktadir. Sonrasinda temlik alinan alacaga iligkin olarak anlagilan 8n ddeme
* Shram ve tutan ile mutabik kahnan faktoring faizi ve Ucretleri fizerinden finansman saglanmakta ve
adeye kadar tahsilatn takibi yapilmaktadir. Faktoring girketi bildirimli faktoring ilemlerinde
& aksilat dogrudan borludan yaparken bildirimsiz faktoring islemlerinde tahsilat yetkisi migteride

T saplanabilmektedir. Daha sonra temlik alinan
yapilmaktadir. I5lem, tiirleri bazinda faktoring

! ' mma
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Yurti¢i Faktoring 15 Akgi:

- Yurtigi faktoring iglemleri, migteri (satic1), borlu (alic1) ve faktoring sirketinin aym iilkede olmas:
halinde gergeklegtirilen faktoring islemleridir.

- Faktoring hizmetlerinden (garanti, tahsilat, finansman) yararlanmak isteyen satici firma faktoring
sirketine bagvurarak gerekli bilgi ve belgeleri verir.

- Faktoring sirketi satic1 firma ve satica firmanin mal veya hizmet sattugi gergeklestirdigi borglulara
iliskin mali ve istihbari incelemeleri yaptiktan sonra belirlenen galigma kosullarina iligkin satics
firmaya teklifini sunar. Faktoring girketi bu teklifinde migteriye saplayabilecegi fakioring
hizmetlerinin kapsamini, azami iglem hacmini ve limitini, faktroing hizmetlerine iligkin uygulanacak
komisyon ve Ocretleri bildirir.

£ Milsteri ile Faktoring sirketinin mutabik kalmas: durumunda iki taraf arasinda yasal bir zorunluluk
-~ olan faktoring sbzlegmesi imzalamr.

I Er

1

j :- Faktoring stzlesmesi imzalandiktan sonra miisteri, mal veya hizmet satigindan dogmusg/dogacak
<« alacaklanm faktoring sirketine yazili olarak bildirir ve soz konusu alacaklara iliskin fatura ve/veya
“ alacadi tevsik eden belgelerin bir kopyasim faktoring sirketine glinderir.
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iigteri, alacak bildirim yazis: ve alacaf tevsik eden belgelerle birlikte, varsa Gdeme vasitalarin
ek, senet, polige vs..) faktoring sirketine usulline uygun olarak devir ve teslim etmekle ylkimltdir.
aktoring sirketi ihtiyag gormesi halinde milgteriden ek bilgi ve belge talep etme hakkina sahiptir.

M)
5.—'1..
reE

5~ ¥ Faktoring sirketi, miigteri ve faktoring islemine konu olacak alacaklann borglusu hakknda giincel
mali ve istihbari kontrolleri yaparak musgterinin finansman kullanimu talep etmesi halinde alacagin
vadesine gore uygulanacak on tdeme, faiz, komisyon ve Geretlere iligkin oranlan ve tutarlan belirler.

o ZE + . Misteriye faktoring islemi ve finansman kullandirimu yapilmadan nee igleme konu devir alinan

17 5 - = alacagin mikerrer finansmana konu edilmemesini ve alacak belgelerinin (e fatura, e argiv vs. gibi

41 &= = elektronik belgeler) Gelir fdaresi Baskanhf veri tabamindan teyit edilebilmesini teminen faktoring
S & | Zgirketi tarafindan alacak belgeleri Merkezi Fatura Kaydi Sistemi’ne girilerek kontrol edilir.

113 TYSNYNI
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L _ Faktoring Sirketi, miigterinin fatura bor¢lusu ve varsa faturaya iligkin tideme araglarimin (gek, senet,
lige vs.} kegidecisine de basvurarak borcun teyit edilmesini saglavacak yontemler uygulayabilir.

T

%_1-- Miigterinin herhangi bir sebeple faktoring islemine konu olan faturay: iptal etmesi halinde bunu
= 9yamh olarak faktoring sirketine bildirmesi ve iptal edilen faturanin yerine dizenlenen yeni faturay:
faktoring sirketine ibraz etmesi gerekir. Faktoring islemi esnasinda bu konuda miigteriden taahhiit

&

. ™ _ Fakioring girketi ile miisteri arasindan vapilacak faktoring islemine konu tim taghhiitlerin
alinmasima vonelik olarak Finansal Kurumlar Birligi (FKB) tarafindan olusturulan standart alacak
bildirim formlan kullamlr.

| ctoring Sirketi ve milgterinin n Gideme, faiz ve komisyon oranlarinda mutabik kalmasi halinde
ing stizlesmesi gergevesinde faktoring sirketi tarafindan migteriye finansman kullandirimi

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGER
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- Faktoring sirketi faktoring sézlesmesi cergevesinde dilerse, kendisine temlik edilen alacaklarin
tahsilatimi beklemeksizin kullandirdign 8n Sdeme ve ferilerini (faiz, ticret, komisyon) geri vagirabilir
va da milgteri vadeyi beklemeden de alacak tutanim ddevebilir,

Faktoring Islemine konu devir edilen alacaklarn tahsilat faktoring girketi tarafindan su sekillerde
gergeklesebilir:

- Alacak, vadesinde borglu tarafindan faktoring sirketine nakden veya diger sekillerde (¢ek, senet
polige vs.) ddenir,

- Miigteri tarafindan faktoring girketine devir ve teslim edilen ddeme vasitalan (gek. senet, polie vs.)
tahsilat ile Sdenir.

- Faktoring isleminin bildirimsiz olmasi ve/veya alacaga iliskin faktoring sirketine herhangi bir
Odeme vasitasi verilmedigi vs, durumlarda misteri tarafindan da faktoring sirketine Gdeme
yapilabilir.

. = Faktoring iglemine iligkin faiz, komisyon ve iicretler faktoring sirketi tarafindan vapilan anlagmava
- giire misteri ve/veya borgludan iglem aminda veya vadede tahsil edilebilir.

- - Faktoring sirketi devir aldig alacaklarin tahsilatin miteakip, misteri ile yaptgi anlasmaya gore,
: 'i, migterinin borglan disildikien sonra, faktoring islemlerinden artabilecek bakiveyi miisterive dder,

Furtdisi Faktoring Is Akisi:
Wiisteri (satier) ve borglunun ayn {ilkelerde olmasi halinde gergeklestirilen faktoring islemleridir.
Faktoring sirketi yurtdigi faktoring iglemlerinde, garanti ve tahsilat servislerini ¢ofiu zaman yaygin

emuhabir  afi  kanahm  kullanarak vermekte, gerekli durumlarda bu servisleri kendi de
stlenebilmektedir.

Iki Faktorlu Sistem;

' ¥ Mhracat faktoring islemleri, miisterinin (satic1) yurtiginde, borglunun (alici) ise yurtdisinda oldugu
ﬁ'akmring islemleridir.

%8 ﬁ
e

- Yurtiginde yerlesik satici, yurtdiginda mal satmak istedigi yurtdisindaki ahicilarla ilgili bilgileri
== alicimin kredibilitesini tespit etmek igin faktoring sirketine verir.

‘= = -Faktoring girketi, yurtdigindaki muhabir faktore bu bilgileri yollayarak alict (yurtdigindaki ithalatg:
=3 firma) i¢in limit talep eder.

\3 E:' Talep edilen limitin alinmasi halinde, faktoring girketi alier igin belirlenen paranti limitini
N 'r Zmiisterisine limit onay bildirim formu ile bildirir ve muhabir faktorden aldifn garanti gergevesinde
= = oalidlann ddememe riskini Gstlenir.




- Devir edilen alacaklar karsihginda faktoring sirketi, yurti¢inde verlegik saticiya, belirlenecek faiz,
komisyon ve fleretler tizerinden fatura tutanmn belirli bir yiizdesini déviz cinsinden finansman olarak
kullandirabilir,

- Vade tarihinde yurtdisindaki ithalatg: firma temlik konusu fatura bedelini muhabire &der ve muhabir
de kendisine 6denen bu tutar faktoring sirketine gbnderir,

- Faktoring sirketi, alacaklann tahsilatim miiteakip, milgteri ile yaptif1 anlagmaya gore, milsterinin
anapara, faiz ve komisyon borglan diiglildikten sonra kalabilecek alacak bakiyeyi miisteriye dder.

- Faktoring garantisinin s6z konusu oldugu durumlarda vurtchgindaki ahicimn mali gigliige dilgmesi

nedeni ile tahsil edilemeven alacaklar ise uluslararas: faktoring kurallar gergevesinde muhabir
“_jarafindan faktora odenmesini miiteakip faktor tarafindan faktoring stzlesmesi hilkitmleri
reevesinde saticiya Gdenir.

-

|lhalgj:
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Hg ithalat faktoring islemleri, misterinin yurtiginde, satcimn ise yurtdiginda oldugu faktoring

= o oiglemleridir,

é ] ..:E-"}
= e
FRIZEEE
:_‘-:*L“";: . {thalat faktoringi uygulamasinda, ithalatg: ile ilgili faktoring basvurusu yurtdigindaki muhabirden
EFa%: 'L__J faktoring sirketine gelir. Ithalatg1 adina yurtdist muhabire garanti limiti verilebildigi gibi iglemler

: NS

adece tahsilat amagh da olabilir.

aranti verilen islemlerde; faktoring sirketi ithalatg: firmamin kredi risk analizini yaparak, ithalatg
adina vaptig limit tahsisini muhabire bildirir.

% < -Tahsilat hizmeti verilecek iglemlerde, faktoring girketi ithalatgiya temlik ihban yaparak, alacaklarin

£ = vadelerinde tahsilat takibini yapar.

o9 g3

=S ILT_;_; < - Faktoring girketi tahsil ettigi alacak bedellerini muhabir faktorun hesaplarina Gder.

e T

Eos oW : R ; g i o . : =

RS E S ;- Faktoring sirketi bu hizmetlerle ilgili olugan tim masraf ve komisvonlan iki gekilde tahsil edebilir.

@38 = = = Birincisi muhabir aracilif ile saticidan wahsil edilir ve faktoring sirketine &denir. [kincisi ise faktoring
> Jsirketi tahsil ettigi alacak bedellerinden. ithalat faktoringi ile ilgili olugan tim masraf ve

komisyonlarim diigtilkten sonra, muhabir’e bakiye idemeyi gergeklestirir.

A - -Muhabir kullanilmadan yapilan yurtdis: (ihracat ve ithalat) faktoring islemleridir. Faktoring sirketi
e yurtdiginda herhangi bir muhabir kullanmadan. vurtigindeki ihracatg1 veya ithalatg firmaya garanti
* &% - Jvelveya tahsilat ve/veya finansman hizmetlerini dogrudan kendisi de sunabilmektedir.

g

7 AVakf Faktoring, agrlikh olarak kredi degerliligi ve bilinilirligi yiiksek kurumsal nitelikteki ulusal ve

N Auslararast milsterilere faktoring hizmetleri vermekle birlikte, yurt iginde Kilgik ve Orta

I aplyviklikieki Isletmeler (KOBIY'in satiglan dolayisiyla dogmug ve dogacak alacaklanm da

; bu alacaklann tahsilini Gstlenmekte, bu alacaklara karsilik pesin 6demelerde bulunarak
i ﬁ konusu isletmelere finansman ya da garanti ve tahsilat hizmetleri saglamaktadir. Sirket'in

ﬁl::rine sagladigi finansman, garanti ve tahsilat hizmetlerine iliskip dzet bilgilere agagida yer
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i,  Finansman Hizmetleri: Mal ve hizmet saugi faalivetinde bulunan isletmelerin vadeli ticari
alacaklanm faktoring sirketine devretmesi kargiliginda, bu isletmelere ilgili alacaklarn Sdeme
vadesini beklenmeden Bdenmesi savesinde stz konusu igletmelere finansman saglanmasim ifade
etmektedir. Vadeli saug yapmig sirketlerin faturali alacaklan iskontolu veya agik hesap olarak
devralinmakta ve genellikle vadesi geldiginde sbz konusu alacak faktoring sirketi tarafindan
tahsil edilmektedir.

ii. Tahsilat Hizmetleri: lsletmelerin migterilerinden olan alacaklarimin faktoring sirketine temlik
edilmesi fizerine alacak hesaplanmin kayitlannin tutulmasi ve tahsilat islemlerinin faktoring
sirketi aracibgiyla yapilmasidir, Bbylece faktoring sirketi milgterilerinin alacak ydnetimini de
fistlenmis bulunmaktadur.

iii. Garanti Hizmetleri: Msteriler tarafindan devredilen alacaklann Sdenmeme riskinin faktoring
sirketi tarafindan Ustlenilmesidir. Baylelikle milgteriler, faktoring sézlesmesinde yer alan garanti
kapsami igerisinde mal satigi veya hizmet arzi sunduklar borglularimin borglanm vadeye kadar
olusabilecek mahkeme kararina dayah aciz, iflas vb. nedenlerle fideyemeyecek duruma gelmesi
ihtimaline kars: kendilerini korumaya almay1 amaglamaktadir.

- =Sirket"in merkezi Inkilap Mah. Dr. Adnan Biyiikdeniz Cad. Akyaka Park No: 7TA l¢ Kap No: 29
Imraniye / [stanbul adresindedir, $irket merkez adresinde bulunan genel midiirligiindeki pazarlama.
perasyon, finansman, kredi tahsis ve istihbarat. mali ve idari isler, bilgi sistemleri, risk yonetimi. s
e emirol birimlerindeki ekipleri ile Sirket'in faaliyetleri yuritiilmekte olup, pazarlama faaliyetlerinin
wenisletilmesi ve yayginlagtrilmasi igin 2017 yilinda agilan Ankara ve [zmir illerinde olmak tizere 2
det subesi bulunmaktadir. Sirket'in faaliyetlerine iligkin tiim operasyonel ig ve iglemler Sirket genel
Cwiyoriogindeki birimleri ve ekipleri gergeklestirilmekte olup Subelerde ise bulunduklan il ve yakin
= wgevrelerindeki bolgelerde pazarlama faaliyetleri yiiritilmektedir. Sirket'in migteri edinimine yOnelik
~_ temel pazarlama gahgmalar Sirket genel merkezinde gorev alan 7, Ankara ve lzmir Subelerinde
= gorev alan 4 personel olmak (zere toplam 11 personel ile yilriitillmektedir. Aynica Sirket'in hakim
% ortagi VakifBank ile arasinda 2018 yihinda akdedilen Finsal Kiralama, Faktoring ve Finsamn
% 4 2 Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Yonetmeligi kapsaminda Sirket'in firlinlerinin

4 5 tamtinu faalivetleri ile Sirket'in Ortinlerinden faydalanmak isteyen bagvuru sahiplerinin bilgi ve belge
= Fals veriginin VakifBank Subelerince yapilmasina yonelik ortak bir ¢aligmasi bulunmaktadir.
2 Sirket'in hali hazirda dijital kanallardan veya portallardan yeni milgteri edinimine y6nelik pazarlama
R - Sealismalan konusunda aldis herhangi bir hizmet bulunmamaktadir.

a & T 30.06.2024 itibariyle Sirket'in genel midtrlik lokasyonunda 57 personel Subelerde ise 5 personel
& 2 olmak iizere toplam 62 personeli bulunmaktadir. Rekabetgi bir sektdr iginde yer alan Sirket, alaninda
%:ﬁ % »deneyimli galisanlara sahiptir, 30.06.2024 tarihi itibariyla, Sirket'in ¢alisanlarindan 2871 Sirket'te en

£ ! Pz bes yil ve iizeri tecriibeye sahip olup. 557 ise lisans/viiksek lisans seviyesinde Gfrenim gormiigtiir.

"ZL‘; 2 _;_ﬁirkei‘in 2021, 2022, 2023 willan ve 30.06.2024 tarihi itiban ile ¢alizan sayilanna agafida yer
! =verilmektedir:

2021 2022 2023 30.06.2024
Cahsan Saysi 52 S0 59 62
Kadin galigan 22 27 28 34

Erkek galizan 0 29 31 28
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Tel: +90 312 428 28 80

Vakif Faktoring A.S. [zmir Subesi

Adres: Cinarli Mahallesi, Fatih Caddesi, 1587 Sokak, No:2-6 Kat:4 l¢ Kapi No: 403 Konak / IZMIR
Tel: +90 232 489 00 20

Faktoring Sirketleri organizasyonlan, misteri tabanlam ve sunduklan hizmetler agsindan
ayrilmaktadirlar ve baganlan is stratejilerine ve bu stratejileri olugturan ve uygulayan yoneticilere
baglidir, Benzer bilytkliikieki faktoring alacaklarina sahip sirketler kargilastinldifinda gok farkh
sube ve personel sayisi ile cahigtiklan ve kendilerine Gzgll is modelleri ile faaliyet gisterdikleri
géirtilebilmektedir. Faktoring sektdriinde 30.06.2024 tarihi itibariyle 49 sirket toplam 4.174 personel
<ile faalivetlerini strdiirmektedir. Sektbrde yvaklagik 11 adet sirket banka igtiraki faktoring sirketi
= =olarak faaliyet gistermekte olup bu girketler pazar payimn %460-%70'lik kismuna sahiptir. Banka
wigtiraki faktoring sirketleri ile diger faktoring sirketleri arasinda en temel farkhilik uyguladiklan ig
| = modellerinden kaynaklanmaktadur.

2
n % Banka istiraki faktoring girketleri agurlikh olarak kurumsal ve ticari segmentteki firmalara farkl iirin
“ - * yelpazelerinde faktoring hizmeti verirken diger faktoring sirketleri tabana yaygin pazarlama ve sube
glan ile Kiiglik ve Orta Baytklakteki Isletmeler (KOBI) niteligindeki firmalara genellikle fatura
karsthi aldiklan gekleri iskonto ederek faktoring hizmeti vermektedir.

& Pu kapsamda, Tirkiye'nin 2023 yili itbariyle en biiyllk aktif biiyiiklige sahip 2. Bankasi
2 konumundaki ve kamu bankasi niteligindeki VakifBank Istiraki olan Sirket, agirlikli olarak kredi
" deperliligi ve bilinilirligi ylksek diizeydeki kurumsal nitelikteki misterilere faktoring hizmeti
vermektedir. Bunun yanisira Kilglik ve Orta Biyiiklitkieki Igletme (KOBI) niteligindeki firmalannda
sirket portfiiytindeki payinin arunilmas: igin pazarlama faaliyetleri yiirlitllmektedir. Kisacas: $irket,
- faktoring sektdriinfin Onecti kuruluglanndan biri olarak 1998 yilindan bu yana sektbrde faaliyet
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° £ ¢ ZKurulu ve Sirket biinyesindeki Kredi Komitesi diizenli olarak Sirket'in kredi riski stratejisini ve
= ;ﬂnemli kredi riski politikalarim gozden gegirmekiedir. S8z konusu strateji ile Sirket'in kredi riskine
2 "o iliskin miisamaha derecesini ve aldign gesitli kredi risklerine kargihk elde etmeyi bekledigi kar
o -~ sevivesini yansitmak amaglanmaktadir. Sirket’in miisterilerine tahsis edecegi kredi limit ve ¢alisma
25 7 SSkosullarinin belirlenmesi konusunda belirli bir tutara kadar olan bolime Sirket Kredi Komitesi yetkili
Eﬂ %;iken belirli tutarlann Gzerinde ver alan faktoring limit tahsis tutarlan ve tahsis kosullarimin
£ "pelirlenmesi Sirket Yonetim Kurulu’nun uhdesindedir. Miigterilerin Sirket nezdindeki faktoring
riskleri Krediler ve Istihbarat Grup Mudiirligii birimi ile Risk Yonetim birimlerinde gérev alan

__  personellerce siirekli takip edilmekie ve akuf kalitesinin korunmasi konusunda galigmalar
"~ 5 vyiirtitilimektedir. Faktoring sektdrtinde takibe dondgim (NPL) oram ortalama 01.01.2024 -
30.06.2024 dneminde %1.45, 2023 yilinda %1,30, 2022 yihnda %16, 2021 yilinda %2.78 olarak
gereklesirken yiriitilen etkin izleme ve risk degerlendirme galigmalariyla Sirket'in takibe doniislim
¥ (NPL) oram sektiiriin crtalamasinin altinda bir sekilde 01.01.2024 — 30.06.2024 déneminde %023,

17 = 2023 yilinda %0,26, 2022 yilinda %0,23 2021 yilinda %50,95 olarak gereklesmistir,

Sirket'in kendi bilnyesinde yazilim gelistirilen *"Intel™ istihbarat programi ile misteri ve temlik
linan alacaklanin borglularyla ilgili hem limit tahsisi asamasinda hem de faktoring finansman
Jlandinmlarinda siirekli olarak detayl bir istihbari kontrol ve kredi riskinin minimum seviyeye

E,q . E glistermesi sebebiyle bilg birikiminin yiiksek oldugu sektorlerde faaliyet gdsteren kurumsal, ticari
E 2o Ve KOBI niteligindeki firmalara faktoring hizmetleri vermektedir.

é% ~4= Eiﬁitk&t‘in kredi riski ile ilgili politikalan $irket {stihbarat ve Krediler Yénetmeligi'nde belirlenmis
¢ W% » T olup Sirket biinyesindeki uygulamalar bu Yonetmelik gergevesinde siirdiirilmektedir, Sirket Yonetim
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Sirket'in ana faaliyet alamyla ilgili faktoring islemlerine iligkin operasyonel sliregler ve muhasebesel
tiim islemler dis hizmet alimi yoluyla 2010 vilinda Sirket tarafindan satin alinan ‘F Pack’” faktoring
yazilimy {izerinden saglanmaktadir. Dig hizmet saglayici firma tarafindan faktoring yazilhimina iligkin
olarak Sirket’e destek ve damsmanlik hizmeti verilmektedir.

Sirket'in sahip oldugun bilgi sistemlerine iligkin network altvapisimin katmanh bir giivenlik
altyapisina kavugturulmasi ve COBIT standartlanna uygun bilgi teknolojilerinin yOnetiminin
saglanabilmesi amaciyla bagh ortakhg oldugumuz T. Vakiflar Bankasi T.A.0. ile bilgi sistemleri
altyap ve sistemlerimiz i¢in banndirma, giivenlik. bakim ve destek hizmetlerinin saglanmasi
konusunda 2023 vilinda stzlesme imzalanmgtir. $irket’in kendine ait sunuculan lstanbul’da yer
almakta olup ayrica Sirket’in olagan dstdl durum merkezinin bulundugu Ankara'da bulunan
plikasyonlar ile bilgi sistemleri altyapisi gliglendirilmigtir, Sirket tarafindan 01.01.2024 -
*$30.06.2024 déneminde 3.780 Bin TL, 2023 yilinda 4,961 Bin TL, 2022 yihinda 1.211 Bin TL, 2021
“yilinda 587 Bin TL hilgi islem harcamasi yapilmugtir. Sirket Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
./ Kurumu tarafindan 6 Nisan 2019 tarih 30737 sayih Resmi Gazete'de yaymnlanan *'Finansal Kiralama.

-

" “Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Bilgi Sistemlerinin Yonetimine ve Denetimine lligkin Teblig™

2 ?;kapsammda bilgi sistemlerine iligkin siiregleri ytnetmekte olup ihtiyaglan ve hedefleri dogrultusunda
“ 0 giincel teknolojileri takip etmektedir.
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irket'in miisterilerine sundu@u bashca faktoring iiriin ve hizmetleri asagida Szetlenmigtir.

»  Yurtigi her tiirlit sozlesme temligi, gek/senet temligi, agik hesap fatura temligi (Spot-iskonto-
borglu cari. TL va da Déviz kullandinm olarak vapiimaktadir.)

s Firmalann ihracat alictlaryla ilgili %100 garanti ve ihracat alacaklarinin finansmani

s fhracat alacaklarimin sevk sonrasi Merkez Bankasi kaynagindan uygun malivethi, teminat
mektubu gerektirmeyen disiik maliyetli Exim kredisi ile kargilanmasi

s |thalat finansmani

= Alacak tahsilat hizmeti

" gl B0y
T

» Tedarikei finansmani kapsaminda tedarikgilerin ana firmadan olan alacaklarinin ana firmanin
istedigi vadede finanse edilmesi

s Garantili/Garantisiz/Bildirimli, Teyitli/Teyitsiz iglemler

»  Milsterilerin Bankalara Dogrudan Borglanma Sistemi (DBS) kapsaminda temlik ettikleri
alacaklann iskontosu

ket'in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 yullar ve 01,01.2024 - 30.06.2024 diinemi itibarivle
vir ve temlik aldign alacak belgelerine iliskin iglem hacmi (cirosu) asagida yer alan tabloda
sunulmakiadir,

oy VD TYSNYNIE SIHVA

= i 4 '1I'|l.||\'.:l; L

i cMi

SLEM HACMI(CIRO) | o 0 oo | pays % | 31.12.2022 | Pays % | 31.12:2023 | Pays % | 30.06.2024 g
BIN TL 2

Yurtigi 13.072.088 | 924 | 44.903.752 96,47 | §9.496.541 | 96,42 | SL515.213 | 94,1

¥ urtdis

1.081.210 7.6 1.642.390 | 353 | 3319937 | 358 | 1255283 | 594

\ﬂwm 321536 | 26 | sorsos | 1es | 2227051 | 24 | 2059252 | 376

E(:.l’mfm
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.38 [.022.8586 118 1196031 | 218
100 | 92,816,478 | 100 | 54.770.506 | 100 |
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Sirket'in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 yillan ve 01.01.2024 - 30.06.2024 dbnemi itibariyle
misterilerine vermis oldugiu faktoring hizmetlerinden kaynaklanan gelirlerinin detay: asafida yer
alan tabloda sunulmaktadir.

3022021 | 31122022 | 31122023 | 30062023 | 30.06.2024
FAKTORING GELIRLERI Bin

TL

% | BinTL | % | BinTL | % | Bin TL | % Bin TL | %

Faktoring Alacaklarindan Alinan

Faizler 760,365 | 996 | 2,407,827 | 99,1 | 7.506.217 | 86,6 2.684.606 | 86,7 | 6.907.139 | 99.8

Tskonolu 59805 | 45,7 1238374 | 51,0 3,930,828 | 45,3 | 1.450.629 | 46,9 1870.265 | 55,9

]} 416,560 | 53,9 | 1,169,453 | 48,1 | 3.573.389 [41.2 233977399 [ 3.036.874 | 439

Faktoring Alacaklarindan Alinan Leret

2811 | 04 | 21304 | 09 | 1164455 134 410691 (133 11284 | 02

ve Komisyonlar
= | Iskontol 1003 |od | 5971 02 | 671.965 | 7.7 | 241.327 78| 7EOS |00
oo | Diper 1808 | 02| 15423 |06 | 492490 | 57 | 169.164 | 3.3 3476 | 01

« | Toplam 592176 | 100 | 2.429.221 | 100 | 8.670.672 | 100 | 3.095.297 100 | 6918423 | 100

Sirket'in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 yillan ve 01.01.2024 - 30.06.2024 dinemi itibaryla
aktoring alacaklarina iliskin aynntili bilgi asafidaki tabloda gosterilmistir:

Faktoring 2021 22 31.12.2023 30062024
. Alacaklur (bin TL) ir VP TP \T e ] VP P v
Iskamialis Faktoring
5 7.5 - ELIN . E
Ak 3.514.361 186768 | 10217952 16.451.469 13,104,486
Y urtigy fakionng &
L alncakdn EN (L 1177723 . 18, 143.329 14, 198 (184
[hracar fakiormg ,.
IIJI.‘.'*IH.I!! I 86.272 = - . - .
fi.“|=l|r|pclri”“““li {155.382) {5} (561 7TH) . (1,691 Bil) ‘ (1,093 408) =
Fli
fﬁ:ﬂ‘ ;::‘“ g 2602974 | 702834 10855260 | 53086 | INIISAGT | 267BISE 2760287 | 3213811
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% E-'ﬁ'lrkel‘in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 yillan ve 01.01.2024 - 30.06.2024 dSnemi itibanyla
temel faalivel konusunu ve aktiflerinin yaklasik 9498'ini olusturan faktoring alacaklanmn firiln,
hizmet ve islem tiirleri bazinda alt detay: agagida yer alan tabloda almaktadir.

Valaf Faktoring Uriin/ Hizmet / Tiir Bazinda Faktoring Alacaklari Tablosu

~
|

FAKTORING ALACAKLARY M.12.2021 M.12.2022 312300 30.06.2024
Tirid Twiari Payi e Tuian Payi Y Tulart Py Twtary Payi %
455 | E]l,fu 11 860 409 s 34,776,515 41Es 35 06 TT4 91,78
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Y ukanda ver alan tablodan da goriilecegi Uzere Sirket’in 31.1 2.2023 itibariyle faktoring alacaklannin
— %92,85"ini yurt i¢i faktoring islemlerinden kaynaklanan alacaklar. 94 80"ini ihracat faktoring
= islemlerinden kaynaklanan alacaklar. 8,2 35%ni ise ithalat fakioring iglemlerinden kaynaklanan
Ay alacaklar olusturmaktadir. Sirket’in 30.06.2024 itibariyle faktoring alacaklarimin 9491,78"ini yurt i

¢ faktoring islemlerinden kaynaklanan alacaklar, %4.98%ini ihracat faktoring islemlerinden
sex - kaynaklanan alacaklar, %3,25%ini ise ithalat faktoring islemlerinden kaynaklanan alacaklar
TER:E " plusturmaktadir,

S~ Sirket'in 31 12,2023 dénemine iliskin faktoring alacaklarimn 472,711 garanti hizmetini de igeren
JS - © hen edilemez faktoring alacaklanndan, 9427.29'u ise riicu edilebilir faktoring alacaklarindan

B lusmaktadir, Sirket'in 30.06.2024 danemine iliskin faktoring alacaklarimn 9575,43°11 garan
<% hizmetini de igeren rilcu edilemez faktoring alacaklarindan, %24,57 si ise rilcu edilebilir faktoring
caklanindan olusmaktadr.

Ayrica Sirketin 2023 y1l sonu faktoring alacaklarimin %14,50"sinde miisterilerden alacaklarla iligkili
kambiyo senetleri Gdeme araci olarak temlik alinarak yapilan iglemlerden kaynaklanmakia olup
alacak bakiyesinin %85.5071 ise devir alinan alacaklara iliskin ddeme araci olarak herhangi bir
bivo senedi alinmadan minhasiran isleme iligkin alacak belgeleri (Fatura, stizlesme vs.) temlik
afinarak yapilan faktoring iglemlerinden kaynaklanmaktadir, Sirketin 30.06.2024 dtnemi itibariyle
aktoring alacaklannin %16.76s: miisterilerden alacaklarla iligkili kambiyo senetleri ddeme araci
- -ofarak temlik alinarak yaplan iglemlerden kaynaklanmakta olup alacak bakiyesinin %83,24°1 ise
= »d@vir alinan alacaklara iligkin Gdeme aract olarak herhangi bir kambiyo senedi alinmadan miinhasiran
- Cigfleme iliskin alacak belgeleri (Fatura, sézlesme vs.) temlik alinarak vapilan faktoring iglemlerinden
“#ynaklanmaktadir.

j e et’in 31.12.2023 donemine iliskin faktoring alacaklarmn %43,92'si Iskontolu faktoring
| L= Baklanndan, %56,08’i aqik hesap faktoring alacaklarindan, %91,42'si Tirk Parasi faktoring

| WL ON

ST ]

R Y

5 X “afficaklarindan, %8.58'1 yabanci para faktoring alacaklarindan, %695,39'u sabit faizli faktoring
Sy  vslacaklanndan, %4,61°l ise degigken faizli faktoring alacaklarmdan olugmaktadir. 30.06.2024
donemine iliskin faktoring alacaklarinin 9433.53"{i Iskontolu faktoring alacaklarindan, 9566,47 si agik
hesap faktoring alacaklanndan, 0489.10"u Tiirk Parasi faktoring alacaklanindan, %510,90"1 Yabanci
A - < Para faktoring alacaklarnndan, %%6,96"s: sabit faizl faktoring alacaklarindan, %3,04°0 ise degisken
™ faizli faktoring alacaklarindan olugmaktadir,

s Sirket'in 31 Arahik 2021,2022, 2023 ve 01.01.2024 - 30.06.2024 ddnemi ve villan itibanyla faktoring
- nl:fﬁaklanmn sektorel dagilim ise agagidaki sekildedir:

(B TL) | 3122021 (%) 3122022 | (%) 31122023 (%) | 30062024 | (%)

”“‘3}" gtlar | oo ger | proz| 4652919 | 20,58 se0s762 | 2031 | 15157800 | 3879

2.205.393 589 1.142.294 292




Enerji 517.468 739 4000322 | 1808 6300185 | 1682 4755180 | 12,17 |
Inguas 59,819 9A2 15332712 | 678 4586601 | 1225 307a33s| 187
Biligim 626,116 594 2581220 | 1142 1947325 | 10,54 2025005 | 518
Tugimacilik 336,885 481 200422 | 094 468033 | 128 126405 | 032
Tekstl 536594 760 1117243 4,9 2223204 5,54 2.708. 852 693
Gida 234.839 3,35 795304 | 3,52 4680597 | 12,5 3508864 | 10,00
Demir gelik 13.476 0,19 som2 | 003 191405 | L4 53397 | 0.4
Diper* | 489204 214 4039386 | 1785 546617 | 13,46 6126372 | 1568
Toplam 7.006.937 | 100 | 22.611.298 100 | 37458124 100 | 39.078.584 100

Sirket, aktiflerinin  yaklagik %0987ini  olugturan faktoring alacaklanmmn  finansmam  igin

zkaynaklanmn disinda kaynak ihtiyacini karsilamak amaciyla bankalardan alinan kredilerin yam
sira menkul kiyvmet ihraglan gergeklestirmekie ve bu nedenle de sermaye pivasasi mevzuatl
L ﬁmpsarmnda menkul kiymet ihraglan gergeklestirebilmek igin gerekli olan kredi derecelendirme
2~ potlar almaktadir. Kredi derecelendirme kurulusu JCR Avrasya Derecelendirme A.$.'nin, 28 Haziran
(4 $°2024 1arihinde yaymnladig: raporda Sirket'i ulusal ve uluslararas: diizeyde yaunm yaplabilir
- 27 - kategoride degerlendirerek, Sirket'in Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notunu “AAA", Kisa
- =~ *» "Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu “J1+” olarak teyit etmigtir.

X -C

JF “7.1.2. Arastirma ve geligtirme siireci devam eden Gnemli nitelikte iriin ve hizmetler ile siz
# su iiriin ve hizmetlere iliskin aragtirma ve gelistirme siirecinde gelinen agama hakkinda
i sirr aciga pkarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur
2. Bashca sektirler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gisterilen sektirler/pazarlar ve ihraggimin bu sektirlerdeki/pazarlardaki yeri ile
avantaj ve dezavantajlan hakkinda bilgi:

g
: Eﬂnya"dg Faktoring Sektirii

& ?_iﬁnk[nﬁng. yirminci ytizyilin sonlanna dogru daha yaygmn bir sekilde finansal piyasalarda yer aldif
= ¢ - gorillmektedir.  Siiphesiz bu vayginlasmaya kilresel ticaretin gelisimi. yeni kaynak saflama
A # = gontemleri ve yeni finansal araglann gelismesi neden olmaktadir. Ozellikle kiiresel ticaretin geligim

" -

glirecinde faktoring islemlerinin, dimyada on plana gikan finansal iglemlerden biri oldufu

o
n, == E

L F _' pirillmektedir. [ Kaynak: hitps://dergipark.org te'en/downlond/article-
e |95 T2488— text=Tabloya®200%C 3%B6re%201990%20y*C4%B 1196C4%B | ndanta20201 3,y %%C %R 1 PeC4%B I na%e20pelin
i3 ¢ gl C A% Finde?s20ise%20yakla%eC SU0FHeC4%B 1k %20l C4%B 1)

and View Research tarafindan vayimlanan “Kategoriye Gore (Yurtigi, Uluslararas), Tire Gisre
" Miicu Edilebilir, Ricu Edilemez), Finansal Kurulusa Gore, Son Kullamma Gore, Bolgeye Gore
" Faktoring Hizmetleri Pazar Biyikligl, Pay: ve Trendleri Analiz Raporu ve Segment Tahminleri.
2023 — 2030” bashkh raporuna giire; kilresel faktoring hizmetleri pazar byikligh 2022 yilinda
3.566,99 milyar USD olarak gergeklesmigtir ve 2023'ten 2030'a kadar yvillik bilegik bilytme oranmin

(CAGR) %9,2 olmasi beklenmektedir.

Mikro ve kiiciik ve orta dlgekli igletmeler igin alternatif finansman kavnaklarina duyulan ihtiyacin
artgasi, pazarn bilylimesini saglamaktadir. Birgok kurulug, tahmin déneminde faktoring hizmetleri
iginlkarh biiyiime beklentileri yaratmas: beklenen Makine Ogrenimi (ML), Dogal Dil Isleme (NLP)
. Ylypay Zekadan (Al) yararlanmaktadir. COVID-19 pandemisinin, bankalarn ve Tedarik Zingiri
\maninin (SCF'ler) miisteri ekosistemlerine fayda saglamak igin birlikte ¢ahsacagt daha

i bir yaklasim getirmesi beklenmektedir.
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2022 yilinda 3.566,99 milyar USD olarak gerceklesen kitresel faktoring hizmetleri pazar
biiyiikliginiin sektor bakimmndan ayrimi agagida gosterilmektedir:

o Umiz Ulagasm ve Lojistike Bilgi Telnologs:
V gagiik * e ® Dites

By nak binipssfww gr.m,;hj..:wr:s-.:urch.cum.-'iudu:-.:r}. -ann!}.ai.s.rl'm:luﬁng—:u:r'-'in.:::s-n!nrlccu

lat segmenti, 2022 yilinda %30'un tizerinde en bilylik pazar paym olugturmustur. Uretim
eTTementi, faktoring hizmetlerini tireticilerin erken Gdeme indirimlerini miizakere etmelerini ve toplu
U Siparig tesviklerinden yararlanmalarini safladif igin kullanmakiadir. Imalat sektriindeki gogu sirket
evsimsel oldupundan, yani yilin birgok ayinda vavagladigindan ve sadece birkag aya agirhk
verdiklerinden, zayif nakit akigi ve faalivetlerinde bilyilk dalgalanmalara yasanmaktadir. Bundan
acinmak igin imalat firmalar: faktoring hizmetlerine giivenmektedir. Faktoring hizmetlerinin diger
irkac avantaji arasinda yilksek avans oranlari. hacim bazh faktoring Gcretleri ve bu segmentin
{iylimesini saglamas muhtemel olan Gdeme bosluklarinmn ortadan kaldiriimas: yer almaktadir.

1 g

“ Baphk hizmetleri segmentinin ise tahmin déneminde %10,9'luk bir CAGR kaydetmesi
= E %eklenmekwdir. Saghik sektoril, saghk sigortasi taleplerinin normal 30 ila 120 giin yerine 72 saat
¢ 24 & mginde sdenebilmesi gibi sunabilecegi birgok fayda nedeniyle faktoring hizmetlerine glivenmekiedir.
= sFaktoring hizmetleri, laboratuvar hizmetleri, ayakia tedavi hizmetleri, saghk merkezleri ve
= Thastaneler. evde saghk kurumlan, hemsire personel ajanslar. rehabilitasyon merkezleri, ubbi
] ' kipman saglayicilan ve ubbi faturalama ve transkripsiyvon hizmeti sadlayicilan gibi gegitli ubbi

- Xcletmelerde kullanitmaktadir. (Kaynak: hip

soi v, L v {ewresearch, com industry <wnaly sis/ Taclonng-5ery Iges=market
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E '33,1'?19'[] yilindan 2022 yilna kadar olan siirecte faktoring sektbril cirosu ise baz1 dalgalanmalar
" yasamakla birlikte genel olarak artis epilimindedir, 90l yillarda 500 Milyar Dolar altunda seyreden
JE 5 'ﬁdﬁn}-a faktoring cirosu, milenyumdan sonta 500 Milyar Dolan asmugtir. 2022 yilina gelindiginde 1se
% —=vaklagk 8 kat artarak yaklasik 4,14 Trilyon Dolara ulasmustir, 2023 yil sonu itibarivle Diinya
B ':.ll-'ak.mring Cirosu 4.19 Trilyon Dolar olarak gerceklegmigtir. Diinyada faktoring sekttirlintin villar
== FAtibaryla ciro gelisimini gbsteren grafige asagda yer verilmektedir:
N |
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Diinyada Faktoring Sektériiniin Ciro Geligimi .

v Kiiresel blgekte 2023 yili sonu itibariyle faktoring cirosunun %6747 Avrupa kitasinda olusmakla
.. = birlikte, Tirkive'deki faktoring islem hacmi diinya faktoring islem hacminin %0,7sini, Avrupa

e termsindaki islem hacminin %1.04"ind olusturmaktadir. Kiiresel faktoring sektiriiniin 2023 ve 2022
lan cirosunun kitalar arasi dagihm ve Tiirkiye nin konumuna iligkin bilgilere asafgidaki tabloda
er verilmektedir:

alar Bazinda Diinya Faktoring islem Hacmi (Milyon USD)

- TOR | AVRUPA | AMERIKA | AFRIKA ?ﬁm'“ Eg};t TOPLAM | TURKIVE
YURTICI| 2.312.324 | 250370 51818 796.701 7773 3418986 | 27.048

2023 YURTDISI| 510478 11,723 633 244.013 2,585 769.434 2441 |

TOPLAM | 2.822.803 | 262.093 52457 | L040.713 | 103358 | 4188420 | 29489 ]

| ASYA- ORTA |

_ YIL TUR |wnum AMERIKA | AFRIKA pASIFIK | DOGU TOPLAM | TURKIYE
. YURTICI | 2.305400 | 245772 46.785 731§.933 7060 | 3.344.849 | 22.303

> 2022 | YURTDISI| 521376 12.161 528 258096 2.647 794,809 3,383 |
; | TOPLAM | 2.826.776 | 237.933 47.313 997,024 10.607 | 4.139.657 | 25688

S depg
Kand

Kaynak: hitps://www. fkb.org i/ mporlir-
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Kiralama. Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu'na mildahil olarak ylirlirlige girmistir. 2013
yilinda ise Faktoring Dernegi, kendini lagvederek, 6361 Sayili Kanun ile kurulan Finansal Kurumlar
Birligi'me kote olmusgtur. (Kaynak: hitps: www, (kb.ore i sektorler faktoring/)

2005 yilina kadar 10 Milyar Dolarn altinda seyreden faktoring sektbril cirosu zamanla vilkselerek 50
Milyar Dolar seviyesine ulagmiglir. Sonraki yillarda Tlrk lirasimn dolar karsisinda diisils yagamaya
baslamasivla birlikte dolar cinsinden ciro diisiis trendine girmigtir. Tirkiye'deki faktoring sektdril
cirosunun, diinyadaki faktoring sektori cirosu ile karsilagtinidiginda gok kilgtk bir paya sahip oldugu
goriilmektedir, Tlrkiye'de faktoring sektbriiniin yillar itibanyla ciro gelisimini gosteren grafige
asafida yer verilmektedir:

-

Turkiye Faktoring Sektoriiniin Ciro Geligimi W
(Milyon USD)
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-
ol 3 g.‘il 12.2023 ve 31.112.2022 yallarina iligkin Faktoring Sekitiriiniin aktif ve pasiflerinin dagim: agagida
1 R Ftabloda gisterilmigtir.

Bhai Bah, Ebululy Marden C
TAD. F-2iA Biok ko™l

I: Finanskult Mahailesi Tatwizyai 187
{ lstanbil




Aktif Dagilhimi
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- £ 130,06.2024 ve 30.06.2023 ara dénemlerinde Faktoring Sektdriiniin aktif ve pasiflerinin dagilimi
- ‘asagnda tabloda ghsterilmigtir:
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S ek Pasif Dagihmi

T1.8%

[ L=

17BN
dOm 13 9% 18

oM ER-L 5 W - 3 0% I8% 3I9%
| .
0.0% o ——— pr

Kpidiles irag Edilen Menkul Cawaynaklar Digar Pasifler Donem Kar/Zarar
Krymetier

Javmitk: hittpsiiwww kb org tr'Sites/ 1 /upload/files2024 _UI_Fnkmﬂng.'.-‘.:tlm_D:g:rlmd:'n‘ucl".apnm-:lﬂI-i.pdf

-

Eﬁ%l sayili Faktoring Kanunu'nun yiirtirlige girdigi 2012 yilindan 2023 yil sonuna kadar 29 $irketin

_.?.-_gfaaﬁyetlcrine son verdigi goriiimektedir, 6361 sayil Kanun'un yiirirlige girmesiyle birlikte yasal

N> - dizenlemelerin getirdigi gereklilikleri saglayacak kurumsal yonetim tecriibesi eksiklikleri ile
. ;E faktoring sektdril igin getirilen 50 Milyon TL zorunlu Adenmis sermayeye uyumun saglanamamasinin

E 3z Ebu azalista bityiik rol oynadifi degerlendirilmekiedir. 30.06.2024 itibariyle sekibrde 49 girket faalivet

"i, ~ - gostermekte olup yillar itibariyle faktoring sirketlerinin sayisina asajida yer alan tabloda yer

TR - = verilmigtir.
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Tarkiye Istatistik Kurumu warafindan yaymlanan enflasyon verilerine gure titketici fivar endeksi
(TUFE) 2023 vilinda %64.8, 2022 yilinda 04,643, 2021 yilinda %36,1 olarak gereklesmistir. Haziran
&3 o 2024 dneminde TUFE bir dnceki yilin Arahk ayina pitre %24,73, bir 8nceki yilin aym aymna gore
$Y D %71,60 ve on iki aylik ortalamalara gbre %663.07 olarak gergeklesmistir. Faktoring sektiirfiniin aktif
): = biyukligt ise Haziran 2024 déneminde 2023 yil sonuna gbre %19,72, bir tnceki yilin aym ayina
. 9,56,58 artig ghstermigtir. Faktoring sektdriintin aktf biyikliga 2023 yilinda %57.85" 2022
ryilda %108,8, 2021 yilinda ise %335.2 oraninda artmistir, Faktoring sektbriintin 2020-2023 yillan
arasifda aktfl bityiikliiklerinin yaklasik 9,92'si faktoring alacaklarindan kaynaklanmakta olup
mfaktoring alacaklagh kla sl e ﬂlslﬁlnuna gire %] 87, bir dnceki yihn aym

o

k3




ayina gdre %59,73, 2023 vilinda %54,7, 2022 yilinda %113,8, 2021 yilinda %33,6 oramnda artmigtir.
Yillar itibariyle sektdrin aktif geligimi agafida yer alan tabloda gosterilmistir.

Tiirkive'deki Faktorin irketlerinin Aktif Geligimi T
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Degisim | Degiyim Degisim

TR Milyon TL 31122021 | 31,12.2022 | 31.12.2023 | 30.06.2023 | 30.06.2024 ool s by

i % Ya %
T 7 Tlem Hacmi {9 554] d03az7| 819918| 317.984| 522.064 1024 1030 4,2
Aktif Biyoklogi S1071|  135629] 214.094] 163.687] 236,300 108.8 $7.8 56.6
o aktoring Alacakliry 50543 127.287] 196909 146325] 234.031 113.8 54,7 9.7
5:-' glkipukl Alncaklar 1,700 2099 1576 2,181 3,440 23,5 n7 51,
5 4 £0uel Karghiklar(-) 1.512 2052 2813 -2.347 -3.541 35,7 371 50.9
A rhaynaklar 1816 16.571 331973 22.802 45519 53,2 1050 9.6
= /- [Alnan Krediler 36243] 1040051 i4g1ss| 1240081 182877 1249 42,3 41,3
5 f oa o [Nt Kar 1.821 5319  14.537 6.275 0.928 186.6 174,58 58,2
4 %irhtﬁum["} 54 49 49 9 49 -i,3 0,0 1,0
» - =2 = [Bube Sayia(*) 350 357 365 359 376 20 2.2 4.7

rsonel Sayis*) 4,026 4,008 o (L 3.938 4.174 ()4 0,2 6.0

iister Sayisil") s03 | Tao3i|  716id|  72313] 76805 5,0 3,0 62

4 il Barinx saove|  avaems| sessm| J2menm|  eedk| 1179 118 36,1
- ktif Karlilik Orani T3] 606%|  B1S%|  423%| 778% [T 345 832
b % 3 L Karsilik Rasyosu 2. 78% 1.68% |, 20% 1.53% 1. 45% ~35.6 =234 -5.2

(%) Adet ifude etmekiedir,

_ (Kaynak: hiipsi/wiww bk orgtr/Bulten Ay likBdmk/te/Costerim/Faktoring)

J Z 2013 yih sonunda binde 7'lik pazar pay1 ile Sekidrde 17, sirada olan Sirket'in son on yilda safilanan
£ = istikrarh biytime ile alacak pazar payi 2020 yilinda %1277, 2021 yilinda %11.77. 2022 vilinda
- 9,17.77. 2023 yilinda %19,02 ve 10.06.2024 tarihi itibariyle %16,707lik payi ile siralanan bu 3
rdsnemde aktif biiytiklik ve faktoring alacaklan biiylikligd siralamasinda Sirket sektbrde 1. sirada
yer almaktadir. Vakil Faktoring, 30.06.2024 1arihli BDDK verileri gergevesinde yaklagik 40,02
milvar L aktf buytklugh ile Torkiye'deki faktoring sektorinde %16,70'lik algak payl ile lider
Sirket'in 30.06.2024 tarihi itibariyla bagimsiz denetimden gegmiy finansal verilerine
bivikligl ise 40.022.074 Bin TL olarak gerceklesmis olup, 10.06.2024 tarihi itibanyla
erileri cergevesinde 256.306 milyar TL aktif bityiiklggt jbulunan faktoring sekttrll
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Sirket"in 2020 yihndan 30 Haziran 2024 dénemine kadar gergeklesen mali performansina iligkin 6zet
verilerine asagidaki tabloda yer verilmigtir,

MILYON TL 31122020 3022021 3112032 31,12.2023 30,2024 |
ISLEM HACMI 10,746 14.154 46546 92516 54,770 |
SERTOR ALACAK PAZAR PAYI % 12,77 11,77 17,717 19,02 16,7 |
ARTIF BUYUKLEGU 5,791 7179 23.002 38,236 40022 '
ALACAKLAR 5,689 | 7,007 12611 37.455 30079 |
OZEAYNAKLAR 473 501 1.154 1.673 3351
L;‘HET KAR 9% 116 547 1508 75 |
SLBE SAYIS ] 1 ] 1 ] |
| PERSONEL SAYISI I . 52 . s6 | 29 62 |

. Aynca Vakif Faktoring’ in verilerini Kamu Aydinlatma Platformunda (KAP) ilan eden sektdrin Gnde

gelen diger faktoring sirketleri ile 30.06.2024 tarihli karsilastrmal finansallanna asafuda yer
yerilmektedir:

] 1 2 3 4 5
.4 3006204 BINTL ucsrﬁlsfnfsﬂm Vakif
E Fi:ms:hg Firma 2 Flrmn 3 Firmn 4 Firma 5
Faktoring Alacaklar 230051000 | 39078.584 | 21688281 | 19799707 | 17243332 16,456,560
Alncak Puzar Payi % it 16,7 9.27 BAb 137 7,03
.}E::':;T:‘E:F:::":": : 101,000 0 88,581 278,874 0 58 381
%I:“';'i:" Ry FRRrS 3,440,000 98 609 353,085 291.015 155.927 168.936
- drel Karsilik Bakiyesil-) -3.541.000 08,609 441 666 -519.889 155927 105,063
Akl Bavikigd 256306000 40.022.074 24.123.246 | 21298480 | 18.033.116 17584291
B = | Oukaynaklar 45.519.000 3351427 | 3Sose9r | 4394713 | 3146796 | 236884
EF Z [Faktoring Gelirleri 54.073,000 So184z | 3777028 | 622472 | 3455083 | 2741262
SH (7 JZ [ Fmansman Giderleri esoo0 | Sms2s0 | 3130929 | 1724334 [ 2508040 | 1826006
S4bv ;% Brii Kar! Zarar 18,438 000 1.183.173 646099 | 1898138 | 947.143 915.256
28w B ':rj Faaliyet Giderleri 3250, 000 ¥ 465 166,570 108,352 170467 205.922
507 2 2 | - Personel Giderleri 2,942,000 67.571 138.462 58.219 120,555 153.112
": 3 - Diger lgletme Giderleri 1.348.000 21.8%4 28,108 £0.133 49912 22 %10
~£— - Diger Faatiyet Gelirleri 16.211.000 762.742 806826 | 11010822 | 220,943 447,596
28 3 Diger Fualiyet Giderleri | 5.002.000 $78.747 518268 | 11618795 | 17208 321799
@g  ©v|Karphk Giderleri 1602000 26,163 118,161 48.717 79.184 37,400
Net Faalivet Kan 13.755.000 1.251.538 649.926 | 1133086 | 901229 797.731
Vergi Pozisyony 3.427.000 176,096 182 593 265,861 277267 238 447
el kar G aIE A0 #75.442 467,333 867235 H23.962 550244

Sirket faktoring sirketleri arasinda glcli bir zkaynaga sahip olmakla birlikte VakifBank istiraki
> olmas: sayesinde ana ortafindan borglanma imkanina sahip bulunmaktadir. Bu durum fonlama
malivetleri agisindan rakiplerine gore avantajh bir konum yaratabilmektedir.

) = 7.2, jzahnamede yer almas: gereken finansal tablo dinemleri itibariyle ihragginin net satis
ot tuthrimin faaliyet alanima ve pazarin coprafi yapisina gore dagilim hakkinda bilgi:

sirkhi'in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.06.2024 donemleri itibariyle devir ve temlik
alacaklardan aiusamfayqimﬁiﬂwmmmeler bazinga dagilimi asafida yer alan
Smas j T
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tabloda sunulmaktadir.

]

a7 Dyl FO L

L= b T g

31.12.2021 31.12.2022 31.12,2023 30.06.2024
30.06.2024
2021 Cire 022 Ciro 2023 Ciro
Bilge (Bin TL) Payt % | “ogin TL) Payr % (Bin TL) Fayr % !f:r;l‘ Payr %
Marmars T T Tap6 [d87niain| 8321 | 77400554 | B306 | 464485021 B8
*|stanbul aoonsge | 6422 |3120s62| @704 |e30onasy| enge 43735900 79,85
g Anadolu Laisex | s | 23000 | se3 [ 4oz | 83 | 23S 4,75
Ege enaad | smr | zosossr | aas | 4nesess | sa2 | LTTTM | A
Akdentz sesnes | s | zasasyr | sor | awesase| 434 | 3ede98 | S
Gineydagu 247.501 7 | speoss | 1m | parem | 14 §90.709 1,63
Anadolu
Dogu Anadolu 10.125 007 | 214m0s | ose | e [ 06 0 0
radeniz 57,730 41 3o.646 {8 651G a7 i {i
i e 100 | #5151 | 100 [onsteara| 100 [se7i0s06] 100

Y Sirketin 31.12.2021,
'~ alacaklanmin cografi bilgele

31.12.2022,
r bazinda dagilimu agafida yer alan tabloda sunulmaktadir.

31.12.2023 ve 30.06.2024 donemleri itibariyle fakioring

31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.06.2024
2021 2022 2023 30.06.2024
Faktorin Fuktoring Faktorin Fuktoring
Bolge FRKITE | Pan % | aneakien | PP el Pan % | akian | P
(Bin TL) (Bin TL) (Bin TL) (Bin T
Marmars 5962379 | 85,00 |19016225] 841 | 30.388.263 81,13 | 33230952 8504
* fakdeniz 234.565 335 1.595.951 7.05 2.554,727 682 2733228 6,59
&mulu 470,798 6,71 686 988 3,04 1.942 752 5,19 1,260,809 3.23
222,136 3.17 751863 3,33 1.562 685 417 429 963 1.1
Gilneydogu 115.278 1,65 7814 1,98 §99.024 24 1282866 | 328
Anndolu
Doge Anadelu . . 107.786 0,48 06 386 4,26 79,053 0.2
Karadeniz 1,781 0,03 4,671 0,02 |1.285 0,03 61,716 0,16
- [Toplam 7.006.937 100 22.611.298 100 37.455.124 100 39,078,584 100

&V

7.4, ihraceinmn ticari faaliyetler
finansal vb. anlasmalar ile i
anlasmalara bagh oldufuna ya
erini “Vakif Faktoring A.§." ticaret
*ve “Vakif Faktoring™ markalan, Sirket'te %92,10 pay orani sahipligi
Vakiflar Bankas: TA.O. ya aittir,

Sirket faaliyetl
markas: olan *Vakif Factoring’
ile hakim ortak konumundaki T.

5 = Sirket
3 WWW. Y
=3

irket

adina
akiffaktoring com”,
olarak bu alan adlanndan "www.

W halihazirda Kullanmmsg
Lurumlixndan kullanabilece@i kredilsr, il
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B2 Bigh we *° sesalas M1

o fakibrleri disinda yukanda
sebep olacak bir unsurun m

kayith

T,

n olasi

kil etme

_“ 9273, Madde 7.1.1 ve 7.2.de sayilan bilgilerin
b | o s : hakkinda bilgi:

* Risk Faktorleri bashkl 5. Bolimde ihracgiya ve faaliyetlerine iligkin riskler, fhragginin iginde
< Z bulundugu sekttire iligkin riskler,
% = diger riskler ile bu riskler

ihrag edilecek
etkileri detayh olarak agiklanmugtir.

olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu

paylara iliskin riskler ve bu kapsam diginda kalan
figili boliimde yer alan risk

2 1.1 ve 7.2."de sayilan bilgilerin olaganisti unsurlardan etkilenmesine

wyww, vakiffaktoring. com.ir™
sywww, vakiffactoring.com” 4 adet alan
vakiffaktoring.com.ir” adresini kullanmaktadir.

oldugu ya da limitleri dahilinde yurtigi ve yurtdigi finans

i ve karhhi agisindan Gnemli
hrageinin faaliyetlerinin ve
da veni liretim siireglerine iliskin bzet bilgi:

Telly#ds

eveut olmadif digiintlmekiedir.

olan patent, lisans, sinai-ticari,
finansal durumunun ne dlgiide bu

unvam altinda strdiirmektedir, Sirketin temel

syww. vakiffactoring.com.ur™,
adi bulunmaktadir. Sirket akuf

ler Sirket'in faaliyetleri

by fgansal sozlesm
. a atens "
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Sirket'in ana faaliyet alamiyla ilgili faktoring islemlerine iligkin operasyonel siiregler. finansal ve
muhasabesel tim islemler dig hizmet alim yoluyla 2010 yilinda kullanim lisans) satin alinan g
Pack’” faktoring yazilim iizerinden saglanmaktadir. Dig hizmet saglayic: firma tarafindan faktoring
yazihmina iliskin olarak bakim sbzlesmesi kapsaminda Sirket'e destek ve damsmanhik hizmeti
verilmektedir,

Sirket'in kendi biinyesinde yazilmu geligtirilen “intel™ istihbarat programu ile miisteri ve temlik
alinan alacaklarin borglulanyla ilgili hem limit tesis asamasinda hem de faktoring finansman
kullandinmlaninda stirekli olarak detayl bir istihbari kontrol ve kredi riskinin minimum seviyeye
indirilmesine yonelik ¢aligmalar yapiimaktadir.

Sirket'in sahip oldugu bilgi sistemlerine iligkin network altyapsimn katmanh bir giivenlik
altyapisina  kavusturulmasi ve COBIT standartlanna uygun bilgi teknolojilerinin yinetiminin
saglanabilmesi amaciyla $irket’in hakim ortagi konumundaki T. Vakiflar Bankasi T.A.O. ile bilgi
T teknolojileri altyam ve sistemleri igin banndirma, givenlik, bakim ve destek hizmetlerinin
- sagtlanmas konusunda 2023 yvilinda stzlesme imzalanmugtir.

Yukarida belirtilen anlasmalar, marka ve lisans disinda $irket'in faalivetleri ve kirhiifi agisindan
~ Snemli herhangi bir marka, patent, lisans, smai-ticari, finansal vb. anlasma bulunmamaktadhr.

7.5, ihragginin rekabet konumuna iligkin olarak yaptug agiklamalarin dayanagu:
-htips://ijtebs.org/index.php/ijtebs/article/download/530/43 5/2153
-hitps://www.bddk.org.tr/BultenAylik Bdmbk/tr/ Gosterim/FaktoringBasitRaporGetir

tps://dergipark.org.t/en/download/article-
file/1957248#:~ text=Tabloya%20g%C3%B6re%201990%20y %6C4%B 11%C4%B I ndan%20
2019,y%C4%B11%C4%B1 na%20gelindi%C4%9Fi nde%20ise%20vakla%C 5%9F%C4%B 1k

= £%20alt%C4%B 1
i- : 1 3 2 ] -
S -https:/www.fkb.org.tr/Sites/ 1 /upload/ files/Du%CC%88nyaFaktoring_cirogelisimi-2285.pdf

¥ %-htlps:.&-"ww“ fkb.org.1r/Sites/1/upload/files/Kitalarbazinda_d unyafaktoringhacmi-2284.xlsx
S $ = E’-“*hﬂ}}ﬁ‘.-’J'\'-'th.tkb.ﬂl‘g.T.I'."'SEklI:!l'II:Tl'lfﬂkmi'inga"
= -hups://www. fkb.org.tr/Sites/ 1 /upload/files/ Du%CC%88nyaFaktoring_cirogelisimi-2285.pdf

~%-https://www.bddk.org.tr/BultenAy lik Bdmk/tr/Gosterim/Faktoring BasitRaporGetir

- hltps:Hturkr&ling.cum-’fair.tnring-sekmrarap-um-ﬂcak-zﬂﬂ-‘}iSﬂd.hlmt

; m—hnps:ﬂmm,grandviﬂwres:aarch.cunﬂindusu‘}'-&naiysis.rfa-::lnring-scrvi:es—markﬂl
7.6. Personelin ihrageirya fon saglamasini milmkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi:
Yoktur.

.7.7. Son 12 ayda finansal durumu dnemli dlgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme
haline iliskin bilgiler:

i S 8. GRUP HAKKINDA BiLGILER

ihragemn dahil oldugu grup hakkinda zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
g civla olan iligkileri ve ihragginin grup iﬁ eh& Ef["é
Snes

PeEpi No: [H2200348700001
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Sirket'in lider sermayedar ve SPKn
VakifBank'ur. VakifBank, Sirket'in %92,
paylar ile yonetim kurulu itvelerini aday gOsterme ve oY hakk:

Tiirkive Vakiflar Bankasi1 T.A.O (VakifBank):

VakifBank bankacilik alaminda faaliyet goistermekte olup VakifBank’
bankacilik, KOBI Bankacilifi, ticari banka
bankacilik ve tanm bankacihi@i faaliyetlerinden olugmaktadir.

VakifBank in Tiirk Bankacihk sekibriindeki en
yaygin miisteri agina, giiglil ortaklik yapsina
VakifBank kuruldugu gtinden bu yana Tiirk b
olmugtur. VakifBank 30.06.2024 tarihi itibariyl
bir sekilde miigterilerine hizmet vermeye devam etmektedir.
esitli sekidrlerde faaliyet gisteren dnemli sirketlerin iginde yer aldifa 15
T Sirket sermayesinin %92.10una sahip olan VakifBank’

imtiyvazina sahiptir.

26'ne1 maddesi uyannca yonetim kontroliine sahip ortagi
10 oraminda pay sahibi olup ayrica sahibi oldufiu A grubu

in ana faaliyet alanlan bireysel
cilik, kurumsal bankacilik, perakende bankacilik, dzel

biyilk avantajlan VakifBank'in genig ve tabana
sahip olmasidir. S6z konusu hususlarin etkisiyle
ankacilik sektdriiniin en Gnemli oyuncularindan birisi
&, 950 adet subesi, 18.579 ¢ahsan ile etkin ve verimli
VakifBank'm, 11 bagh ortakhf ve
igtiraki bulunmakiadir.
n ortakhik vapisina agafidaki tabloda yer

:’ = almaktadhr:
7 ‘L Vakifbank’in Ortakhk Yapisi |
RecErg
C | PaySanibi Grup | Tomrres | 2% fﬂﬂ; (199 5‘""?;,:}“"’“
Y™\~ [ Tarkiye Varlik Fonu D | 7.415921.523 | 7.415.921.523 74,79
ST Hiozine ve Maliye Bakanb | A | 1.075.038.640 1.075.058.640 10.84
e VakifBank Memur ve C 402.552.666 402.552.666 4,06
B % }lim:ﬂileﬁ Emekli ve Saghk
" | Yardim Sandifi Vakfi
- T.C. Hazine ve Malive Bakanlify B 387.673.328 3187.673.328 3,91
B | Diger Miilhak Vakiflar B 2.588.471 2.588.471 0,03
4 5| Digier gergek ve tiizel kisiler C 1.519.264 1.519.264 0,02
_ | 7 Halka agik D | 630.607.631 | 630.607.631 6.35
; 2 Toplam 9.915.921.523 | 9915.921.523 | 100
© 21 ¥ VakifBank'mn istirak ve bagh ortakliklan asagidaki tabloda gosterildigi gibidir:
a4t tsiaii Adres VakiBank pay j
: (Sehir/Ulke) Oram (%)
5w Vakifbank International AG Viyana/Avusturya 100,00
E g o Vakif Finansal Kiralama A$ [stanbul/ Tiirkiye 2,12
| Vakif Faktoring AS istanbul/ Tirkiye 92,10
Vakif Gayrimenkul Yatinm Ort. A% Istanbul/Tiirkiye 53,77
Vakif Yatrim Menkul Degerler AS Istanbul Tiirkiye 99,50
vakif Menkul Kiymet Yaturnm Ort. A5 [stanbul/Tiirkiye 33,77 i
Kibris Vakiflar Bankas: Lud. LefkosaKKTC 15,00
T. Sinai Kalkinma Bankasi AS {stanbul/ Tirkive 838 |
| Vekif Pazarlama Sanayi ve Ticaret AS Istanbul/ Tlirkive 96,73
| Vakif Enerji ve Madencilik A% Ankara/Tirkiye 67,27
 Takhim Otelcilik AS Istanbul Tirkiye | s243 |
i erle AT, wecran tag # anbul/ Tiirkiye 97,14
F-la




akif Elektronik Para ve Cdeme Hizmetleri AS | {stanbul/ Tiirkive | 100,00

| Bankalararast Kart Merkezi AS istanbulTirkiye 4,75 _!

Fﬁ{,ﬁ Kredi Kayit Biirosu A$ istanbul Thrkiye 9.09 l

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A$ | {stanbul/Tilrkiye 437 _I

]E!iinlsun Roket Sanavii ve Ticaret AS Ankara/Tlrkiye 9,93 -l

n::ir Enternasyonal Otelcilik AS (*) {stanbul/Tiirkiye | 5,00 |

| Kredi Garanti Fonu AS AnkaraTirkive | 1,49 |

Gigbirligi Holding AS Lzmir/Tarkiye 0,07 —_]
Tasfiye Halinde World Vakif UBB Ltd. Lefkosa/ KKTC 83,00
Tiirkiye Uriin Ihtisas Borsast A3 Ankara/Tirkiye 3,00

Bilesim Finansal Teknolajiler ve Odeme Sistemleri A3 |stanbul/ Tiirkiye 33,33 |

| JCR Avrasya Derecelendirme A3 {stanbul/ Turkiye 286 |

= Birlegih Ipoteh Finansman AS | |stanbul/Tarkiye | 833 |

£ | Birlesim Varlik Y dnetim AS | {stanbul/Tlrkiye | 16,00 |

= g e (*) Sirket and pizssedan Vakifthank m Lme Enternmsyinal Oreleilk A3 ‘e aphip oldugy paylann GEENY satibimis olup ¥ akiBank m

hils

E_ 5 ;.: { ? Z;.;r_-.- herhang! bir pay) kalmamugiir.
[Ei5z3% A ValafBank Finansal istirak ve Bagh Ortakhiklart
'oE "'l:...“:_' 4_.:'1

Vakifbank International AG

- G5E: “ Vakifbank International AG, VakifBank in yurt digi faaliyetlerini artirmak hedefiyle ve diga agima
T § litikalan dogrultusunda 1999 yilinda kurulmugtur. Rankacilik faaliyetlerinde bulunan Sirket'in 100
milyon EUR olan sermayvesinde VakifBank'in 04100 orannda hissesi bulunmaktadr.,

Kibris Vakiflar Bankas Litd.

E Kibris Vakiflar Idaresi rarafindan KKTC de kurulu bankacihik faalivetlerinde bulunan Kibris Vakiflar
Z Bankasi Ltd.’nin 100 milyon TL olan sermayesinde VakifBankin %15 oramnda hissesi

- hulunmaktadir.

z
Tiirkive Sinai Kalkimma Bankasi A.S.

S

>

o

= 1950 yilinda kurulan Tiirkiyve Sinai Kalkinma Bankasi A.S.. orta ve bilytlk dleekli yaunm projelerine
=

b

T

“ = yerun vadeli kaynak saglamakta, yatmm bankaciligi faalivetlerinde bulunmakta ve kurumsal
finansman hizmetleri sunmaktadir, Banka'nin 2.800 milyon TL olan sermayesinde VakifBank %838

3 > stanbul Takas ve Saklama Bankas) A.S.
& ) 240 Tokas ve saklama hizmetleri ile yaunm bankacilig: faaliyetlerinde bulunan [stanbul Takas ve
° 5 Saklama Rankasi A.S.'nin 600 milyon TL olan sermayesinde VakifBank®m 044,37 oraminda hissesi
=E bulunmaktadir.

- Valkif Finansal Kiralama AS

Her tiirlil leasing iglemleri yapmak amaciyla 1988 yilinda kurulan vakif Finansal Kiralama AS nin
3 1.5 Milyar TL olan sermayesinde VakifBank’in 9462.12 oraninda hisses bulunmaktadir.

kif Menkul Kiymet Yatirim Ortakli

yilinda halka agik olarak kurulan Vakif Menkul Kiymet vaunm Ortaklifn A5 kiiglik ve

r:l yatirimeilarm rasarruflanm  borsada tg Huirglirm::ktm menkul  kiymet alim-satimi
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yapmaktadir. Sirket'in 30 milyon TL tutarndaki sermayesinde vakifBank'in %33,77 cramnda
hissesi bulunmaktadir.

Vakif Gay rimenkul Yatrim Ortakhfn A.S.

Vakif Gayrimenkul Yaunm Ortakhgn A.S. VakifBank mn tnctiliiginde ilk gayrimenkul yatrim
ortaklif olarak kurulmustur. Gayrimenkulden ve gayrimenkule dayal sermaye pivasasi araglarindan
ortaklik portftyd olusturmak, yinetmek ve gerektiginde degisiklik yapmak amaciyla kurulan
Sirket'in 2.950 milyon TL olan sermayesinde vakifBank'n %033,77 aramnda hissesi bulunmaktadir.

Valkaf Faktoring A.S.
1998 yilinda, yurt igi ve yurt dist her tirlil ticari igleme yonelik faktoring hizmeti vermek amaciyla
kurulan Vakif Faktoring A.S."nin 850 milyon TL olan sermayesinde VakifBank’in %92,10 oramnda
hissesi bulunmaktadir.

Valaf Yatin
= T Sermaye Piyasas: Kurulu'nun 15 Agustos 1996 tarihli ilke kararlan gergevesinde ayn yil sermaye

‘, ~ piyasasi faalivetlerinde bulunmak iizere, VakifBank sncilliginde kurulan Sirket'in 1 milyar TL olan
‘ - sermayesinde VakifBank i %99,50 oraninda hissesi bulunmaktadir, Vakif Yatnm Menkul Degerler

Fa% h:E‘AS aracilik faalivetleri yaninda, menkul kiymetlerin geri alum veya satim taahhiidiiyle alim satimi,
71227 Syatinm damigmanligi, faalivetlerini de yapmaktadir.

it =

v "-'-% Valaf Elektronik Para ve ()deme Hizmetleri AS

1 cktronik para ve ddeme hizmetleri alanda faalivet gostermek fizere Kasim 2021 de kurulan Vakif
Flektronik Para ve Odeme Hizmetleri AS nin 300 milyon TL olan sermayesinde VakifBank in %100

.minda pay1 bulunmaktadir.

[T
.
-

1991 yilinda KOBI, ciftgi, esnaf ve sanatkarlar e serbest meslek mensuplan lehine her tiielii kredi
1 Figin kredi kefaleti vermek amaciyla kurulan sirkete VakifBank 2009 yilinda istirak etmistir. Kredi
. 4 "Garanti Fonu A.S.nin 513,1 milyon sermayesinde VakifBank'in %!1,49 oraninda hissesi
© © “bulunmaktadir.

=43 - “Birlesik Ipotek Finansman AS,

=3 _SPKn ve ilgili mevzuat hitktimleri gerevesinde konut ve varlik finansmam kapsaminda, tiirleri ve
3 Fhiteliklert SPK tarafindan belirlenen varliklarnn devralinmasi, devredilmesi, devralinan varliklarn
ik ®yinetimi ve varliklarin teminat olarak alinmas ile bu varhklar karsiiginda sermaye piyasas) aracl
g o1 ve SPK tarafindan uygun goriilen diger faaliyetlerin yerine getirilmesi konularinda faaliyet
e = Sebstermek Gzere kurulan sirketin 50 Milyon TL sermayesinde VakifBank'n 948,33 oraninda pay!
g ¢ inbulunmaktadir.

Birlesim varhk Yinetim AS.

Tasarruf Mevduan Sigorta Fonu, bankalar, diger mali kurumlar ve kredi sigortasi hizmeti veren
sigorta girketlerinin sbz konusu hizmetlerinden dogan alacaklan ile diger varhklan satin alabilmesi,
satabilmesi, satin aldigt alacaklan tahsil edebilmesi, varhiklan nakde cevirebilmesi veya bunlar
yeniden yapilandirarak satabilmesi amactyla 2016 yilinda kurulan sirketin 75 milyon TL
ayesinde VakifBank'in %16 oraminda pay1 bulunmaktadir.
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Her tilrli gayrimenkuliin ekspertiz ve deferleme iglemini yapmak {izere, 19935 yilinda kurulan sirketin
100 milvon TL olan sermayesinde VakifBank'm 94,97.14 oraninda hissesi bulunmaktadar.

Vakif Pazarlama Sanavi ve Ticaret A.S.

Personel temini yolu ile firmalara destek hizmeti verilmesi. pazarlama, kiilttir yaynlan, arag kiralama
ile kurum hizmet binalarinda yemek ve kafeterya hizmeti verilmesi faaliyetinde bulunan Vakif
Pazarlama Sanayi ve Ticaret A§'nin 300 milyon TL olan sermayesinde VakifBank'in %96,73
oramnda hissesi bulunmaktadir.

Vakif Enerji ve Madencilik A.5.

vakifBank onciiliigiinde, elektrik enerjisi ve 181 enerjisi iiretmek igin tesisler kurmak ve bunlarn
isletmek amaciyla kurulan sirketin 85 milyon TL olan sermayesinde VakifBank’m 9467,27 oraminda
hissesi bulunmaktadir.

< Taksim Otelcilik A.S. 1966 yilinda, uluslararasi turizm potansiyelinin iilkemize gekilmesini
saplayacak kalite ve degerde wristik otel, motel ve tesisler inga etmek veya ettirmek ve isletmek Gizere

. kurulmugtur, Sirketin 330 milyon TL olan sermayesinde VakifBank'in %52,43 oraminda hissesi
bulunmaktadir,

32 p ! Roketsan Roket Sanavii ve Ticaret A.5.

.~ Her nevi flize. roket. roketatar ve roket yakiti ile bunlarmn motorlarm imal etmek, retim ve satigini
——ynmak konularinda faalivet gosteren Sirket'in 10 milyar TL olan sermayesinde VakifBank hissesi

* Kredi bilgilerinin ahgverigini saglamak amaciyla, 1995 yilinda kurulan sirketin 7.4 milyon TL olan
éennayesindr VakiBank n %9,09 oramnda hissesi bulunmakitadur.

miE NE
%.z,i | Bankalararas: Kart Merkezi AS.
M = i
a=|f 5§ XKarth sdeme sistemleri, takas ve provizyon islemlerinde bulunmak {izere, 1990 yilinda kurulan
ZAE® irketin 177.5 milyon TL olan sermayesinde VakifBank'mn %4,75 oraninda hissesi bulunmaktadir.

_‘ Tlke ekonomisinin gelistirilmesiyle bdlge sanayiinin ilerlemesi icin zirai, ticari vb. sirketlere igtirak
N mek amaciyla, 1995 vilinda kurulan Giighirligi Holding A.S.7in 30 milyon TL olan sermayesinde
sk ifBank in %0.07 oraninda hissesi bulunmaktadr.

T T3cfive Halinde World Vakif UBB Ltd.

3 ;
s 'guzey Kibns Tiirk Cumhuriyeti’nde kurulu 500.000-USD sermayeli Tastiye Halinde World Vakif
UBB Ltd. Sirketinde VakifBank in %83 payi bulunmakiadir. Sirket tasfiye siirecindedir.

Tiirkiye Uriin ihtisas Borsasi A.S.

5300 savih Kanun ve ilgili mevzual cergevesinde lisansh depo isletmelerince olusturulan elektronik
iriin  senetleri ile elektronik {rlin seneilerine dayali vadeli iglem stzlesmelerinin ticaretinin
viirlitiilmesini saglamak (zere borsacilik faalivetinde bulunmak amaciyla kurulan Torkiye Uriin
ihtisas Borsasi AS'nin 50 milyon TL sdenmis sermayesinde VakifBank'mn %3 oraminda payi
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Rankalar, Finans Kurumlan, Sigorta Sirketleri, Kamu Kurumlan, Kurumsal Stnai ve Ticari Sirketleri,
KOBI ler, yerel idareler, tahvil ve yapilandiriimig finansman alamindaki ihrag ve projeler alanlarinda
gegerli olacak potansiyel rating gruplarini, kurumsal ybnetim hizmetlerini derecelendiren ve bir
uluslararas: derecelendirme kurulusu olan girketin 100 milyon TL olan sermayesinde VakifBank'in

9,2 86 oraninda payl bulunmaktadir.
Bilesim Finansal Teknolojiler ve Odeme Sistemleri A.5.
Dagitim kanallanna yo nelik ATM bakim-onanm, saha, glivenlik, yazilim-sertifikasyon vb. hizmetleri

sunmak amactyla, 1998 yilinda hizmet vermeye baglayan sirketin 340 milyon TL olan sermayesinde
VakifBank'in %33,33 oraninda pay bulunmaktadir.

8.2, ihraceimn dogrudan veya dolayh snemli bagh ortakhiklarimn dokiimii:

Yoktur,
~'5. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

E 9,1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

= btz 9.1.1. jzahnamede yer almas: gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihraggimin finansal
T2 22° Kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve vinetim Kurulu
&5 <0 w karariuyarnca ihrager tarafindan edinilmesi planlanan #nemli maddi duran varhklara iliskin
X = bilgi:

T Sirket'in 30.06.2024 wrihi itibariyla maddi duran varhklanmn tamari Sirket faaliyetlerini
sergeklestirmek amach edinilen demirbaslardan, kullamm hakki olan gayrimenkul ve tagitlara iliskin
Yalama sozlesmelerinden olugmaktadir. 30.06.2024 tarihi itibanyla Sirket'in 18.369 Bin TL olan
maddi duran varliklarimn duran varhiklar igerisindeki pay1 %11,74"tlr.

% Isbu lzahname tarihi itibariyla Sirket tarafindan edinilmesi planlanan tnemli bir maddi duran varhk

12 bulunmamaktadir.
= 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30062024 |
§= | (BinTL) (Bin TL) (Bin TL) (BinTL) |
in | Makine, teghizat, |
2 | Mobilya ve Demirbag 400 1,344 921 839 |
2 % | Tagilar . 1.749 1.049 839 |
£ [Kullanim hakk: olan tagitlar (*) 1.595 762 82 11.298 |
= Eliamm hakk olan binalar (*) 563 23 6.112 4.971
= | Ozel maliyetler =] 149 | 114 422
= [TOPLAM | ~ 2558 ~4.027 | 5.278 | 18.369 |
By *} TFRS 16 Is.::!.pma,mmda vapilan kiralama sirzlesmelerini igermektedic
ST (vwy Ozel maliyether kalemi Sirket Genel Midariik kolasyomu igin yapilan tadil ve benzeri islemleri kapsamaktndir.
Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler
T <
: MNet Yillik
e - Edinildigi | sl ooy | Defter | Kullanm Kiraya Verildi | gjra | Kira
insi Y m* | Mevkii ise Kiralayan
il Degeri Amaci Kisi/K Tutan
: isi/Kurum
{bin TL) Dinemi (bin TL)
Makine,
techizat, 1998-2024 | ) 839 Ofis = i )
Mobilya  ve|Yillan Egyalan
a Binek
§39 Arsckant - - g
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2] - Lol

Ozel 2003-2024 | ) 422
malivetler Yillan -

's'[Flnnns.nl ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran varliklara iligkin Bilgiler

| Cinsi | Kira | Kiralama Siiresi || Yillik Kullamm | Kimden Kiralandifn |
Dénemi | Sonunda Kira | Amaci |

| Kiralanamn Kime | Tutan | \ -
| | AitOlacagn__|(bin TL) |

- | Kullanim | 2021- | Kiralama Sirket | 6.080 | Pazarlama ~Maygold Otomaotiv A.S. '
| hakks 2026 ] | faaliyetlerinde | -Aydogan Dis Ticaret |

1 olan | Yillan | kullamlan -Aydoganlar Motorlu Araglar Pet, |
agitlar | | binek araglan | Ins. Tur. ith. San. Tic. LTD. STL
| | | -Kaya Seyahat Turizm LTD |

| | | Vakif Pazarlama San. ve Tic. A.S. |

. | Kullanim |!ﬂlf-1- Kiralama Sirketi l 3448 |$if‘lmt Merkez | Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. |

hakk: 2026 | Ofisi i

=+ | olan Yallan
=< | binalar | | | | |
9 1.2, ihracgmn maddi duran varhklarmmn kullamimni etkileyecek gevre ile ilgili tiim hususlar

hakkinda bilgi:

3

9.1.3. Maddi duran varhiklar iizerinde yer alan lasitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlan

:‘1% - 1.4. Maddi duran varhklarm rayig/gergefe uygun degerinin bilinmesi halinde rayig deger ve
¥ y . dayandifl defier tespit raporu hakkinda bilgi:

ok motd

S & ryirket’in 10.06,2024 tarihli bilangosunda satig amagh clde tutulan varhiklar bolamiinde simflandirilan
SZ © Fstanbul Bageilar'daki arsa vasifl] taginmaz yasal wakipteki bir faktoring alacaf igin yaptlan icra

lemleri ile alacaga mahsuben salin alinmustir. Bakirkdy 4. Sulh Hukuk Mahkemesinin 2021/726

Esas sayih dosyas) e ortakhgn giderilmesi davasi agilmuig, bu dava 15.04.2022 tarihinde

¥ = nuglanmig ve ortaklifin giderilmesine karar verilmistir. Hali hazirda Yasal stireg devam etmektedir.
3T N e o
¥ \addi Duran Varhklarin Rayig Degeri Hakkinda Bilgi |
I | | | ,
| | | | MDY
\ | Degerleme
’\ Maddi Edinme | Ekspertiz | Ekspertiz Simiflandiriimasi Fon
| Duran Tarihi | Degeri | Raporu Tarihi | (Yatirim amacgh | Tutary/Deger |
Varlik Cinsi | | (binTL) | Ve No'su | olup olmadigy) Diigiikligi |
| | | Tutan (bin I
| | | | TL)
. | ' | =Tk
: \{]4.{!3 .2022- Yaurim amagh | |
: | 04.062021 {220 2022 OZL_44 depildir | 915 |

ddi olmayan duran varliklar hakkinda bilgiler:
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9.2.1. ihragp bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
ihragginin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

Sirketin bilangosunda maddi olmayan duran varliklar kaleminde simiflandinilan tutarlar bilgisayar
yazilimlan ve yazilhim lisanslarina iligkin tutarlardan olusmakiadir. Maddi olmayan varhiklar kalemi
icerisinde Sirketin tescil edilen markalan ile ilgili bir bedel bulunmamaktadir.

N 31122021 | 31122022 | 31122023 | 30062024 |
| | BinTL) | (BinTL) | (BinTL) (BinTL)
Bilgisayar yazihmlari [ 2069 | 1856 '| 997 847 |

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin, ihraggimin faalivetleri icerisindeki rolii ve faaliyetlerin
maddi olmavan duran varhklara bagimlilik derecesi hakkinda bilgiler:

“._ Sirket'in sahip oldugu maddi olmayan duran varhklar yazihm giderleri ve lisans bedellerinden
‘olusmaktadir, Kullaniimakta olan yazilimlar $irket'in faalivetlerini siirdtirebilmesi igin dnemli bir

estek unsurudur, Sirket diizenli olarak ihtiyaci olan yazilim lisanslarim yenilemekiedir. Bu
_ lisanslann yenilenememesi durumunda faydalamlabilecek farkh alternatifler de meveuttur.

L 9.23. isletme igi yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmast halinde, ihragg bilgi
~ “dokiimaminda yer almas gereken finansal tablo disnemleri itibariyla bu varhiklar igin yvapilan
-7 geligtirme harcamalarimin detay: hakkinda bilgi:

o g Yoktur.

-9.2,4. Maddi olmayan duran varliklarin rayi¢/gercefie uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢
" Adeger ve dayandifn deger tespit raporu hakkinda bilgi:

9.2.5. Maddi olmayan duran varliklarin kullammim veya satigini kisitlayan sozlesmeler veya
iger kisitlayier hiikiimler hakkinda bilgi:

= Bl 2 a.l.ﬁ. Maddi olmayan duran varhklar igerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde, ihragg:
28 "* - bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyla serefive edinimine
- 4 ¥olacgan istemler haklkinda bilgi:

: é’uktur.
" I0. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILiSKIiN DEGERLENDIRMELER

= .1. Finansal durwm:

5% " 40.1.1. ihracimin izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle finansal
durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin
nedenleri:

: ': -;%Sirkﬂ'in 31 Aralik 2021, 31 Arahk 2022, 31 Aralik 2023 ve 30 Haziran 2024 itibariyle bagimsiz

—denetimden gegmis finansal durum tablolan asafida yver almaktadir.
=

W J021- | 2022- | 2023
N A 022 | 2023 | 062024
i Finansal Durum Tablosu (Bin TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 31.12.2023 | 30.06.2024 Depisim | Degisim Degisim
5 \ %o o %o
- - 7574 DONEN VARLIKLAR T12.143 | 22.812,482 | 38.033.599 | 30.865.669 | 2208 | 667 4.8
HE :"”‘"‘ii"i*k'“ Benzerleri ve Merkez 05321 | 174993 | s10523 | 74s208 | 836 | 1917 46.0
: 1 Bank | = : cendonel]
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Gar (OiE0 L

TTRLTIEs M Fa g

Gergefe Uvgun Deger Fark: Diger
Kapsamli Gelire Yansiilan Finansal B.157 26.191 41.787 41,787 2211 59.5 0.0

Warliklar (fNel)

EE:E?;’“JLT:;‘:;"“ ile Olglen 008665 | 22611298 | 37.481.289 | 39.078.384 | 2226 | 635 43
Faktoring Alacaklan = 006,937 | 22.611.298 | 37.455.124 39.078.584| 222,7 63,6 43
Takipteki Alacaklar 66,879 52,363 99.074 98,609 2217 89,2 0,3
K TRaOs | gsas1 | 263 | 72909 | 9809 | 196 | %2 35.3

Kargihiklar {-)

DURAN VARLIKLAR 57304 | 189,162 | 202.392 156,408 | 1811 7 227

| Maddi Duran Varliklar (Net) 2,558 4,027 8278 18.369 57,4 1056 | 1219

Maddi Olmayan Duran Warliklar (Met) 2.0649 |56 a7 847 -10,3 -46,3 15,1

Cari Donem Vergl Varlig 158 203 1.487 7.524 28,5 632,5 | 4060

Ertelenmis Vergt Varhii 51.219 946 4.160 . 339.8

Diger Aktifler 11,080 182856 | 190464 | 125285 | 1 5503 | 4.2 -34.2

Sans Amagh Eide Tutulan ve

.7~ | Durdurulan Faalivetlere lligkin 220 220 220 220 0 0 0.0
<% = | Varliklar (Net) |
> & | AKTIF TOPLAMI = 179,447 | 23.001.644 | 38.235.991 40.022.074| 2204 | 662 47 |

Alnan Krediler S 483580 |20.158.989 | 33.000.633 36099092 2676 63,7 94

Fakioring Borglan 7.309 5,468 1] 2.142 -25,2 L84 | 22800

':m;““‘“ Islemlerinden Dogan Borslar | - 5 31 890 207 | 17243 | 623 | es0 [ 1634
hrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 767015 | 1.513.520 | 2.228.522 - 97,1 472 y

¥ | Tarev Finansal Y oklimiiilakler 321,062 . . s : -

Kargiliklar 33.424 46,847 73.500 82.863 40.2 56,9 12,7

Cari Vergi Boreu 70271 06,482 231,124 265917 373 1396 15, |—
Ertelenmig Vergi Borcu - 137 - - - - -

Diger Yukiiminiukler 2.851 35,011 22.162 1,388 113 | -114 | 847

OZKAYNAKLAR 200674 | 1.154.300 | 2.673.463 3550427 | 954 131,6 ns
Oidenmis Sermaye 350.000 | 450.000 850,000 | 850.000 28,6 88,9 0.0
Kar veva Zararda Yeniden
gynifandinimayacak Birikmis Diger 5,595 22.501 36.928 39.450 3022 B, 1 6.8
Kapsamh Gelirler vexa Giderler
Kar Yedekleri 118793 | 135079 | 281799 1786535 | 137 08,6 | 5340
Kar veya Zarar 116286 | 546.720 | 1.504.736 a7s44z | 302 | 1752 | 4L8
PASIF TOPLAMI 7179.447 | 23.001.644 | 38.235.991 40.022.074| 2204 66,2 4,7

Sirketin finansal durum tablosuyla ilgili baz oranlar asapidaki gibidir.

Oranlar =

| Aciklama

131.12.2021

[31.12.2022 | 31.12.2023 [30.06.2024 |

Iﬁﬂ—metmn ﬁerma}'es;‘n
(Bin TL)

Dinen Varliklar-Kisa
| Vadeli Borglar

556,794

1011985

2544871 | 3477887

Iﬁkidill Oranlanr

"

+ Makit, Makit |
Renzerleri ve Merkez

| Bankasi) / (Alman
Koredile - e
A RIF Y

|ﬁklnfi11g ﬁ.la«:aklarl—I




| +Faktoring I 'l
Borglari+ Cari vergi
Borcu) |
I I
I_ | Nakit ve benzeri ' |
defierler + menkul
| Nakit Oran i | 0,01 0.01 002 |
Kaynaklar |
Mali Oranlar J
Borelarn Ozkaynaga Oram KV Yikimlilikler/ 11,2 18,9 133 10.3 1
Ozkaynaklar | |
Takipteki Alacaklar/ I |
| Takipteki Alacaklar Oram | Briit Faktoring i " .
% Alscakdan + Takipteki' | 0 03 | 026 o |
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DONEN VA RLIKLAR

Y.=,” Finansal tablo domemleri itibanyla Sirket'in toplam varhiklanmn bilyiik balimiini dénen varhiklar

= olusturmaktadir. 31 Aralik 2023 itibanyla Sirket'in disnen varliklan toplam varliklanmin %99,5%ini
. > olugturmaktadir. Dinen varliklar igerisindeki en bityilk kalem ise faktoring alacaklan olup, 31 Aralik
= 2023 itibariyla Sirket'in faktoring alacaklan dinen varliklarinin %98,5'ini ve aktif toplaminin ise
=98 ,0"ini olusturmaktadir. 30 Haziran 2024 itibanyla Sirket'in dinen varliklan toplam varhklanmn
99.6"simi olugturmaktadir, Donen varliklar icerisindeki en biiylik kalem ise faktoring alacaklarn
p, 30 Haziran 2024 itibaryla Sirket'in faktoring alacaklar diinen varhklarmn 0408.0"m ve aktif
toplamumin ise %97,67smi olugturmaktadir.

Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankasi kalemi, kasa hesabi ile vadeli ve vadesiz banka
_ ;-:vduatlmndan olusmaktadir. Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankasi kalemi 31.12.2021
1 farihinde 95.321 bin TL olup, 31.12.2022 warihinde %83,6 artigla 174.993 bin TL, 31.12.2023
©  frihinde %1917 oraminda artisla 510,523 bin TL olmustur. Bu tutar 30.06.2024 tarihi itibariyle
> 7 ;‘;:45.293 bin TL'dir. Sirket lstanbul Takas ve Saklama Bankasi AS. (Takasbank) nezdinde tahsis
- - edilen limit gergevesinde kredi kullanmakta olup Takasbank uygulamasi geregi kredi riskinin belirli
"= © Bir yiizdesi (vaklagik %o6) izerinden vadeli mevduat bulundurma zorunlulugu bulunmaktadir.

it

. © & Sirket'in 31.12.2021 itibariyle 95,321 bin TL watarindaki Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankasi
o= Kaleminde yer alan tutann 61,879 bin TLsi, 311.12.2022 itibariyle 174.993 bin TL tutarindaki Nakit,
LD it Benzerleri ve Merkez Bankasi kaleminde yer alan tutann 120.971 bin TL'si ve 31.12.2023
& bariyle 510.523 bin TL tutanindaki Makit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankast kaleminde yer alan
 totanin 491.618 bin TL'si Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. nezdindeki kredi riskine karsilik

bulundurulan vadeli mevduatlardan nlumktadlr.m,{}ﬁ.mﬂ tarihi itibariyle kredi riskine karsihik

Takasbank'ta bulundurulan vadeli mevduat tutan 604,131 bin TL dir.

é Sirket faktoring sekidriinde 2020-2023 yillar ve 30.06.2024 ara diineminde aktif biiylklik ve
<=5 faktoring alacak bakiyesi bllylikligd bakimindan birinei sirada yer almakta olup bunun temel nedem
' yiriitilen aktif pazarlama anlayisi ile faktoring alacaklanmn ve dolayisiyla pazar payimn
bty imesidir. Sekttriinde lider konumundaki Sirketin Faktoring Alacaklan 11.12.2021 tarihinde
7.006.937 bin TL olup. 31.12.2022 tarihinde faktoring alacaklari 9,222.6 arusla 22.61 1.298 bin TL,
31.19.2023 tarihinde 2022 vil sonu verilerine kiyasla %65.8 oraminda artig ile 37.481.289 bin TL
olmuktur. Sirket'in 30.06.2024 warihi itibariyle Faktoring Alacaklari bakiyesi 39.078.584 bin TL
serceklesmistir. Faktoring sektrli, krediye esas alacaklann vadelerinin kisa vadeli olmasi
; olumsuzluklann reel sektd 1. firms etkilerinin ve firmalann kredi geri

slampin diZais M ""lkl& . -.-- erken gorilebildigi ve bu nedenle
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usunda daha segici davrandif bir sekidrdilr. 2020

sektdriin genel itibariyle yeni miisteri caligmasi kon
Lonomileri etkileyen COVID-19 pandemisinin

yili Mart ayinda baslayan kitresel Glgekte tiim e
olumsuz etkilerine ve son iki yildir ulusal ekonomimizdeki dalgalanmalar ile enflasyonist kogullara

ragmen Sirket, faktoring sektriintin en eski ve dnctl sirketlerinden biri olarak bilgi birikiminin ve
tecriibesinin yiiksek oldugu sektrlerde faalivet giisteren kurumsal nitelikieki bilinilirligi ve kredi
degerliligi yilksek iilkemizin onde gelen firmalanyla gergeklestirdii faktoring iglem hacmini
arttirarak faktoring alacaklannda biiylime gostermis. yiriitilen etkin risk izleme galigmalanyla da
wakibe doniisiim orammni faktoring sekior ortalamasimin ¢ok altinda gergeklesmesini saglamistir,

31 Aralik 2021, 31 Arahk 2022, 31 Aralik 2023 ve 30 Haziran 2024 tarihleri itibariyla, Sirket'in
faktoring alacaklarinin detayl asagidaki gibidir:

31 Arablk 2021 31 Arahk 2022 31 Arabk 2023 3 Haziran 2024
7 YP TF YFP TP YP TP YP

Rin TL

Iskontolu Faktoring Alacaklart
Y urtici fakioring alacaklin 3660743 1100 1779323 |8.143.329 - 14,198,084
{hracat faktoring alacaklan - 186272 - - - * .
K.azamibmams gelirler -153.382 il 561,771 = =1.691.560 - «| 093558
Toplam 3,514,361 186.768  11.217.952 - 16ASL46Y = 13.104.486
31 Arahik 202 31 Aralik 2022 31 Arahk 2023 30 Haziran 2024

Bin TL TP YFP Tr YP Tr Y TF Y
Diger Fakroring Alacaklari

urtich faktoring alacaklan 2,423,732 - 10642453 - 18325467 - 22.760.287 -
Yuridisi faktoring alacaklan 179.242 TO2.834 212,807 535086 - 2.478,188 - 32133811

BEL it 2.602.974 702834 10.855.260 538086 18,325,467 2.678.188 21.760.287 3215811
<3 e Faktoring alacaklan 6.117.335 §89.602 22.073.212 S538.086 314776936 2.678.188 35.864.773 3.213.811

ran 2024 tarihi itibanyla 6.548.240 TL'lik, 31 Aralik 2023 tarihi itibanyla 5.430.042
la 4.212.229 TL'lik ve 31 Arahk 2021 tarihi itibariyle 2.467.631
alms oldugu ileri vadeli gek ve senetler nazim hesaplar alunda

_ < Sirket’ in 30 Hazi
» TL'lik. 31 Aralik 2022 tarihi itibarty
= TL'lik faktoring alacaklarina karsilik
= emanet kiymetlerde takip edilmektedir.

5

% Sirket'in 31 Arahk 2021, 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023 ve 30 Haziran 2024 tarihleri itibanyla net
>

=

&
£

£ 7 = faktoring alacaklannm vade dagilm asajdaki gibidir:
= Bin TL 31 Araltk 2021 31 Aralik 2022 31 Aralik 2023 30 Haziran 2024

| aya kadar 901.522 4,023,098 13.244.158 6.241.889
™ | -3ay 2.385.865 8.322.940 9.722.177 23.478.407
> 3-12ay 1.489.088 10.263.751 14,204,031 9,042,158
2 1yl ve zeri 230.462 1.509 284.758 316.130

7.006.937 22.611.298 37.455.124 39.078.584

Toplam
31.12.2021 tarihinde 66.879 bin TL olup, 31.12.2022 tarihinde

Sirket'in 1akipteki alacak bakiyesi
takipteki alacaklar bakiyesi, tnceki yila oranla %21,7 azalarak 52363 bin TL ve 31.12.2023 tarihinde
ise 2022 y1l sonu verilerine kiyasla 94,802 artarak 99.074 bin TL olmustur. 30.06.2024 tarihi itibariyle

Sirket'in takipteki alacaklarin bakiyesi 98.609 bin TL olarak gergeklesmistir.

ey 31 Arahk 2021 31 Arahk 2022 31 Aralik 2023 30 Haziran _Iﬂl-l-

BinyI'L TP YP TP YP T YP TP YP
629 - 7.116 - 52330 - -

jteligindeki alacaklar 49.825 16425 41962 3285 46.744 - 98.609

726 -16.425 -49.078 -3.285




Takipteki alacaklar, net 1.728 - - - 26.165 - - -

2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Fakloring.
Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolan
Hakkinda Yonetmelikte Degigiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik™ kapsaminda Sirketlere BDDK 'ya
hildirimde bulunmak sartiyla TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar karsihi ayirabilme hakks
tanmmis olup yénetmeligin yiirlirliik tarihi 30 Eylol 2018 olarak diizenlenmigtir. Bu kapsamda Sirket,
faktoring islemlerinden alacaklari iin ilgili ybnetmeligin 6/A maddesinde tammlanan TFRS 9
kapsaminda beklenen kredi zarar karsihgi hesaplama modelini uygulamay tercih etmemis olup;
31.12.2021,31.12.2022,31.1 32023 30.06.2024 tarihli hesap déinemleri itibariyla faktoring alacaklan
icin; BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile
Finansal Tablolann Hakkinda Vianetmelik™in 6. maddesine uygun olarak ¢zel ve genel kargilik
Y ML

, 31 Arahik 2021, 31 Arahk 2022, 31 Arahk 2023 ve 30 Haziran 2024 tarihleri itibariyla takipteki
" faktoring alacaklanmn gecikme siireleri ve Gzel karsilik dagilinm asagidaki gibidir:

[Eid 52 31_Aralik 2021 31 Aralik 2022 31 Aralk2023 30 Hagiran 2024
= '\u Toplam Toplam Toplam Toplam
ELeyis = takipteki takipteki takipteki takipteki
& faktoring Aynimis faktoring Ayrilmis faktoring Ayrimis faktoring Ayrilmis
g = Bin TL alacafy karsihh _ alacafi karsihk _ alacafy karsihk  alacafy  kargihk
e5i 3-6 By pEGEN 199 RO 106 106 . . . -
7 < Vadesi 6-12 sy gepen 230 115 7.010 7.010 52330 26,165 - -
Vadesi | wil ve lizeri gegen 66,250 64956 45247 45247 46,744  46.744 98.60% 98,609
— g‘iplnm 66,879 65.151 52363 52363 99.074 71909 98,609 95.609
2% - 4Cizel kurgtliklarin donem igindeki hareketleri asafndaki gibidir:
E iz L{;n TL 31 Aralik 2021 31 Arahik 2022 31 Arahk 2023 30 Haziran 2024
8 - - o LOcak Bakiyesi 56,583 65.151 52,363 72,909
Ky %" = Bpn-.'.m icinde ayrilan karsilik tutart B.861 7.440 26.165 26,165
A& o Donem icindeki thsilatlar ve kargilk iph. (=) -6.641 -7.088 -5.619 -465
S Bur farks etkisi 6548 -13.140 - -
Snem sonu bakivesi 65.151 52.363 72.909 98,6049

b 40

Sirket'in Takipteki Alacaklar Orani (Takipteki Alacaklar Briit Toplam Alacaklar Orani) 2021 yilinda
040.05 ile %2.78 olan sektir ortalamasimn altinda, 2022 yilinda da 040,23 ile %168 olan sekilr
ortalamasinin alunda kalmugtir. 31 Aralik 2023 yilinda Sirket’in Takipteki Alacaklar Oran %u0.26 ile
sektdr ortalamasi olan %1,29'un alundadir, Sirket'in Takipteki Alacaklar Orani 30 Haziran 2024
warihinde ise %0,25 ile %145 olan sektor ortalamasiin altinda kalmaktadr. (Toplam Alacaklar
bilangoda ltfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar (Net) kalemini ifade etmektedir.)

et tarafindan kuruldugu 1998 yilindan bu yana takip hesaplanindaki donuk alacaklarina iliskin
\rlik Yonetim Sirketlerine herhangi bir donuk alacak satist yaplmamigtr.
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DURAN VARLIKLAR

Maddi duran varhklar, 31,12.2021 tarihinde 2 558 bin TL olup, 31.12.2022 tarihinde 9457 4 oraninda
artisla 4.027 bin TL ve 31 112.2023 tarihinde ise 2022 yil sonu verilerine kivasla %105,6'hk artig ile
8 278 bin TL olmustur. 30.06.2024 tarihi itibariyle Maddi duran varliklar bakivesi 18.369 bin TL dir.
K ullanim hakki olan binalar, $irket'in Genel Miidiirlik lokasyonu ile Ankara ve lzmir'deki Subeleri
ve Bilgi Teknolojileri giivenligi igin olugturulan olaganiistd durum merkezi igin kira sozlegmesi
yapilan gayrimenkullere iliskindir. Kullanim hakk: olan tagitlar ise Sirket'in Gst yGnetimine tahsis
adilen makam araclari ile milnhasiran pazariama faaliyetlerinde kullamlmak fizere pazarlama birimi
personellerine tahsis edilen binek araclan igin yapilan arag kira stizlesmelerinden olugmaktadir,
Sirket'in Genel Mudarlik lokasyonu 2023 yili agustos ayinda faaliyet gosterdigi Serifali/Umraniye-
ISTANBUL adresindeki kiraltk lokasyonundan hakim ortak konumundaki VakifBank'm sahibi
oldugu Istanbul Umraniye'deki Akyakapark Plazadaki yeni lokasyonuna taginmig ve buna iligkin kira
. VakifBank ile iig (3) yillik bir stzlesmesi akdedilmistir. 2023 yilinda maddi duran varlhiklarda goriilen
“artig agirhkl olarak bahse konu olan bu kira sézlesmesinde kaynaklanmaktadir.

- TDiger aktifler 31.12.2021 tarihinde 11.082 bin TL olup, 31.12.2022 tarihinde diger aktifler %1.550.32
Farugla 182.856 bin TL. ve 31.12.2023 tarihinde ise 2022 yil sonu verilerine kiyasla %4,16 arug ile
* = 2190.464 bin TL olmustur. 30.06.2024 tarihi itibariyle diger aktiflerin bakivesi 125.285 bin TL dir.
2= EDiger aktifler temel olarak pesin Gdenmis giderler, miigterilerden banka ve sigorta muameleleri
=5 vergisi (BSMVY) alacaklan ve takipteki mUsteriler icin yapilan dava ve mahkeme masraflarindan
Zalacaklardan olusmaktadir, Diger aktifler hakiyesi ilgili donemlerde sirketin is hacmine ve faktoring

scaklarinin seyrine paralel sekilde seyretmigtir.

cet”in 30 Haziran 2024, 31 Arahk 2023,31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla diger aktiflerin
delaylar asagidaki gibidir:

= - = 30 Haziran 2024 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022 31 Arahik 2021
Cgr z ; Bin TL TF YP P YP ™ _ %P TP P
B 5

0 & E T Pesin Bidenmiy giderler (%) 21.664 - 49,705 - 142,029 " 4.243 (RLY
-1 5 _J = E D ve mahkeme masmaflan t:50 - 6350 - 630 . 50 a
& :! N BSMY nlncaklom (**) | 00;357 - 139987 - 40.106 I 6038 |
2 od 8 5 Diger akiifler 2.226 158 87 15 70 - 36 -

n=E _; Toplam 125.097 188 194,429 35 IHL855 1 10,969 111

o o
L1

;:,; o5 (%) Ngili tutarm 19.000 TL s Sirket Tarafindan alinan kredilere ait pesin Gdenen Kredi kullanim komisyon
R Geretleridir,
w2 (**) Sirket tarafindan kullandimlan faktoring islemlerine ait miisterilere kesilen faiz. komisyon ve leretlere

o~ iliskin BSMYV alacaklarindan olugmaktadir,
3 5>

irket faalivetlerini ve aktif bilyGkligntn vaklagik %98’ini olugturan faktoring alacaklanm 52

kaynaklari. banka kredileri ve sermaye piyasast borglanma araglan ile finanse etmektedir, Gugli bir

® 57 kaynaga sahip olan Sirket’in 30.06.2024 itibariyle yurtigi ve yurt digi olmak tizere 29 adet banka
ve finans kurumunda yaklasik toplam 2 Milyar USD kredi limiti bulunmaktadir.

.30 Aralik 2021, 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023 ve 30 Haziran 2024 tarihleri itibanyla, alman
kreMilerin detayr asagidaki gibidir:

7 31 Aralik 2021 31 Aralik 2022 31 Arahk 2023 30 Haziran 2024
i Ls YP (i3 YP




Toplam 4,613,721 69 858 19.237.8321 911.157 20.777.159 1.223.474 11,893,219 4. 205.873
Bin TL a1 Arahk 2021 51 Aralik 2022 31 Aralik 2023 30 Hazran 2024
Kisa vadeli finansal bhorglar

Kisa vadeli teminath banka kredileri 85,679 1,977,930 6.026.317 0072341
Kisa vadeli teminatsiz banka kredileri 4,390,501 17.856.163 26.783.079 26.574.740
Uzun vadeli teminatsiz kredilerin kisa vadeli kism 55,387 65238 | 78.208 45].811
Uzun vadeli finansal borglar

Uzun vadeli teminatsiz banka kredileri 52.013 259,658 13.029 -
Toplam 5.483.580 201, 158.989 13.000.633 16,009,092

Alinan krediler 31,12.2021 tarihinde 5.483.580 bin TL olup, 31.12.2022 tarihinde %267,62 artisla
20.158.989 bin TL olan krediler 31.12.2023 tarihinde ise 2022 y1l sonu verilerine kiyasla %63,70

artisla 33.000.633 bin TL olmustur. 30.06.2024 tarihi itibarivle banka kredilerinin bakiyesi
36.099.092 bin TL'dir. 2020 yilindan baglayarak devam eden faktoring alacaklarndaki artig
2 dogrultusunda alinan krediler de artig gstermigtir. 30.06.2024 itibariyle Sirket'in toplam 14 adet

=¥ = Ranka ve Finans Kurumundan kullanmig oldugu toplam 36.099.092 Bin TL'lik kredi bakiyesinin
. 022446947 Bin TL tutarindaki %62,18"ne isabet eden kredi bakiyesi Sirket'in hakim ortagt

j T ,:' konumundaki VakifBank'tan kullamlan kredilerden, toplam kredi bakiyesinin %25.13 (ine isabet
=3 J-;ﬁ eden 9.072.541 bin TL tutarindaki kredi bakiyesi ise Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.§."den
=" =7 = kullamlan kredilerden kaynaklanmaktadir,

“E [hrag edilen menkul kiymetler, Sirket'in zaman zaman finansman kaynaklarim cesitlendirmek
e c1y |a ihrag ettigi borglanma araglarindan olugmaktadir.

1] Aralik 2021, 31 Aralik 2022. 31 Arahik 2023 ve 30 Haziran 2024 tarihleri itibaryla ihrag edilen
enkul kiymetler detayi asagdaki gibidir:

S
Bin TL 31 Aralik 2021 31 Arahk 2022 31 Arahk 2023 30 Haziran 2024
. E Bonolar 767915 1.513.520 2228522 "
= Toplam 767.915 1.513.520 2.228.522 :

Elhrac; edilen menkul kiymetler defier degeri 31.12.2021 warihinde 767.915 Bin TL olup, 31.12.2022
NEE 2 Z tarihinde, %97,09 oraninda artis ile 1.513.520 bin TL olmus ve 31.12.2023 tarihinde ise 2022 w1l sonu
'~ 8 § = verilerine kivasla %47,24'l0k bir arigla 2,228,522 bin TL olarak gergeklesmigtir. Sirket'in
wSE 30.06.2024 tarihi itibariyle ihrag edilen menkul kiyvmetler bakiyesi bulunmamakiadir,

X 11.12,2023 tarihi itibariyle ise: Sirket tarafindan yurtiginde nitelikli yaunmeilara ihrag yoluyla

2 jskontolu olarak ihrag edilen 7 334.150.000 TL nominal degerli, 10 adet faizli bonolara ait bilgiler
agidaki tabloda gosterilmigtr:

GESE 00 EEE )

Defter

Nom. Tutar  Degeri Faiz

ISIN ihrac Tarihi Vade Vade Bin TL Bin TL  Oram
TREVFAS22411 03/11/2023 01/02/2024 o 490.100 474.944 40%
s TRFVFAS22429 10/11/2023 08/02/2024 00 175.000 168.366 40%
TRFVFAS22437 14/11/2023 12/02/2024 90 300,530 287.815 41%
TRFVFAS12412 17/11/2023 [6/01/2024 60 375.000 369,081 41%
; TRFVFAS22445 171 1/2023 15/02/2024 a9 100,000 0% 359 4204
s FVFAS22452 22/11/2023 27/02/2024 a7 224.500 211,112 43%
FAS22478 01/12/2023 27/02/2024 88 160.300 150.138  45%
TRMVFAS3I2428 05/12/2023 04/03/2024 G 219.050 203.583 46%
TRF¥FASI2436 08/12/2023 04/03,/2024 87 129,450 {20,309 45%
' 17/12/20R8IF YATIRIM ME D2 UEGERLEBA-S 160.200 147.755 45%
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Toplam 2.334.150 2.228.522

Faktoring borglar. faktoring miigterileri adina tahsil edilmig olup hentiz ilgili faktoring miisterileri
hesabina vatnimamig tutarlan ifade etmektedir. Faktoring borglan 11.12.2021 1arthinde 7.309 bin
TL olup, 31.12.2022 tarihinde, 942519 oraninda azaligla 5.468 bin TL olmug ve 31.12,2023 tarihinde
ise 2022 yil sonu verilerine kiyasla %698,35'1ik azalisla, 90 bin TL olarak gergeklesmisur. 30.06.2024
tarihi itibariyle Faktoring borglannin bakiyesi 2.142 bin TL dir.

Cari vergi borcu 31.12.2021 tarihinde 70.271 bin TL olup, 31.12.2022 tarihinde cari vergi borcu

04,3730 artisla 96.482 bin TL ve 31.12.2023 rarihinde ise 2022 yil sonu verilerine kiyasla %139,55

artig ile 231.124 bin TL olmustur, 30.06.2024 tarihi itibariyle cari vergi borcunun bakivesi 265.917

bin TL'dir, Cari vergi borcu temel olarak ddenecek kurumlar vergisi ve BSMV kalemlerinden

olugmaktadir, Sirket kurumlar vergisini figer aylik gegici vergl dtnemlerinde, BSMV yi aylik olarak

beyan edip tdemektedir, Cari vergi borcu bakiyes! 2021-2023 yillan ve 30.06.2024 tarihinde ilgih
. raporlama dinemindeki islem hacmi ve karlilig paralelinde seyretmigtir.

Diger ylkiimltlikler afurhikh olarak kazanilmamus pesin tahsil edilen faiz ve komisyon gelirlerinden
olugmaktadir, Kazamlmamig faiz ve komisyon gelirleri faktoring alacaklannin vadeleri tzerinden
hesaplanarak ilgili dénemlerde kar veya zarar tablosuna intikal ettirilmektedir.

(0ZKAYNAKLAR

I &1 3 * Ozkaynaklar, 31.12,202] tarihinde 590.674 bin TL olup, 31.12.2022 tarihinde Gzkaynaklar %9542
EINE o artisla 1.154.300 bin TL ve 31.12.2023 tarihinde 1se 2022 y1l sonu verilerine kiyasla %131.61 artg
Y cile 2.673.463 bin TL olmugtur. 10.06.2024 tarihi itibariyle (zkaynaklarin bakiyesi 3.551.427 bin

T dir. Sirket'in dzkaynaklan 2021, 2022 ve 2023 yillar ve 30.06.2024 deénemi karlannin artinet
tkisi ile 3,551,427 bin TL'ye ulagmusgur.

T -_..'1 Sirket'in 11.08.2023 tarihli genel kurul karariyla tamami gegmig yil karlarindan karsilanmak {izere
» 450.000.000 TL olan Gdenmig sermayesini 850.000.000 TL'ye ylikseltmigtir, Bu husus 18.08.2023
tarihinde ticaret sicil midirlagl nezdinde tescil edilmis olup, 18.08.2023 tarih ve 10896 sayil

BE 2
g5 ST TTSG'deilan edilmistir.
=5 , d' = 102, Faalivet sonuglar:
ERg = _ = 10.2.1, ihracginin izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dimemleri itibariyle faaliyet
442 1 ~ somuglarma liskin bilgk
= g Sirket'in 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023 hesap donemleri ile 30 Haziran 2023 ve 30

- Haziran 2024 ara hesap dénemlerine iliskin bagimsiz denetimden gegmis gelir tablolan asafnda yer

o
%;ﬂ : 021- 022- | 06.2023-
B =0 2022 2023

GELIR TABLOSU (Bin TU) | 31.12:2021 | 31,12.2022 | 31.12.2023 30062023 | 30.06.2024 | 5 S | egicion :‘:::ﬁ:
% " W,

Fans Fanliyet Gelirler| =776 3419211 | 8670672 3.095.297] 69184231 2146 2560|1235

Faktoring Gelirleri 51176 | 1429221 | 8:670.672] 3.095307| 69184231 2146 1569|1235

Faktoring Alacaklurndn Alman

Faizher

Faktoring Alacoklanndan Aliman
Dleret ve Komisyonias 2.E11 21394 11644335 410.6%1 11,284 661,01 | 53429 473
Finimn Giderleri{-] 03073 | -1.692.690 | -6.510.345 2257442 | -5.735.150 1503 1446 154,1
Faizl

Kullyilan Kredilere Verilen 81958 | 1317612 | -5.006.217| 1473509 S.467.643) 1734 ams| 2710

269368 | 2407.827] 7.506.217 2684606 6907.139 213,0 11,7 1573

=371 =243 -T98 57 -1.862 -14.5 1184 | 31667

Ty Fo e

& A o 10 o i f u

Tl 02421 352 3577 Fang 1
w8y TR
Trcanel Sacil I

BLERASyis| os6as| 69| 06| ]

e I
frnet Sibesl Adresd: wew vaki




Verilen Ueret ve Komisyonlor 26854 | -213.773 ] -L196422 550461 | -160.017 [ 6960 4%9,7 -75,7
Brilt Kar/Zarar TR I03] 136531 2060327 8378581 1183173 337,9] 193, 412
Esas Faalivet Giderleri(-} 31036] 59.165] -133.733| 45.145) -89.463 90,6 1260 98,1
Persone! Giderleri sEs9|  -31.141] -eaiz2| -27.669] -66313 9601 1207] 1393
Kadem Tazminats Kargiligt e82| 1| 4om 96| -13s8| 1638 1267|706
Giderleri
Genel Isletme Giderleri Tiaes|  26227| -60o3s| -l6680| -21.8%4 81 1323 3L}
Brit Faalivet Kar/Zarar 1371671 677066 2026.594] 792.710] 1.093.708 3938] 1992 38
Diger Faalivet Gelirleri 141711 | 1.286.478 | 1857887 | L0835 | 762742 12,7 444] 265
Bankalardan Alnan Faizler 9,436 j4.460 101,680 48489 184,308 51,7 602.7 280,1
Torev Finensal lglemler Kan 12078 259,726 - - -| 20504 - =
Kambive klemieri Kan 13232 1.003.742| L7a7ke4| 98SO01{ 577969 9.8 NI
Difer 6.865 8§.541 BO43 1.995 463 144 T I
Karsiik Giderleri B.801 Sa0|  -26.168| -l0467] -26.165| -16 351,7] 1500
Cieel Karsshiklar R.861 =T.440 26163 10467 26,165 160 2517 1540
Diger Fanliyet Giderleri(-) 109218 -1.233.939 | -1.709.507| -980.135| -578.747 112 Ig8| 410
Tirev Finansal |slemierden 299717 3 : . R 8
Zarar
[ Kambiyo Iglemleri Zaran 379327 ] -1233.330 | -1.707.496 | -979.300{ -577.939 40,3 WA 410
Digier -174 609 2,011 835 788 | 2500 2302 -5
Net Faalivet Kar/Zarsr T50.799| 722465 | 2.148.509| B40.493| 1.251.538 3493 1974 48,9
%“:;‘;;‘"R':'r‘é::‘"f“"”“" wo0799] 722465 2.148.500| 840.493| 1251538| 3493] 1974 489
Tk Preie Y | Loapts| amaes] 0TS 209303| 76096 2048| 2663) ™6
& Cari Vergi Kargili Se06l| -125516] -646026] -210.077] -376.788 30,7 4147 79,4
: - | Enelenmig Vergi Crider Etkizif-} . -50.72% - - - - - -
$ CErtclenmis Vergi Gelir Etkisii+) 51.551 - 1253 684 692 - - 1.2
ToS O | Sirdirdlen Faaliyetier Diimem
L Ny N | Net Karizarar (16286 546.720| 1504736 63L100| 875442 32| 1752 38.7
LEF [Dinem Kar/Zaran 76286 | 546720 | 1.504.736( 63LI0D| 875.442 0,2 1752 38,7
T %0 TNsse Baginn Kar/Zarar 0,1368 ]|  0.6432 1,7703] 10,7435 1,0209] 370.2)] 1752 38.7
Sirketin finansal durum tablosuyla ilgili baz karlihk oranlan asafidaki gibidir.
= * | |
& 2021- 2022- | 06,2024
E 2022 2023 12.2023
Karhlik Oranla e : 131,12, 06,2024 .
rhil ranlarn 31,12.2021 | 31.12.2022 31.12.2023 | 30 Degisim | Dedisim Degisim |
: % LA Yo
# U4 Vergi Oncesi Kar 5
- ¥ -
: 3} Zaary Aktifler Ortalamas: 3,62 123 8,37 7,78 9937 | 1585 7,08
= = 7 Donem Net Kin —
23 Zarariy Aktifler Orialsmasi 2,62 5,47 5,86 5,44 38,50 | 58,10 5810 |
Donem Net Kin " '
ESSd Zarun) Orkaynaklar Onalamas 21,67 66,80 78.98 5584 | 18890 | 2600 | 2600 |
s ¥ Fvergi Oncesi Kir e x '
et i 3 29.9 i ¥ J i
3 S 2 (zoran Orkaynaiar Oralamast | 9,96 £8.28 12,77 | 798 176,00 | 3620 | 3620 |

- \GELIR TABLOSU

Sirket"in 30 Haziran 2024, 30 Hazirar
a eren donemler itibariyla esas faal

12
ivet gelirlerinin detaylan asafidaki gibidir:

023, 31 Arahk 2023, 31 Arahk 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde

1 Ocak— 1 Ocak - 1 Deak - 1 ek - 1 Dheak =
30 Haziran 2024 30 Haziran W23 31 Arahk 223 31 Armbik 2022 31 Arahk 2021
ng alacaklurinden alinas falzler
JE0263 | 450,629 1930818 1.238.374 352803
3036874 | 233977 3575389 | 159453 4 1h, Sk
/ 5 + 7.506.217 1407817 TE9.365

N 132 20034870
Sitesi Adresl: www vkl

tiul F'E"‘
.2 ik wo 48 Bo

[ TetAIT2) 152 36 77
H e
o

ion Margmiar o [ AREE ¥
b fA2I0-05

IREA
Fan§
UL \' ¥
ot Tog et S0




I Ueak - | Ocak - 1 Denk— 1 (reak - | Ohenk -
3 Wazican 2024 30 Hagivan 2023 31 Aralih 2023 31 Aralik 2622 31 Aralik 2021

Faktoring alacaklarindan shoan fioret v
komisyonlar, net

- |skontolu 7808 241,527 671 8645 5971 | a3
- Diger 34ThH 169, 164 492 450 15,423 | KO
Tuplam 11.284 410681 1. 164,455 21.394 1811
_Esas Fauliyet Gelirler] GO18425 3.095.297 B.6T0.672 1.429.121 TTLITE

Sirket'in esas faaliyet gelirleri, faktoring alacaklarndan alinan faizlerden ve faktoring alacaklarindan
alinan teret ve komisyonlardan olugmaktadir. 31.12.2021 tarihinde 772.176 bin TL seviyesinde olan
Sirket'in esas faaliyet gelirleri. 31.12.2022 tarihinde bir dnceki yila gore %214.6 oramnda artarak
2429221 bin TL, 31.12.2023 tarihinde bir &nceki yila gore 94,256.9 artarak 8.670.672 bin TL olarak
gergeklegmistir. Sirket in esas faaliyet gelirleri, 30.06.2024 tarihinde bir dnceki vilin aym déneming
piire %123,51 artarak 6.918.423 bin TL olarak gergeklesmigtir, Esas faaliyet gelirleri 2021 yilinda
Covid-19 pandemisinin negatif etkilerinin azalmasi, son iki vildir yasanan enflasyonist kogullar
bebivle fiyatlardaki yilkseliglerin faktoring sirketlerinin iglem hacimlerinde yaratuifn artig ve buna
gl olarak faktoring alacaklanndaki bityime ve faiz oranlanndaki artigin etkisi ile bilylime
gdstermistir. Merkez Bankas tarafindan makro ihtivati tedbirler kapsaminda faktoring sirketlerinden
aktif biiytkligi | Milyar TL sim agan faktoring sirketlerine, 31.12.2022 tarihinden baglamak lizere
faktoring alacaklan igin belirlenen referans faiz orammn 2,7 katim gegen iglemlere menkul kiymet
tesisi uygulamas: zorunlulugu getirilmis ve stz konusu uygulama 27 Ekim 2023 tarihine kadar devam
ettirilmistir, Soz konusu uygulama kapsaminda faktoring girketleri faktoring alacaklan igin
uyguladiklan faiz oranlanmn Merkez Bankasi tarafindan belirlenen referans faiz oramimi agan
simlanin islemlerdeki komisyon oranlarna yansitmiglar ve sektiriin 2023 yili komisyon gelirleri
u sebepten dolay: Gneeki yillara gbre bilylk bir aus gostermistir. Sekidriin dnci ve lider Sirketi
konumundaki Vakif Faktoring'in iglem hacmi, alacak bakiyesi ve pazar payindaki hitylimeyle birlikte
n iki yildir yaganan enflasyonist kosullar ve faizlerin yiikselmesi sebebiyle Sirketin faiz gelirleri
22 yilinda %213 artarken 2023 yilinda 94211,7 artig ghistermigtir, Sirketin faiz gelirleri 30.06.2024
wrihinde bir dnceki yilin ayn dénemine gore %157,3 artmigtir. Sirket'in komisyon gelirleri ise 2022
vilinda %661 artarken, 2023 yilinda faktoring alacaklarina uygulanan faiz oramnmn referans faiz
orammn 2.7 katm asan kisimlanmn menkul kiymet tesisi zorunlulugu sebebiyle komisyonlara
yansitilmasi nedeniyle %5.342.9 oraninda artmistir. Sirketin komisyon gelirleri 30.06.2024 arihinde
bir dneeki vilin aym dinemine gore %597,25 azalmgtir.

Sirket'in 30 Haziran 2024, 30 Haziran 2023, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde
cona eren dénemler itibariyla finansman giderlerinin detaylar asagidaki gibidir:

| Cheak — 1 Deak — 1 Oeak - I Decak - 1 Ocak -

Bl Tk 30 Maziran 2024 30 Haziran 2023 31 Arahik 202331 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Kullanilon kredilere verilen faizier 5467643 1473504 5006217 1.317.612 4R1.958
ihrag edilen menkul kiymetlere venlen

faieler 105628 [24.415 I S08 161,062 04, Ta0
Verilen derel ve komisyonlar 160,117 039461 1.196.422 213,773 26854
Kiraluma iglemlerine iliskin fulz giderleri 1 862 ¥ T 243 i
Toplam £.735.250 1257442 6510345 1692690 63973

? “+ Finansman giderleri kullanilan kredilere verilen faizler. kiralama islemlerine iligkin faiz giderleri.
% fhrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler ve verilen ticret ve komisyonlardan olusmaktadir.
™ Sirket'in faktoring alacaklanindaki bilylimeye paralel olarak $irket’in bankalardan kullanmms oldugu
> | rddi bakivesi ve ihrag edilen menkul kiymet bakivesi de artmigtir. 31.12.2021 de 603.973 bin TL
2 olath Sirket'in finansman gideri, 31.12.2022 tarihinde bir snceki yila géire %180,3 artarak 1.692.690
- bin YKL sevivesine yUksclmistir. 31.12.2023 tarihinde 31.12.2022'ye gbre %284,6 oraninda artan
\man giderleri, 6.510.345 bin TL olarak gergeklesmigtir. Sirket’in finansman giderlen,
2024 tarihinde bir Snceli yilvl Axn dipemipe ghrs el 3400 artarak 5;.?35.25[} bin TL olarak
| P va Saaa
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Sirket'in 30 Haziran 2024, 30 Haziran 2023, 31 Aralik 2023, 31 Arahik 2022 ve 31 Arahk 2021 tarihlerinde
sona eren disnemler itibariyla esas faaliyet giderlerinin detaylan asagidaki gibidir:

I Deak - 1 Oeak — 1 Oeak = 1 Oeak - 1 Deak -

30 Haziran 30 Haziran 31 Arahik 31 Arahk 31 Arahk

Bin TL 024 1023 2023 2022 2021
Persongl giderleri 65,213 27,608 68. 722 31,141 15,889
Amortisman ve itfa giderleri 3927 1.734 4.449 1865 2561
Bilgi islem gideri 3.524 2.000 4.961 1.211 L1.¥]
Dangmanlik giderler pagrst 3l 2979 538 Tk
Temizlik eiderleri 2611 TR 2.433 1.022 513
Kdem tmzminaty kargdif giden 1.358 796 4,073 1.797 682
Reklam gidert 1.094 6.223 17.000 14,248 f.184
W ergi, resim ve harglar TEY 2T 7.6660 I.738 1.3949
Dava takip gideri 657 1.427 2.246 393 806
Arag Kiralama Giderleri T 285 {1 i3 180
Bagis ve yardimlar = - 11538 - -
Diiger widerler 55960 1.621 8511 4157 1.759
Toplam B0.4065 45.148 133.733 59,165 31036

Sirket'in esas faaliyet giderleri personel giderleri, reklam giderleri, genel isletme giderleri ve kidem
tazminati kargihin gideri hesaplanndan olugmaktadir. 2021 yilinda 31 036 bin TL olan esas faaliyet
7 gideri, 2022 yilinda bir Gnceki yila gore 9490.63 oramnda artarak 59,165 bin TL olarak
.. &y b gereklesmistir. 31.12.2023 tarihinde 31.12.2022'ye gore %126,03 oraninda artan esas faaliyet

< - giderlen, 133.733 bin TL olarak gergeklesmigtir. Sirket'in esas faalivet giderleri, 30.06.2024 tarihinde

* bir énceki yilin aym dénemine gore 94,08,17 artarak 89.465 bin TL olarak gergeklesmigtir. Yillar
= jtibariyla Sirket'in personel giderlerindeki artig temel olarak personel ilcretlerine yapilan artislardan
ve personel sayisinda meydana gelen artislardan kaynaklanmugur. $irket'in genel yonetim giderleri
=5 Jtemel olarak ofis kiras: ve genel miidtirlik hizmet binasi giderleri, sigorta, ulagim, gibi kalemlerden

< olugmakta olup 2021-2023 yillan ve 30.06.2024 donemindeki aruglar ilgili hizmetlerin fiyat
sevivelerinde meydana gelen artislardan kaynaklanmaktadur.

=
X
=
; Sirket’in karllik performansina bakildiginda ise; $irket’in 31,12.20217de 1 16.286 bin TL seviyesinde
/. olan donem kar, 31.12.2022 tarihinde bir dneeki yila gre %370,13 oraninda artarak 546.720 bin TL
= £ olarak gereklesmigtir, 31.12.2023 warihinde 31.12.2022'ye gtire %175,23 oraminda artan net dinem
k-
=
=

kan ise 1.504.736 bin TL olarak gergeklegmigtir. $irket’in ddnem kari, 30.06.2024 tarihinde bir
- tnceki yilin aym dénemine giire 0,38.72 artarak 875.442 bin TL olarak gergeklesmigti, 2021

yilindan itibaren pivasalarda meydana gelen canlanma ve i§ haemindeki artis ile birlikte Sirket'in

dénem net karinda artis goriilmektedir. Bunun yamsira finansal sekiorde vapilan yasal dilzenlemeler
< _geregi krediye erigimin gliglesmesi, yasanan enflasyonist kogullar ile birlikte faizlerin yilkselmesi
=P nedeniyle olusan risk algisi uygulanan faiz marjlarinda artiga sebep olmus dolayisiyla faalivetlerini
T biiyilk dlgiide banka kredileri ve sermaye pivasasi borglanma araglan ile finanse eden faktoring
sirketlerinin miisterilerine uyguladiklar faiz marjlan artmg tim finansal sektorde oldugu gibi
: ‘fakmring sirketlerinin de karhhiginda 2023 vilinda tnemli bir artig mevdana gelmigtir,
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Sirketin karlihfindaki artig karhlik oranlarna yansims olup dzkaynak karhihik oram 31.12.2021
itibariyle %21,67, 31.12.2022 itibariyle %66,80, 31.12.2023 itibariyle %7898 ve 30.06.2024
itibariyle %55.84 olarak gergeklemigtir. Sirket'in aktif karlilik oram 31.12.2021 itibariyle %2,62,
31.19.2022 itibariyle %5,47. 31.12.2023 itibariyle ,5.86 ve 30.06.2024 itibariyle %544 olarak
- gergeklesmistir.

11.12.2021,31.12.2022, 31.12.2023 wve 30.06,2024 déneemlerine iligkin karlihk oranlan

abloda yer almaktagRie va rimm mennuL
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Rasvalar (%) siza021 | 3022022 | 30L12.2023 30.06.2024
Vergl Oncesd Kir (Zarar i Aktifler Ortalamas: 1632 7.4 837 7.78
D Met Kin (Zaran ) Aktifler Ortaliimass 2,62 5.47 586 44
Donem Net Kin | £aran ) Toplam Oekaynaklar Ortalamust 21,67 6, B0 T8.98 53,84
RH Wergl Oncesi Kar {Zormr) Toplam Ozkaynaklar Orinlamas 29.96 BR2H L FLTT 79,82

¥ *10.2.2. Net saniglar veya gelirlerde meydana gelen snemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
- nedenlerine iliskin agiklama:

31 Aralik 2021. 31 Arahk 2022, 31 Aralik 2023 ve 30 Haziran 2024 tarihlerinde sona eren dénemler
itibariyla bagimsiz denetimden gegmis esas faalivet gelirlerinin detaylan agagidaki gibidir:
Esas Faalivel Gelirferi {Bin TL} 31022021 | Paye % | 30022022 | Paa % 31022023 | Paye % | 30.06.2024 Py %o

Faktoring alncaklsrindan b fnizler
- [skonbolu 152 805 45,71 1238374 §1 | 3930828 453 ART0265| 5594
= her 416 560 539 1169453 48.1 | 3375588 41,21 1436874 4190

Toplsm 765 365 99.6 | 1407837 99,1 | T.506.217 B | 0.907.139 | 9944

aktoring alocaklarndan shinne eret

komilsyonlar, net
- |skomaislu 1003 ‘AL 3971 . G711 963 0 7 80 o0l

- Diger 1808 0.2 15423 0.6] 4492490 57 3476 005
Toplam 2311 id]  213M 9] Li6d455] 134 11284 | 0,16
Genel Toplam T3 176 10| LA29221] 10| B670672| M6] 6918423 10|

Sirket'in esas faaliyet gelirleri, Covid-19 pandemisinin negatif etkilerinin azalmasi, son iki yuldur
yasanan enflasyonist kogullar sebebiyle fivatlardaki ve faiz oranlanindaki yilkseliglerin faktoring
sirketlerinin iglem hacimlerinde yarathig arti ve buna bagh olarak faktoring alacaklanndaki bilylime
ile artig gostermistir.

£ 10.2.3. ihragoimn, izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dinemleri itibarivle meydana
% gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak fnemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek
= Lamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

%’ Is bu izahnamenin 5. bilimiinde yer alan riskler sakl kalmak {izere Sirket'in faaliyetlerini dogrudan
va da dolayh olarak etkilemis ve etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal
politikalara asagida yer verilmistir,
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Makroekonomik kosullar

Sirket'in faaliyet performans: ve karhihig. makroekonomik kosullardan, Szellikle de gayri safi yurt
151 hasila biiylime oram, yainm bilylime orani, enflasyon orant, kredilerin biiylime orani, biitge
agifn ve igsizlik oramindan etkilenebilmektedir,

Parasal politikalar
Sirket'in temel gelir kaynag, migterilerinden fatura karsihf devraldign alacaklardir. Dolayisiyla bu
alacaklann vadesi geldiginde tam ve zamaninda tahsil edilememesi, Sirket'in nakit akigim, karlihgim
ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilecekiir. Sirket'in alacaklarini tahsil edememesinin baghea
- sebepleri arasinda, migterilerin ve/veya finansman icin temlik alinan fatura ve/veya kambivo senedi
porglularinin mali yapilannin bozulmasi. temlik alinan faturalarla birlikie ddeme araci olarak alinan
e kambiyo senetlerinin karsiliksiz gikmasi veya protesto olmasi, milsteri ve borglulann kredi
\ gegerliliklerini yitirmesi ve temerrlit haline diismeleri, milgterilerin ve/veya borglularin konkordato
N.¢ iflas gibi alacaklann tahsilini peciktirici veya engelleyici stireclerin igine girmesi yer almaktadir.
iye'de 2023 vilinun 2, yarsi itibaryla parasal sikilagtirma politikalarimin uygulanmasi ve buna
| T.ALL VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERKER
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bagl olarak faiz oranlarmin yiikseltilmesi. ckonomide yavaslama ile borglan ddemekie zorlanan
firmalarin ve dzellikle KOBI'lerin sayisindaki artig Sirket'i dogrudan etkileyebilir.

Dogrudan ve Dolayh Kur Riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracimn degerinin diviz kurundaki detisiklige bagh olarak
degismesinden dogan risktir.

Sirket yabanci para riskine bagh kur riskini minimize etmek igin déviz varlklanmn ve doviz
ylikiimltklerinin dengesini gbzeterek faaliyetlerini sirdiirmektedir. Sirket tarafindan kur riskine
maruz kalinmamasi igin aktif ve pasif doviz pozisyonlarl dviz cinsi bazinda pozisyon ag1gi
vermeyecek gekilde sirdtirilmekte, doviz varhklan ve doviz yukﬁmlﬂi{iklerinin dengesinin
saglanmasi amaciyla gerekli gorildiga ve maliyetler uygun oldugu takdirde vadeli diviz (swap)
iglemleri de yapilmaktadir. Fakat Sirket ileride gerekli gordgl iakdirde misterilere sagladigi yabanci
ca faktoring finansmanlari igin veya likit doviz akof varhfm arirmak amaciyla diviz pozisyonunu
acabilir ve bu islemlerden kaynaklanan kur riskini dogrudan {izerine alabilir. Sirket'in akiif ve
s Shasifleri arasinda yabanci para dbviz pozisyonunu acarak yapabilecegi bu tiir islemler nedeniyle kur
‘& = riskini dogrudan (izerine almasi doviz dalgalanmalarmin ve kur soklarinin yaganmasi sebebiyle
' ¥, Sirket'i kur farki zararina ugratabilecektir.

=) -2 Aynea, Sirket aktif ve pasiflerindeki doviz pozisyonunu koruyarak dogrudan kur riskini {izerine
- > Zalmasa Dbile Sirket misterilerinin finansal durumu ve nakit akislan déviz kurlarindaki
.3. ‘- dalgalanmalardan ciddi dlciide etkilenebilmekiedir. Bu durum Sirketi de dolayh olarak kur riskine

. = gaaruz birakabilmektedir.

aiz Oram Riski

f:_f*'- ot Yiz oram riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal araclarin fiyatlannda dalgalanmalara yol
agmasidir, Sirket faaliyetlerinin devamhiligim saflamak igin temin ettipi finansal araglar nedeniyle
Juiz orani riskine maruz kalabilmektedir.

Eﬁirkel‘in faktoring alacaklar {izerinden alinan ve hizmetlerini fonlamak igin kullandig krediler igin
+ Bdenen faiz oram agirhkh olarak kisa vadeli faiz oranina gbre belirlenmektedir. Dolayisiyla, Sirket.
¢ ekisa vadeli faiz oramindaki arti§ ve azalhislara duyarhdir.

E?‘:ﬁym samanda, Sirket'in faiz kazanan aktifleri ile faiz barnduran pasifler arasidaki vade farkhliklan.
4 f:Sirkel.‘i. farkh zamanda yeniden fiyatlamadan kaynaklanan bir faiz oram riski ile kars kargiya
: %blmkmaktad:r. Sirket, bu riskleri minimize etmek igin faktoring alacaklannm vadeleri ile kullamlan
d <> kredilerin faiz oranlan ve tlirleri arasinda uyum sa@lanmasi igin azami Hzeni gostermektedir. Ayrica,
=\ irket kullandig1 kredilere ilave olarak, alternatif finansman yontemi olarak finansman bonosu ihract
=8 Twyaparak da faiz riskini yonetmeyi amaglamaktadir. Bununla beraber, stz konusu faiz riskinin meveut
g5 72 risk politikalan cergevesinde bertaraf cdilmemesi halinde Sirket'in mali durumu ve faaliyet sonuglan
" bu durumdan olumsuz etkilenebilecektir. Asagidaki tabloda 2021 yilindan igbu lzahname tarihine
kadar politika faizinde depisiklik karan alinan basin duyurusu tarihi ve agiklanan politika faizi oram

A -@lasﬂmﬁnr,
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.3 [ Faiz Oram Basin Duyurusu Tarihi Agiklanan Politika Faizi
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i , 21,03.2024 50,00%
) ] I 25.01.2024 ' 45,00%
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20.07.2023

17,50%

| 22.06.2023 — 1500%
B 23.02.2023 8,50%
24.11.2022 9.00%
~ 20102022 10,50%
ol 22.09.2022 12,00% _
18.08.2022 13.00% |
16,12.2021 14,00%
| 18.11.2021

L

18.03.2021

Qektirel Yogunlasma Riski
Sirket. agurlikh olar
miigterilere faktoring
milgterilerin Sirket
hazinda risk yogunlagmasin
yilksek firmalar o
ciddi finansal kays

- 10.3. ihraggmin borgluluk durumu

ak kredi degerliligi ve bilinilirligi ytikse
hizmeti vermektedir. Belirli sektorlerde faa
in faktoring alacak tutan {izerindeki paymin

lsa dahi soz konusu sekidr ve misteri
plara neden olabilecektir.

a ve dolayisiyla soz konusu miigteriler her n
lerde }'ag.unabilccek olumsu

k dizeydeki Kurumsal

livet giisteren
yliksek

olmasi
¢ kadar kredi deperliligi

nitelikteki
kurumsal nitelikteki
milgtern ve sekilir

luklar Sirket igin

OLNVA IR

= 'B.-_m'qluluh Durumu Tutar (Bin TL)
© Feasa vadeli yikiimliilikler 36.387.782
ﬁﬂm'ﬂi .
Teminath 6.072.541
Gurantisiz/ Teminatsiz 27.315.241
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larn kisa vadeli kisimlari harig) H1.865
Ciaramtili -
Teminath -
= = ¥ Garantisiz/ Teminatsiz §2.865
Kasa ve Uzun Vadeli Yiikiimliilitkler Toplami 36.470.647
 Ozkaynaklar 3.551.417 |
~ denmig/pikanlmig sermaye £50.000
= }Kar veya Zararda Yemiden Simflandiriimayacak Sirikmis Diger Kapsamli Gelirler 39,450
- yeya Giderler '
Y asal vedekler 131.578
Olaganiist Yedekler | .654.957 |
Diinem Net Kar veva Zaran 875442
TOPLAM KAYNAKLAR 40.022.074 |
Net Boreluluk Durumu Tutar (Bin TL)
A, Nakit 24
iﬁnlﬁt Benzerleri 745.274
| C. Ahm Satim Amagh Finansal Varhklar -
1. Likidite (A+ B+C) 745.298
1, Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 39.078.584
¢oli Banka Kredileri . 15.647.281 |
AR 451.811]
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H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 17.243
1. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 36.116.335
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk {I-E-D}} -3.707.347
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri .
L. Tahviller -
M. Diger Lzun vVadeli Krediler -
~. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M) -
0. Net Finansal Borgluluk (J+N) -3.707.547

j -
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~ 30 Haziran

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1.  [hragemnin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:

Sirket'in 31 Aralik 2021,

irket, isbu lzahname

31 Aralik 2022, 31 Aralk 2023 ve
mali dénemlerde sirastyla fon kaynaklarinin dafilim: ve dzk

10 Hagziran 2024 tarihlerinde sona eren
aynaklar agafida sunulmusgtur.

tarihi itibanyla. pereksinimlerini karsilayabilecek kaynaklara sahiptir. $irketin

{iglil bir finansal yapist bulunmaktadir. Gogld bir tizkaynak yapising sahip olunmasinin yaminda hali

hazirda ulusal

" 72 Milyar USD kredi limiti bulunmaktadr,

'._'..I‘"

kaynaklanm da kullanmakta ve bu cergevede

gercevesinde

plam tzkaynaklar bakiyesinin toplam kayna

i yurtiginde nitelikli yatirmmeilara bono [hrag
,_ BIgzEE etkin bir sekilde degerimdinnuktcdir.

2024 itibariyla Sirket'in alinan krediler baki

Sirket Banka kredileri

Sermaye

klara oram %08,87"dir.

ve uluslararasi banka ve finans kurumlarinda sirket lehine tesis edilmis yaklagik toplam
disinda alternatif finansman
Piyasasi Kurulu'ndan almig
ederek alternatif finansman yontemlerini

oldugu limitler

yesinin toplam kaynaklara oram %90.2 ve

Bagimsiz Denetimden Gegmis

]

yabane: Kaynaklar (Bin TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.06.2024
Alinan Krediler 5,483 580 20,158.989 31,000,633 16.099.092
Faktoring Borglan 7.309 5.468 g0 2,142
I-'.E;Iramu {slemlerinden Dogan Borglar 2 361 290 6497 17.243

Ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 767.915 1.513.520 2.228.522 .

Tlrev Finansal v ket LR lidk ler 221.062 - - -
oargiliklar 33424 46,8347 73,500 §2.865

Carl Vergi Borcu 70271 06482 231.124 265917
Erelenmis Vergi Borcu - 137 5 <

Diger v okimialtikler 2851 25.011 22.162 3,388 |
Yubanei Kaynaklar £.588,773 21.847.344 35.562.528 36.470.647
Ozkaynaklar 590,674 1.154.300 2.673.463 3.551.427
anllm Yiikamialikler l 7.179.447 23,001,644 38,235,991 -lll.l]!i‘..[IT-l-_J
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1120 Nakit akaimlarma iliskin degerlendirme:
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Nakit akim tablosundaki ilgili dénemlere iliskin nakit akimlar igletme (esas), yatrim Ve finansman
maliyetlerine gore simiflandinlarak olusturulmugtur. Isletme faalivetlerinden kaynaklanan nakit
akimlan, Sirket'in faaliyet alanina giren nakit akimlarindan olugmakiadir.

Esas faalivetlere iliskin nakit akimlanndaki degisiklikler faktoring alacaklan, diger varhik ve
yﬁkﬂmlﬂliik.‘lerdﬂki degigimlerden kaynaklanmaktadir.

Yaurim faalivetleriyle ilgili nakit akimlar, Sirketin maddi ve maddi olmayan duran varlik yatrmlari
ve finansal vaurimlanndan kay naklanmaktadir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlan ise Sirket'in banka ve finansal kuruluglardan temin
ettii  krediler, ihrag ettigi  menkul kiymetler ve diger borglanmalardaki degigimlerden
kaynaklanmaktadir.

Bagmsis [IET Ragimm Bajmsix Hagiim i
Bin TL Demetimiden | Denetimiden penetimden | Desetimden [ienelinden
Gegmis Gegmiy Gegmiy (regmin Gegmin
1 Cienk - 1 Chemhi - 1 Ok = | Oicak = 1 Chenk =
3 Arsbk 3} Arahk 3] Arnbk | 30 Haziram
02 012 1023 yugy. | 30 Flusies 23534
A, TRAS FARLIVET LERE ILISKIN wARIT AKISLARI
1.1 Exas Fanlivel hosisy Akl ve Pasiflerdeki Dheins b incesi Fanlivet Kafi IET.0L0 163253 LEEL 309 HA0TE 1305362
14 Alman Farzler Fakionng Celirien F0.TH 1226 440 AE14 870 13317 6793 |44
{11 Odemes Faizlo Kirnlama Gederlen AS7I7 18R TSR | -BATASH -1 Gl 280 =
Ll Ay Temeliier = . . - .
{14 Alman Geret ve Ramssyesior 2811 253 1164 455 446,691 {1354
L3 [Elde Edilen Diger Kasngha (3 ] - - . &
(R Zarse Otarak Muhpsebelgirilen Takipngl Adscaklardan Talisilmbar S| <1.0EE A B9 1 ndl ans
| 17T Personsle ve Hidmel Tedarik Ederibene Yuplan Nakn Cdeimsier SEE -3 141 o4l 37060 bitn 218
| IR COdanen Verplar 33110 116,424 535,203 « 189440 SRR
119 Laiger VTRAO17 EEIS T 310 2823 =4 &5
—
1.1 Esas Fanliyel Romusi Aktif ve Pasiflerdekl [heigim A TL0A -HTL5 SLIHL9ES R21.570 SLESE22T
(. Fakionog Alncakiansdeii Met (Arlagl Azalg e AR | 15425263 14,067 533 B rhS-L] <1532 3706
2 Fiaassman Krechlorinsdela Net { As) Azaliy - . E L -
(o] Kiralama bglembaninden Alacaklarda Mei Arty (Azaleg) “ “ -
1.24 Tasgrruf | inssdaiian Alacnklarssda Met (Artg) Auxahy . 2 i - r
134 [nget Vaahiklarda Ml (ArG) Azalyi 58703 .1 18 098 =/33% =315 12% 4R 497
|76  Fakpring Boeghumndaki Net Artig | Azsliy) 6537 R 5378 3513 1042
127 Tessrul Fnmsman Borglarindaks Met (A Al : - . =
118 Kirnlgma [ylembermden Borglama Met Aty {Aeals) 2l A7 LA 331 16,74t
129 alinan Kredilerdeki Hai At | Aaalig) B BT 14,632 TR | 1S 32 1A ALl 556,218
1146 Videst Golmiy Borglank Net Aurmig s Aaaligh - - = - -
1311 Diper Borgharda Nel Aanig (Aznhyh TEHIT i 089 18068 LLES 2 =14 918
L Esas Faalivetlerinden poavnakisian el kbt Ak [FR il A1, |62 ~3E06T4 1767154 LLiRIELY
i § ATIRIM FAALLY ETLERINE ILISKIN sAKIT ARISLARI
[Keisap Eilslen bjirrakber, Bagh Urakkh ve :
A | Bardikie Kool Edilen el likkag i1y Oortaldlikbamih
Eldden € dcamian Lylirnkies, Pagihs Crinklsk s .
21 Btk Koatral Eilen Ortakhiklar (i Crtakhikban’
13 Satin Afman ndenlclber ve Guyrismenkilies -1 404 -4 431 B0 =44 13 B0t
34 Elden Cikanlan Bend | v Cray kol 130 = E20 aj .
Elde Bafilen Cergeie Lygun Deger Facks L3 Bompaainl
Coelive Yansrihan Friansal Varliklar I
Elden Crlugrilan Ceegepo Lvgun Peger Faria Dhijer Kapsamli i
Chelane W anamban Frinnsal Yarlklar
St Avlanmn it chiimiy Maliyeniybe Ciiguleu Fisansal ¥ artikla -
Sk Tof Bl g Malvtiyle Oliciten Finansal Yarliklar . . . =
Dngei o T3 -
Y utirim Faabiyetlerindes Kaynuklanan Mt Malkit Akiy X510 =131 ~7.283 S2F | 3.567
FINANSMAN FAALIYETLERINE [ isslN NAKIT AKISLARI
frediber ve Hiveg Edilen Manikul [Digperferden Sajilanan Skl 941,138 1,852 Hi 1125 1ES 444 988 .
Erediler ve limag Edibes Nolenkul Defererdon Kayhnklanan siakil b kg 1957931 STHTR1S -1 513520 1R 63T -1 6TH
Thews Edilen Senmiye Asaglan = - - = .
T meni Oderscien -
Enmanial Komlumay s fligkon Cidemsher <t Tih
e : 3
amsenan | nallyetlirinden mlmum.mnﬂuuuL G B ; -HiS.61E
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", Eg::“’;‘;ﬁfm Degislmin Nakit ve Nakde Exdeger Varlblar 14,140 8,608 PR 11201 1,764
¥, kit v Mahile Ii_-pdﬁllf‘t'lrhhhrdilil el ArnsiAzalig) 16140 T™.EID 334 m [EAEN L] 133.340K
Vi [Miness Bagmibaki Mokl ve mukide Exleger Variklar ML1ET LBk 174,917 FTLu0T LR L

e Sanwndikl Sakii ve Sakile E W arhikiar 95,197 174,907 209,006 179,510 T4LI24

Nakit ve nakde esdeger varhiklardaki
2023, 30 Haziran 2023 ve 30
16.140 bin TL, 79.610 bin
gergeklesmigtir.

TL. 334.109 bin TL, 1.614.603 bin TL

net artig / (azalig), 31 Aralik 2021, 31 Arahk 2022, 31 Aralik
Haziran 2024 tarihlerinde sona eren mali dénemler itibariyla sirasiyla,
ve 233,308 bin TL olarak

Esas faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akimlan 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022, 31 Arahk 2023,

30 Haziran 2023 ve 30 Haziran 20124 tarihlerinde sona eren mali dénemler itibarty
bin TL ve 351.035 bin TL

faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlannda en bliylk
faizler/kiralama gelirleri, ddenen faizler/kiralama giderleri ve esas faaliyet

bin TL, -609.162 bin TL, -300.674 bin TL, 1.767.254
gerceklegmistir. flgili donemlerde esas
alemler arasinda alinan

nusu varhk ve yikiimiiiliklerdeki degigim yer almaktadr.

Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akimlar, 31

Wd i

NVS VIRY V2

-8.560 bin TL, 684.285 bin TL, 611.665 bin TL, -163.639 bin TL ve
.5 saglanan nakitten

aynaklanan nakit gikigindan kaynaklanmaktadir,
11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyac: hakkinda degerlendirme:

Faktoring ve Finansman Sirketlerinin  Kurulug ve Faalivet Esaslar
“Giandart Oran"” baghkl 12"inci maddesi olup ilgili maddede

" aktiflerine oranimin asgari yiizde

L =
L e
5 1

gt

bazmda farkh oranlann uygulanmasim kararlagtirabilir.

|

= 9,8 87 olarak gergeklegmis ve belirlenen yasal stmirlar icerinde kalmaguir.
“ P irket akiifinin 30 Haziran 2024 tibariyle %697.64'0 ana

ettifti menkul kiymetler ile saglamaktadir.

" alacaklarindan olugmakia olup Sirket, aktiflerini ve dolayisiyla faktoring alacaklanm
Banka ve Finansal kuruluglardan sagtladifi krediler ve Sermaye piyasasi mevzuat

la sirasiyla, 14.070

olarak

Aralik 2021, 31 Arahk 2022, 31 Aralik
2023, 30 Haziran 2023 ve 30 Haziran 2024 tarihlerinde sona eren mali dénemler itibarryla sirasiyla,

; S5 -3.510bin TL, -4.121 bin TL. -7.253 bin TL, -213 bin TL ve -13.867 bin TL olarak gergeklesmistir.
[ 1077 % Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akimian, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022, 31 Aralik

2073, 30 Haziran 2023 ve 30 Haziran 2024 tarihlerinde sona eren mali dnemler itibaryla sirasiyla,
-105.628 bin TL olarak
gergeklesmigur. Nakit akimlarindaki en bilyiik nakit girisi krediler ve ihrag adilen menkul degerlerden

ve en biyiik nakit gikig ise krediler ve ihra¢ edilen menkul degerlerden

Faktoring Sirketlerinin borglanma oranlarma iligkin temel yasal diizenleme Finansal Kiralama,
Hakkinda Yonetmelik'in
*'(1) Sirketin 6zkaynagimn, toplam
ii; olarak tutturulmas ve idame ettirilmesi zorunludur, (2) Kurul,
sirketin aktif yapisii ve mali blinyesini dikkate alarak standart oramin artinlmasini veya sirket
Bg P (3) Standart orami saflayamayan girket, bu
= = 7 oram tutturuncaya kadar veni bir finansal kiralama, faktoring veya finansman stizlesmesi yapamaz.”
- denilmektedir. S6z konusu yasal diizenleme cercevesinde Vakif Faktoring A.S."nin standart Oran'i

> 2021 yih igin 08,23, 2022 il igin %5,02 ve 2023 wih igin %6,99 ve 10 Haziran 2024 déneminde

faalivet konusu olan faktoring
6z kaynaklari,
cergevesinde ihrag

r

i

gilen Menkul Kiymetler (Net)
¥

=_|Bin TL ymsiz Denetimden Gegmi
> \ﬁkﬂmm’hhr 3022001 | 31122022 | 31.12.2023 | 30.06.2024
Alnan Krediler SAg3s8D | 20.158989 | 33.000633 36.099.092 |
- | Fagtoring Borglan (*) 7.309 5 468 90 2142 |
¥ KiMam lglemlerinden Dogian Borglar (Net) 2361 £90 6,497 17.243 _|
761915 1,513,520 | 2228522 .
b ]




[ —
- | 221062 T

Iﬂm Finansal Yokimlaiikler
Lﬁnrﬂllk!u'r

=t —
[ 33424 | WM 73.500 | B82.863 |

Cari Vergi Boreu [ 0am | 96482 231124 | 265917 |
Ertelenmis Vergi Borcu | . 137 - - |
Diger Yiikimlulokler | 2851 25.011 22.162 3388 |
Toplam Yabanci Kaynaklar | esss773 | 21847344 | 35562518 36,470,647 |
I_I:l'zku.ynaklnr I| 500.674 1.154.300 l.ﬁ'.":!l.-iﬂ_l E{l_-i}'-'l
Toplam Yukimlalakler [ameadr | 22001644 | 38238991 40.022.074 |
Toplam Yabanct Kaynaklar | Toplam Yuhsmalaler % [ onr | 9498 9301 91,13

1|E]:rl;xrﬂ (yzkaynaklar | Toplam Y aktminlikler | 23 '| 5,02 | 659 | 8.87 |

(*) Faktoring borglar, faktoring miisterilerinin borglularindan tahsil edilmis olup heniiz gili
faktoring migterisi hesabina yatrlmamig rutarlan ifade etmekiedir.

11.4. isletme sermayesi beyani:

Net isletme sermayesi. firmanin likit varhklan ile kisa vadeli borglarim kargilama yelenegini gosterir
e temelde donen varliklar ile kisa vadeli ylkiimliilikler arasindaki fark olarak hesaplanir. Buna giire,
0.06,2024 itibanyla Sirket'in net igletme sermayesi 3.477.887 Bin TL olup, bu tutar 31.12.202%"te
44.571 Bin TL olup, 31.12.2022de 1.011.985 Bin TL ve 11.12.2021"de 556.794 Bin TL olarak

“ gereklegmistir.

Net Igletme Sermayesi (Bin TL) Siiz2021 | 3tizaear | 31422003 0062024 |
A, Danen Varhklar 7.112.143 22812 482 38.033.599 30865 669

B, Ksa Vadel Yikaminiakier 6,555,349 21 500,497 315.489.028 36.387.782

Net Isletme Sermayesi (A-B) 556.794 1.011.985 2.544.571 3ATTHET
Hasilnt 172,176 2,429.221 #.670.672 6.918.423

Net Isletme Sermayesi | Hasilat 0,72 0,42 01,29 0,50

Sirket'in meveut finansman imkanlan ve nakit ve nakit kaynaklan dikkate alindigainda yillik olarak
pperasyonel ihtivaglarin karsilayabilecek diizeyde isletme sermayesi varatabildigi distiniimektedir,

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak finemli derecede etkilemis veya etkilevebilecek
- fon kaynaklarmn Kullanimina iliskin simrlamalar hakkinda bilgi:

Vi TYSNYNIE 319

b Yoktur.

11.6. ¥ bnetim kurulunca karara baglanms olan planlanan yatimmlar ile finansal kiralama yolu
i ile edinilmis bulunanlar dahil olmak lizere meveut ve edinilmesi planlanan tnemli maddi duran
varliklar i¢in dngdriilen fon kaynaklar hakkinda bilgi:

Yoktur.

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo diinemleri itibariyle ihraggimin arasihirma
¢ geligtirme politikalar: ile sponsoriuk yapuigl aragtirma ve gelistirme etkinlikleri igin
harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler igin yapilan ddemeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

3. EGILIM BILGILERI

¥3.1. Uretim, sats, stoklar, maliyetler ve satiy fivatlarinda giriilen timemli en son efilimler
inda bilgi:

Tl P DR

VAKIF YATIRIM MENMUL
Akat Mah, Ebulliis Mapdin
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Sirket'in yillar itibariyle aktif bitytikligiiniin yaklagik %098"ini olusturan faktoring alacaklan 2021
yilinda 7.006.937 bin TL, 2022 yilinda 22.611.298 bin TL, 2023 vihinda 37.455.124 bin TL ve 30
Haziran 2024 déneminde 39.078.584 bin TL olarak gergeklegmigtir. Yaganan enflasyonist kogullar
sebebiyle uygulanan parasal sikilagma snlemleri gergevesinde reel sektbrde faalivet gdsteren firmalar
kisa vadeli krediye erigim kaynag agisimdan faktoring finansmam ydnteming alternatif finansman
kaynag: olarak ybnelimleri artrmg ve bu durum faktoring sektdriinde enflasyona gdre faktoring
alacaklari onemli bir ats gOstermese de gergeklesen kisa vadeli islemlerin tekran faktoring
sekttriindeki cirolarda yitkselige sebep olmugtur. Bununla birlikte artan faiz oranlan $irketin esas
faalivet gelirlerinin temelini olugturan faktoring faiz gelirlerinde artig yaratmigtir. Sirket'in Faktoring
islemlerinden alman faiz, tieret ve komisyonlarindan olusan toplam esas faalivet gelirleri 2021 yilinda
772.176 bin TL, 2022 yilinda 2.429.221 bin TL, 2023 yilinda 8.670.672 bin TL, 30 Haziran 2024
diineminde ise 6.918.423 bin TL olarak gerceklesmistir. Sirket'in 2021-30.06.2024 dtnemleri
arasinda faktoring alacaklar, esas faaliyet gelirleri ve elde ettii donem kanina iligkin tablo asagida

yer almaktadir.
Bagimsiz Denctimden Gegmis
_|)Bin TL 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.06.2024
. & | Faktoring AMacaklari 7.006,937 22.611.298 37.455.124 39.078.584
27§ 7 | Eans Fualiyet Gelirlerd 772176 2.429.221 R.670.672 6.918.423
) [ Donem KarvzZarar: 116.286 546.720 1.504.736 875442

n._t.lll. ihraggmin beklentilerini dnemli dlgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
~taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Sirket'in beklentilerini dnemli Slgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler. talepler, taahhiitler veya
»okaylar hakkinda baghea riskler isbu lzahname’nin 5 numarali bolimiinde detayl olarak yer
" omigyaktadir. Bunlann diginda Sirket'in finansal performansini ve faalivetleri. ulusal ve uluslararast

faktorlerden etkilenmekiedir ve etkilenmeye devam edecektir. Sirket'in mali durumunu ve
- gaﬂii}'ctlerini etkilemis veya etkileyebilecek tnemli efilimler ve olaylar asagida yer almaktadir;

- Z-Makroekonomik Cevrenin Degisimine Bagh Ortaya (ikabilecek Geligmeler

L F =Faaliyet merkezi Tirkiye'de bulunan Sirketi, Tirkiye'de yerlegik miisterilere faktoring hizmet
Y. " Zverdiginden, faaliyet gisterdigi faktoring sektbrii dolayisivla Tiirkiye'deki makroekonomik gevredeki
2 © Sdegisikliklerden ctkilenehilmektedir Makroekonomik geligmeler, Sirket'in faalivet gdsterdigi
"~ o ~daktoring ve bankacilik sektorii dolayisiyla Sirket'in beklentilerini anemli dlgiide etkileyebilir. Para
T>Spolitikalarnindaki degisiklikler, faiz oram ve dbviz kurulanndan meydana gelebilecek degisiklikler,
~=w<tuluslararasi pivasalarda dalgal bir seyrin ortaya gikmasi, Tlrkiye ekonomisi ve Sirket faaliyetleri

% ©, Hizerinde Snemli etkiler ortaya cikarabilmektedir. Bu nedenle, dilnya ve Titrkive ekonomisinde ortaya
:f_.L ;mkabilecek dalgali seyirler, Sirket'in mali performansi {izerinde olumsuz etki dogurabilir.

g6 ZB 78

“ Y Tabi olunan idari diizenleyiciler tarafindan yapilan diizenlemeler
L—' Sirket'in |

aaliyet gosterdigi faktoring sektbri, idari diizenlevici kurumlar tarafindan dilzenleme ve
> Tdenetlemelere tabi tutulmaktadir. idari dozenleyici kurumlar Sirket'in faktoring alamndaki
: faalivetlerine iliskin ¢egitli mevzuat diizenlemeleri yapabilir ve §irket, bu diizenlemeler nedeniyle ek
= malivetlere katlanmak zorunda kalabilir. Stz konusu degigiklikler nedeniyle Sirket tarafindan
' 3 gerceklegtirilen islemler, Sirket'in mali performans: izerinde olumsuz etki dogurabilir.

. .,_\k

Aasanan dogal afetler ve Salgin Hastaliklar

izde yasanan 6 Subat deprem felaketi veya uluslararas: Slgekte yasanan Covid-19 Salgiminda
vibi gerek ulusal Ee'ﬂ"n\‘llﬁww abilecek dogal afetler ve salgin hastahiklar
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reel sektor, hizmet sektorll ve finans kesiminin negatif y

snde etkilenmesine neden olabilir. Bu tir
durumlar Sirket faaliyetleri ve ma

li performans: lizerinde olumsuz etki dogurabilir
14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. ihracginin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap dimemlerine iligkin
kar tahminleri:

Y oktur.

14.2. ihraceimin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden va

rsayunlar:
Yokuur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iligkin bafim

siz gilvence raporu:
Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin,
hazirlandima iligkin agiklama:

Yoktur.

gegmis finansal bilgilerle karsilagtirilabilecek sekilde

’.T_;lai.s. Daha ince yapilmis kar tahminleri ile bu
y *.“dogru olup olmadif hakkinda bilgi:

e
“ & Yoktur.

tahminlerin ishu izahname tarihi itibariyle hala

15, IDARI AP, VONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
-_15.1. ihraggimin genel organizasyon gemast:

Sirket'in organizasyon semasl asapida verilmektedir:

=3 Vakif ORGANIZASYON SEMAS|
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15.2.1. ihraggimin ybnetim kurulu liyeleri hakkinda bilgi:

Sirket'in lzahname tarihi itibart ile gorevli olan Y dnetim

sunulmaktadir:

Adi Soyadi  Gorevi
Muhammet ?:::HT{T
Latfi Celebi Baskant
Y tinetim
Kurulu
llhan Alpdag Baskan
Vekili
Y tmetim
) tin Alimbh Kurulu
S [yesi
2 & |"'Il
e Y dnetim
E'- *'f»; Ds".'m Kurulu
b Demirbag Ovesi
yest

is Adresi

inkilap Mah. Dr.
Adnan Biyikdeniz
Cad. Akyaka Park
Na: Ta lg Kap
No:29 Umraniye /
{stanbul

|nkilap Mah. Dr.
Adnan Blyikdeniz
Cad. Akyaka Park
No: Ta lg Kapi
No:29 Umraniye /
Istanbul

Inkilap Mah. Dr.
Adnan Biytkdeniz
Cad, Akyaka Park

No: Ta l¢ Kapi

No:29 Umraniye /

Istanbul

Inkitap Mah. Dr.

Adnan Blylkdeniz
Cad. Akyaka Park

No: 7a lg Kapi

No:29 Umraniye /

Kurulu

Son 5 Yilda hragpda

Ustlendigi Giirevier

¥ dnetim Kurulu Bagkam

v imetim Kurulu Baskan
Vekili

v onetim Kurulu Uyesi

vonetim Kurulu Uyesi

‘_—"' . Istanbul
x inkilap Mah. Dr.
Bajimsiz  Adnan Biyilkdeniz
vonetim  Cad, Akyaka Park : :
s N e 16 Ko vonetim Kurulu Oyesi
Uyesi Mo:29 Umraniye /
{stanbul
inkilap Mah. Dr.
Bagimsiz  Adnan Blylkdeniz
yinetim  Ced. Akyaka Park :
Kurolu No: Ta i Kapr
Uyesi  No:29 Umraniye /
|stanbul
Bagimsiz  Inkilap Mah. Dr.
el 8 \ Ahmm Yonetim  Adnan Bilylkdeniz |
=S Korulu  Cad. Akyaka Park
e Uyesi No: 7a lg Kapi
ARIF YATIRIM MENK H
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Ghrev Sermaye Pay

Sfiresi

(TL) (o)

28.08.2025
tarihing - =
kadar

28.08.2025
tarihing -
kadar

28.08.2025
tarihine - -
kadar

28.08.2025
tarihine -
kadar

28.08.2025
tarihine - -
kadar

28.08.2025 - -

28.08.2025
tarihing - -
kadar
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No:29 Umraniye /

|stanbul
g [nkilap Mah. Dr.
th“:;:? Adnan Bilyokdeniz 28,08.2025
Bllent 0 L::si s Cad. Akyaka Park v tmetim Kurulu Uyesi t.;ﬁl;me
Anlgan y No: Ta lg Kapi ve Genel Midir
Genel : ey kadar
No:29 Umraniye /
Midor
lstanbul

15.2.2. Yiinetimde siz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Sermave Payl
Son § Yilda Thragpda
Adh Soyadi Giirevi is Adresi {lstlendigi Girevier R,

. inkilap Mah, Dr. Adnan
Yonetim Kurull  gg gy deniz Cad. Akyaka
Bulent Atlgan  Uyesi ve Genel  poniwn: 74 Ig Kapi No: 29
Modar {mranive / Istanbul

18 T i [nkilap Mah, Dr. Adnan

B e iienel Midir Bitylkdeniz Cad. Akyaka

et g Y ardimcisi Park No: 7A lg Kapt No: 29
{Uimraniye / Istanbul

Genel Mitdiir Yardimeis: . -

2.3, ihrager son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihraggimn kuruculan hakknda bilgi:

~ Xl Faktoring Anonim $irketi (“Sirket” veya “Vakif Faktoring™), 28 Ocak 1998 yilinda kurulmus
gnlup,, son 5 yil igerisinde kurulmamigtir,

=)
E'_ 5 =15.2.4. ihragginin meveut ybnetim kurulu fiyeleri ve ybnetimde <z sahibi olan personel ile
£ 2| % fjTihragq son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularn birbirivle akrabahk iliskileri hakkinda
EREY < “hilgi:
R =
23 75 BYokur,

eI P EISA ihraceinin yonetim kurulu iiyeleri ile yinetimde siz sahibi olan personelin yinetim ve

manhk deneyimleri hakkinda bilgi:
Zuhammet Liitfii Celebi - Vinetim Kurulu Bagkam

B -

3 ;Iki'ﬁ‘i yili Erzurum dopumlu olan Muhammel Litfiu CELEBL, Istanbul Universitesi {ktisat Faklltesi
“lkiisat Bolim@ mezunu olup 1995 yilinda VakifBank'ta Mifettis Yardimeisi unvamyla goreve

& baslarmistir. | 995-2001 yillan arasinda Miifettis olarak gorev yaptkian sonra gesitli birim ve subelerde

© - %= Midir ve Bagkan unvanlanyla gorev yapmiglir. 04.10.2013 tarihinde VakifBank'ta Genel Miidiir

S yardimeisi olarak atanan Celebi, VakifBank insan Kaynaklar ile Kurumsal Geligim ve Akademiden

@ = sorumlu Genel Mildiir Yardimest olarak gorev yapmaktadir.

{than Alpdag - Yonetim Kurulu Baskan Vekili

1969 yili Samsun dogumlu olan ilhan ALPDAG, Ankara Ulniversitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi
uslararasi [liskiler Bolimil mezunu olup 1993 yilinda VakifBank'ta Milfettis Yardimcisi unvaniyla
Weve baglamigtir. 1993-2000 yillan arasinda Milfettis olarak gorey yaptiktan sonra gesitll birim ve

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGREF
Akat Mgn. Ebututs Masdin Cad Pk i
F-204 Blok No: 18 Besiniag 341338




subelerde Midtr ve Baskan unvanlariyla gbrev yapmig olup hali hazirda VakifBank Kurumsal
Krediler Tahsis Yonetimi Bagkanhi ghrevini viiriitmektedir

Metin Aluml - Yonetim Kurulu Uyesi

1980 y1li Ordu dogumlu olan Metin ALIMLI, Orta Dogu Teknik UIniversitesi Iktisadi Idari Bilimler
Fakiiltesi Siyaset Bilimi ve Kamu Yonetimi Bolim{l mezunu olup 2002-2005 yillan arasinda Devlet
istatistik Enstitiisti'nde gtirev aldiktan sonra 2005 yilinda VakifBank'ta Miifettis yardimeis)
unvanyla gbreve baglamiguir, 2005-2010 yillan arasinda Miifettis olarak gdrev yaptiktan sonrd cesitli
birimlerde Midiir unvamiyla gdrev yapmig olup hali hazirda VakifBank Strateji ve Planlama
Baskanlig: grevini yiriitmektedir.

Osman Demirbas - Yiinetim Kurulu Uyesi

1671 yilt Trabzon dogumlu olan Osman DEMIRBAS, Bogazigi Universitesi [ktisadi ldari Bilimler
Fakilltesi, Siyaset Bilimi ve Uluslararasi lliskiler Bolimil mezunu olup 1992-1997 yillan arasinda
Ozel Kurumlarda gahgmigur.1998 yilinda VakifBank'ta mali analist olarak gbreve baglamug olup

sitli birimlerde Mudir unvamyla gbrev yapmigur. Hali hazirda VakifBank Degerlendirme ve
" Derecelendirme Baskanhg gorevini yilriitmektedir.

, . Mehmet Hakan Seker — Bagimsiz Yinetim Kurulu Uyesi

/1970 yil Istanbul dogumlu olan Mehmet Hakan SEKER, 1993 yilinda Almanya'nin Bielefeld
=7 Uygulamah Bilimler Universitesi Iktisat Bolimiinden, 2012 yilinda Hali¢ Universitesi Mimarhk
© . Fakiltesi l¢ Mimarhk Bolimlerinden mezun olmugtur. Meslek Hayatina 1994 yilinda Ozel bir
= kurumda Is gelistirme direktbrli olarak baglayan Mehmet Hakan SEKER gesitli kurumlarda muhtelif
2 l-gﬂrr:vler yaptiktan sonra sahibi oldugu iletmede caligmalanna devam etmektedir. 2020-2021 yillan
% arasinda Halk GYO' da Yonetim Kurulu Uyeligi gorevi yapmug olup gesitli Vakif ve Demnekte de
grev yapmaktadir.

Halil Emre — Baimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

1 5965 yili Sogucak dogumiu olan Halil EMRE, Istanbul {Iniversitesi Sivasal Bilgiler Fakiiltesi, Kamu
1 Yonetimi Bolimd mezunu olup 1989-1993 yillan arasinda Turkiye Emlak Bankasi'nda
T 5 4 gahgmustr.1 993 yilinda VakifBank'ta miifettis yardimeis: olarak gdreve baslamis olup 1999 yilmdan

£ s, dibaren VakifBank in cesitli birimlerinde sirastyla Midir ve Bagkan upvanlarivia grev yapmigtr.
s ;3').:3 RBon olarak gdrev yapugi VakifBank Strateji ve Planlama Baskanlig: giirevinden 01 .02.2019 arihinde
SE 7 amekli olarak VakifBank'taki gorevinden aynimigur.

hmet Turan — Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

c, ¢ 7 73966 yili Artvin dogumlu olan Ahmet TURAN. Anadolu Universitesi Igletme BSlimil mezunu olup
g'-c* fgﬂu'f'?.ﬂl!@ villan arasinda VakifBank'in cesitli birimlerinde sirasiyla Midir ve Bolge Mildiiril
unvanlarivla gorev yapmishir. Son olarak gorev yaptif VakifBank Karadeniz Bolge Mudtirligi
goirevinden 2019 yihinda emekli olarak VakifBank'taki gbrevinden aynlmigur. 2019-2024 yillan
arasinda Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A3, firmasimda Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorey
yaprugtir.

Biilent Atilgan — Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir

1969 yii Konya/Yunak dogumlu olan Billent ATILGAN, Ankara (Iniversitesi Siyasal Bilgiler
FAkilltesi Iktisat Bolimii mezunu olup 1993 yilinda VakifBank'ta Mifettis Yardimcisi unvanyla
phgve baslamistir.1993-2000 yillan arasinda Miifettis olarak glrev yaptikian sonra VakifBank'in
itk birim ve subelerinde iir Yardimeisi, Modir ve Bolge Miidiirt unvanlanyla gorev
‘.],_I . 2020 yih %Eubﬂt ay Mﬁwﬂ'&- UESA RACRESE A b Murginatﬁrlﬂgﬂ
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ghrevinden sonra 14.06.2024 tarihinden itibaren Vakif Faktoring A.S."de Genel

Kurulu Giyesi olarak gdrevine devam etmektedir.
Habil Kog — Genel Miidiir Yardimesi

Miudiir ve Yonetim

1977 yihi Tekirdag dogumlu olan Habil KOC. lstanbul [Iniversitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Maliye

Béliimii mezunu olup 1997-2004 yillan arasinda VakifBank'ta M
sonra 2005-2008 yillan arasinda ingiltere’de tzel kurumlarda i
yihinda Vakif Faktoring AS.'de ise baglayan Habil Kog gesith
Midiir unvaniaryla gorev yapmug olup 18.1 2 9020 tarihinden beri Vakif Faktorin

Yardimeihifn gorevini yiiriitmektedir.

15.4. Yinetim kurulu iiyeleri ile yinetimde sz sahibi ola
iizere son bes yilda, yinetim ve denetim kurullarimda
girketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylan v
“\‘!\fmrullanndaki fiveliginin veya ortakhZimmn halen devam edip etmedigine dair bilgi:

\Efunetim Kurulu Uyeleri

ali Analist olarak girev yaptiktan
s hayauna devam etmistir. 2008
hirimlerde Midiir Yardimeisi ve
g A.S. Genel Mildiir

n personelin son durum da dahil olmak
bulundugu veya ortag oldugu biitiin
¢ bu vyiinetim ve denetim

Son bes yilda, idari
yiinetim ve denetim
kurullarinda

Adh Soyads bulundugu veya Giert

TRSRL orta oldugu

Sermaye Payi

Bedel (TL)

Yiizde

Durum |

{Devam
Ediyor /
Do, |

Etmivor)

= sirketlerin unvani
Vakif Faktoring A5,

Yinetim Kurulu

Devam edivor

| ! Baskan Vekili

- Muhammet Bagkan |
" Lot Celebi : Yonetim Kurulu Devam |
| Gnes Sigorta A.3. Baskan Vekili i etmivor
* b lihan Alpdag | Vakif Faktoring A% Yénetim Kurulu Devam ediyor

Metin Almbh | Vakif Faktoring A.S. Yénetim Kurulu

Devam ediyor

Bilent Aulgan | Vakif Faktoring AS. |
| Miidlir

5'_ Uyesi
% . zEm E}?:n“;:b“as Vakif Faktoring A.$. Yﬂ“ﬂa';;;m"ﬂu R Devam ediyor |
3 EX F Bagimsiz |
; \ 2 _E Mehmet Vakif Faktoring A.$- ":’ﬁneldi:ﬂ K_.umlu ' - Devam edivor
e m =% ST Hakan Seker L
ot i b i vy tnetim Kurulu Devam
Ot 0 2| & | Halk GYO Uvesi = etmivor
8 : - ! Bagunsiz I
{% Halil Emre | yinetim Kurulu Uyesi | Yonetim Kurulu Devam ediyor |
Ulyesi
Bagimsi2
Vakif Faktoring A.S. | Yonetim Kurulu Devam ediyor
Ahmet Turan Llyesi
‘ Vakif Pazarlama San Y dinetim . Devam
E | , ve Tie. A.S. | Kurulu Uyesi etmivor
| Yonetim Kurulu
Uyesi/ Genel Devam ediyor |
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t =5

Son bes yilda, idari Sermaye Pay
yiinetim ve denetim 3;:"; ||
kurullarmda
i
| Adi Soyadi bulundufu veya Gheat Bedel (TL) Yiizde Fﬁﬂei":;f |
ortafy oldugn Etmiyor)

l_ sirketlerin unvani J
| | Y bnetim Kurulu ' |
Billent Aulgan | Vakif Faktoring A.$. Uyesi / Genel - | - Devam ediyor

| T e | Modar | [ |
| Habil Kog vakif Faktoring A.$. | Genel Mdar | | - | Devam ediyor |
— —

Y ardimcisi |

S

Ticari iliskilerin agiklamalar finansal tablo dénemleri itibanyla Sirket'in iligkili taraflarla olan ticari
borelan, ticari alacaklari, mal ve hizmet satij ve alimlar lzahname'nin 20.1 Bisliimiinde sunulmusgtur.

15.5. Son 5 yilda, ihraggmn yinetim kurulu fiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alinan, ilgili kisiler hakKinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih Bankacilk Kanunu
vefveya Tiirk Ceza Kanunu'nun 53 fincil maddesinde belirtilen siireler gegmis olsa bile; kasten
islenen bir sugtan dolay: bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikap,
ritsvet, hirsizhk, dolandiricihik, sahtecilik, giiveni kitiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat
karstirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya Kredi kartlarimn  Kitilye
kullamilmass, kagakgihik, vergi kagakgihf veya haksiz mal edinme suglarindan dolay alinmas
cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava
. konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hilkiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

5.6. Son 5 yilda, ihraggumin meyeut yinetim kurulu iiyeleri ile yimetimde siz sahibi olan
. >_gersonele iliskin yarg: makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinea kamuya
P “ duyurulmus davalar/sug duyurular ve yaptirimlar hakkinda bilgi:

Y oktur.

Avia i

- 15.7. Son § yilda, ortakhgmn meveut yometim kurulu iiyeleri ile yiinetimde sbz sahibi olan
personelin, yiinetim ve denetim kurulu iyeleri ile yiinetimde siiz sahibi oldugu sirketlerin iflas,
kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrmtili bilgi:

s TH VD08

14 € -.:"Iu_“..{

. & @ Yoktur.

.~ == 15.8. Son 5 yilda, ortakhfin meveul yiinetim kurulu fiveleri ile yinetimde stz sahibi olan
. personelin herhangi bir ortakhktaki yinetim ve denetim kurulu Oyelifine veya ihraggidaki
" diger yinetim ghrevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip
verilmedigine dair ayrntil bilgi:

15.9. Yonetim kurulu iiveleri, yonetimde siz sahibi personel ile ihragg son 5 vil igerisinde
kurulmus ise kurucularm ihragciya Karsi ghrevleri ile sahsi gikarlan arasindaki gikar
catigmalarina iligkin bilgi:

15.9.1. Yonetim kurulu fiyeleri, yinetimde sz sahibi personel ile ihraggr son 5 vil igerisinde
purulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yinetimde gorev almalan i¢in, ana
%edarlar, milsteriler, tedarikeiler veya baska kisilerle yapilan anlasmalar hakkinda bhilgi:

TAD.
H_inl.llu.l
o | istanky!




15.9.2. ihraggmn gikardifn ve yinetim kurulu iiveleri, yinetimde siz sahibi personel ile ihraco
son 5 vil igerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye pivasasi araglarinin satigi

konusunda belirli bir siire igin bu kigilere getirilmis sunurl

Y oktur.
16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

amalar hakkinda ayrintih bilgi:

16.1. Son yilhk hesap dinemi itibariyle ihraggimin yonetim kurulu fiyeleri ile yénetimde siz

sahibi personelinin; ihragg

benzeri menfaatler:

ve bagh ortakbklarma
konusu kisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis idemeler

verdikleri her tiirlii hizmetler i¢in sbz
dahil) ve saglanan

Sirket'in Yonetim Kurulu tiveleri ile ytinetimde soz sahibi Gist dilzey yoneticilere saglanan ficret ve
benzeri menfaatler toplami agaidaki tabloda belirtilmektedir.

16.2. Son yillik hesap dinemi itibariyle

| (Bin TL) 31.12.2021 31.12.2022 31,12.2023 30062024 |

Yonetim Kurulu Uyelerine Saglanan '

Ucret ve Benzeri Mﬂnl’nnthrt'rnplaml 503 iy 1793 1113 |

"7 Ust Yonetime Saglanan Ucret ve : A |

F i Benzeri Menfaatler Toplami i , 199 i 6441 |
\EJ - Toplam | 3.099 | 4.637 7.715 7.559 |

ihraggimin yiinetim Kurulu fiyeleri ile viinetimde siz

= * sahibi personeline emeklilik aylig, kidem tazminat: veya benzeri menfaatleri ddeyebilmek igin

= tutarlar:

S _.ihraggmin veya bagh ortakhiklarimin ayvirms oldugu veya tahakkuk ettirdikleri toplam

- on hesap dénemi olan 30.06.2024 tarihi itibaniyla, Sirket'in Yonetim Kurulu dyeleri igin kidem
g i wzminat karsihg adi alinda herhangi bir tahakkuk ettirilmig tutar bulunmamaktadir, Ydnetimde sbz
« 7 Xodhibi personele iligkin aynlan kidem tazminatina iligkin bilgi ise agafnda ghsterilmisgtir.

s AR

Bin TL 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 30.06.2024
a : _ iEDﬁnﬂm Sonu Ayrilan Kidem Tazminan Kargihigi 231 448 T8 530
& - [$Danem lgerisinde Tahakkuk Eden ve Odenen Kidem _, "
B3 23 Prazmi - 26 9 365
1] & B tTazminatl
N = E 5 B
%2 "}  {Toplam 231 474 B46 895

= 17 17, YONETIM KURULU UYGULAMALARI

-
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:;i‘?.l. ihrageinm yonetim Kurulu iiyeleri ile vinetimde siz sahibi olan personelin giirev siiresi ile
yu girevde bulundugu dineme iliskin bilgiler:

Yinetim Kurulu Uyeleri
Son 5 Yilda ihraggida Ustlendigi  Gorev Siiresi / Kalan Girev
< AdtSoyad: Girevler Siiresi
: 2 1 yil/
: . Muhammet Litfi Celebi snetim Kurulu B ;
Muhammet Litfi Celebr Yiinetim Kurulu Bagkam 55 08.2025 tarihinie kada
1 yil/
Yonet kan Vekili -
[lhan Alpdag snetim Kurulu Bagkan Vekili 28 08,2025 tarihine kadar
1 yil/

Metin Alumh

Yonetim Kurulu Uyesi

28.08.2025 tarihine kadar

VAKIF ¥
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1 yilf
Osman Demirbag yinetim Kurulu Uyesi )

28.08.2025 tarihine kadar

8L 1 yilf

. : |

Mehmet Hakan Seker Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi ¢ 04 9075 tarihine kadar

Halil Em Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi A4
il Emre fim e 28.08.2025 tarihine kadar

Ahmet Turan Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi L
1ms! X y 28.08.2025 tarihine kadar

vinetim Kurulu Uyesi/Genel 1 yilf

Biilent Atilgan Midar

28.08.2025 tarihine kadar

Yinetimde Sz Sahibi Personel

Son 5 Yilda ihraggida Ustlendigi  Gorev Siiresi / Kalan Girev
Adi Seyuth Gorever Siiresi
Biilent Atlgan Genel Mildir Silresiz
Habil Kog Genel Miidiir Yardimecisi Siliresiz

2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyle ihrage: ve
snetim kurulu iiyelerine ve yinetimde siz sahibi person
._yapilacak sdemelere/saglanacak faydalara iliskin stz
“ pulunmadifina dair ifade:

Yoktur.

bagh ortakhklar tarafindan,
ele, is iliskisi sona erdirildiginde
lesmeler hakkinda bilgi veya

-
g .

|I".

& | 5

g | = 17.3. ihragginim denetimden sorumlu komite diyeleri ile diger komite fiyelerinin ady, soyadi

2 S+ ve bu komitelerin girey tammlare

% :2 Sirket'in lzahname warihi itibariyla meveut ydnetim kurulu tiyelerine iligkin bilgiye yukanda yer
s 5 35 verilmektedir. Esas sozlesmenin 9uncu maddesi uyarnnca, ybnetim kurulu tarafindan, ydnetim
5 _ - kurulunun gorev ve sorumluluklarnnin saglikli bir bigimde yerine petirilmesi igin yonetim kurulu

“biinyesinde TTK, SPKn, SPK’mn kurumsal yonetime iliskin diizenlemeleri ve ilgili difer mevzual
3 ;hﬁkmn!erine giire gerekli komiteler olusgturulur. Komitelerin olusumu, gorev alanlari, galisma

= esaslani, hangi {ivelerden olusaca@ ve yiinetim kurulu ile iliskileri TTK, SPkn. SPK'min kurumsal
=% yOnetime iliskin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzual hitkfimleri uyarmnca gerekli komiteler
% < plugturulur. Bu kapsamda $irket Vonetim Kurulu'nun 3 Eylil 2024 tarih ve 49/2 sayih karan ile

Kurumsal Y@netim Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve Denetim Komitesi olugturularak
gbrev ve galigma esaslan belirlenmig ve komitelere asafdaki seki

= |de atamalar gergeklegtirilmistir.
:'31‘ [ Kurumsal Yinetim Komitesi Uyeleri I
% | Mehmet Hakan SEKER [ Bagkan |

"9 | Ahmet TURAN | Uye j

: kin Erken Saptanmas Komitesi Uyeleri |
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LHEl EMRE | Oye

| Denetim Komitesi Uyeleri _|
Halil EMRE Bagkan ]
| Mehmet Hakan SEKER (ye |

Denetim Komitesi
Denetim Komitesi, galigma esaslannda belirtilen girev ve sorumluluklar yerine getirir ve kendisine
Esas Sozlegme ve Kurumsal Yonetim Tebligi ile verilen ghrevleri yerine getirir. Denetim
Komitesi'nin ana amaci, Sirketin muhasebe sistemi ve muhasebe uygulamalanmn, Sirket'e iligkin
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasimin, Sirket'in ig ve dig denetiminin isleyiginin ve etkinliginin,
"\ Sirket'in ilgili mevzuata uyumunun plizetimidir.
Komite, en az iki tyeden olusur. Komite Bagkam ve tiveleri, bafimsiz yonetim kurulu fiyeleri
! arasindan secilir. Komitenin iki {iyeden olugmasi halinde her ikisinin, ikiden fazla {iyesinin bulunmasi
& = halinde {ivelerin gogunlugunun, icrada gorevli olmayan yonetim kurulu iiyelerinden olugmasi
‘2 zorunludur. lera baskani/ genel mildir komitede gbrev alamaz. Olagan Genel Kurul toplantisinda veni
yénetim kurulu gireve segildiginde. ilgili Yonetim Kurulu gorev silresi ile paralel olarak, denetimden
sorumlu komite Gyelerini belirler. Denetim Komitesi tyelerinden en az biri denetim, muhasebe ve
finans konusunda 5 yilhik tecriibeye sahip olmahdur.

Nenetim Komitesi en az {ig ayda bir olmak fizere yilda en az dort kez toplamr ve toplants sonuglar
utanaga baglanarak alinan kararlar yonetim kuruluna sunulur, Denetim Komitesi, Uye sayisiun
aridan bir fazlasinin katlimu ile toplanir ve toplantiya katilanlarin gogunlugu ile karar alir.

Denetim Komitesinin faaliyetleri ve toplanti sonuglan hakkinda yillik faaliyet raporunda agiklama
Z yapihr. Denetim Komitesi, kendi giirev ve sorumluluk alaniyla ilgili tespitlerini ve konuya iliskin
4 5 degerlendirmelerini ve snerilerini derhal yonetim kuruluna yazili olarak bildirr.

% gu
-/ = Denetim Komitesi'nin gorevieri, asapidakilerle sinirlt olmamak Gzere §u sekildedir:

47 = DBagimsiz Dis Denetim

=' Hizmet alinacak bagimsiz denetim kurulugu ile bu kuruluglardan alinacak hizmetlerin kapsamin
belirlemek, bagimsiz denetim stzlesmelerini incelemelerini yapmak ve Yonetim Kurulu'nun
onayina sunmak. Bagimsiz denetim sdzlesmelerini gizden gegirerek bagimsiz denetim siirecinin

baslatiimasim saglamak.

i Bagimsiz denetim kurulugunun etkin ahsmasin saglamak, her asamadaki galigmalarim takip
etmek.

~  Bagzimsiz dig denetgiler tarafindan gergeklestirilen denetimler esnasinda veya sonucunda tespit
: edilen Bnemli sorunlarin ve bu sorunlann giderilmesi ile ilgili #nerilerinin Yonetim Kurulu’nun
=1 Dbilgisine samaninda ulagmasini ve tartiglmasini saglamak.

_  Kamuyaagiklanacak yilhik ve ara disnem finansal tablolarinin Sirket’in izledigi muhasebe ilkeleri
ile gergege uygunluguna ve dogruluguna iliskin degerlendirmelerini Sirket'in yoneticileri ve
bagimsiz denetgilerin poriigleri de alinarak kendi degerlendirmeleri ile birlikte Yineum
Kurulu'na vazih bildirmek. Bafimsiz dis denetimin etkinligini saglamak, seffaf olmasi igin
Jerekli tedbirleri almak. Bagimsiz dis denetimin ciktilarim degerlendirerek varsa meveul

%
\agruntarn goziim icin ghzimies Hrmdimistoe
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[1gili mevzuatl geredi bafimsiz denetim firmasinin rotasyonunu gbzetmek. Bafimsiz dis denetim
siirecini sekteye ugratan faktirleri her asamada degerlendirip bunlarin giderilmesi igin Yonetim
Kurulu'na bilgi vermek, neride bulunmak.

i¢ Denetim ve i¢ Kontrol

ey

WS

I8 LS
" |

paltmyring Uy AL

Ay TEI TYSNYNS 4N

ifer Sorun

Sirket ig kontrol biriminin aligmalarnm, yeterliligini, etkinligini ve organizasyon yapisini gizden
gecirmek; Sirket’te saghkli bir i denetim altyapisimin olugturulmast, i¢ denetim biriminin yetki
ve sorumluklarin tammlanmast, ig kontrol stireglerinin yazil hale getirilmesi, olusturulan yapimn
islemesi ve gbzetimi hususunda yvapiimasi gerekenlerle ilgili olarak Yonetim Kurulu'na
anerilerde bulunmak ve raporlamak.

f¢ denetim birimi tarafindan dilzenlenen i¢ denetim raporunt incelemek, degerlendirmek ve
Yisnetim Kurulu'na giiril sunmak.

Sirket'in bilgisayar sisteminin gitvenlifil ve igletilmesi konusunda yGnetimin hesap verehilirlifi
ile bilgisayar sisteminin galigamaz hale gelmesi durumunda, islemlerin kayitlara aktarilmasi ve
korunmas! konularinda kriz planlann gbzden gegirmek.

l¢ denetimin geffaf olarak vapilmasi igin gerekli tedbirlerin alinmasim saglamak, denetgiler
tarafindan, ig kontrol ile ilgili olarak yapilan uyarn ve tavsivelerin uygulamaya konulup
konulmadifim aragtirmak.

Muhasebe Sistemi ve Finansal Raporlama

Kamuya agiklanacak periyodik mali tablolarm ve dipnotlarmin Sirket’in izledigi muhasebe
ilkelerine ve gergege uyguniugu ile dogrudan iligkin olarak mevcut mevzuat ve uluslararasi
muhasebe standartlarina uygunlugunu denetlemek ve Sirket'in sorumlu yisneticileri ile bafimsiz
denetim kurulugunun goriiging de alarak Yénetim Kurulu'na vazil olarak bildirmek.

Kamuya agiklanacak faaliyet raporunt gbzden gegirerek burada ver alan bilgilerin Denetim
Komitesi'nin sahip oldugu bilgilere gbre dogiru ve tutarls olup olmadifim gézden gegirmek.

Sirket'in mali tablolanmin hazirlanmasini snemli oltide ctkileyecek: muhasebe politikalarinda,
kontrol sisteminde ve mevzuatia meydana gelen degisikliklerin mali tablolar tizerindeki etkisim
arastirarak Yonetim Kurulu'na raporlamak. Onemli muhasebe ve raporlama konulan ile hukuki
sorunlan gdzden gegirmek ve bunlarn mali tablolar tizerindeki etkisinin arastirilmasini
saglamak.

luluklar

Diizenleyici otoriteler warafindan gergeklegtirilen denetim ve sorugturma sonuglanm gozden
gegirerck, gerekli poiriilen dilzeltmelere iligkin Onerileri yazil olarak Yonetim Kurulu'nun
hilgisine sunmak.

Sirket iginde yasal diizenlemelere ve Sirket igi yiinetmeliklere uyumun saglanmasini ghzetmek
ve Sirket'in faalivetlerine iligkin yasal dilzenlemelerde meydana gelen degigiklerin Sirket
yapisina uyarlanmasuni saplamak.

Gerekli goriildigl takdirde #zel denetimler baglatrmak ve denetim sonuglarim Yonetim Kurulu'na
raporlamakla birlikte bu tiir denetimlerde Komite, kendisine yardime olmak fizere konusunda
uzman kigileri danigman olarak atamak.

\ tnetim Kurulu tnmfmdaﬁ éﬁl;ﬁﬁ&%}‘c&c_]‘%ﬁ{ EFEEQ{EJE ;E.:iema faalivetlerini yerine getirmek.
1 |

Akat Mah. Ebusiuta warnun Cag Pary Mé LT v
F.20A Biok Mo 1l Begintay 3305 Ayl

Tp0i2 MR 1 17 Fas 60
ki £

Tt gred el
wrwmis .0
by 103NN

"‘F L




_ Muhasebe, i¢ kontrol ve bagimsiz denetim ile ilgili olarak Sirket'e ulagan sikdyetleri gizlilik
ilkesi gergevesinde incelemek.

Denetim Komitesi'nin faaliyetleri ve toplant sonuglan hakkinda bir agiklama ywillik faaliyet
raporlannda yer alir. Denetim Komitesinin hesap dénemi igerisinde Yonetim Kurulu'na kag defa
vazili bildirimde bulundugu da yillik faaliyet raporiarinda belirtilir.

Kurumsal Yénetim Komitesi

Kurumsal Yonetim Komitesi, galigma esaslarinda belirtilen gorev ve sorumluluklan yerine getinir ve
kendisine Esas Sozlesme ve Kurumsal Y&netim Tebligi ile yiklenen gbrevieri iistlenir. Kurumsal
Yénetim Komitesi'nin baghca amaci kurumsal ydnetim ilkelerine uyulmamasi durumundaki
sorusturmalar ve gikar gatigmalarinin belirlenmesi dahil olmak {izere, kurumsal ytnetim ilkelerine
uyulmasinda yonetim kuruluna yardimel olunmasi, yatinmei iligkileri biriminin giizetiminin
yapilmasi ve Aday Gosterme Komitesi ve {leret Komitesi'ne birakilan gorevlerin yerine
getirilmesidir.

= Kurumsal Yonetim Komitesi, baskam bajimsiz ydnetim kurulu dyesi olmak kaydiyla en az iki
- {iveden olusur. Komite bagkam bafimsiz yonetim kurulu tyelerinden segilir.

* Kurumsal Yonetim Komitesi'nin iki yeden olugmas: halinde her ikisinin, ikiden fazla fiyesinin
“* L bulunmas: halinde dyelerin gogunlugunun, icrada girevli olmayan yOnetim kurulu tyelerinden
~ olugmast zorunludur. lera bagkan/genel miidiir komitede gorev alamaz.

= Sirket'in igleyisine katki saglayabilecek olan ve Sirket hakkinda yeterli derecede bilgi ve deneyime
E=mip olan kisiler Kurumsal Yonetim Komitesi’ne segilebilirler. Gerek duyuldugunda ybnetim kurulu
iyesi olmayan, konusunda uzman kisilere de Kurumsal Yonetim Komitesi'nde gorev venlir.

=7 a~Qhagan Genel Kurul toplantisinda yeni ydnetim kurulu greve segildiginde, ilgili viinetim kurulu
gorev siiresi ile paralel olarak. Kurumsal Yonetim Komitesi iiyelerini belirler.

<Kurumsal Yonetim Komitesi kendisine verilen gorevin gerektirdigi sikhikta toplanir. Komite

- toplantilan $irket merkezinde veya komite tyelerinin erisiminin kolay oldugu baska bir verde

- § —yapilabilir. Komite, Uye sayismnin yaridan bir fazlasimn katilimi ile toplanir ve toplantiya kaulanlarin
: %qogunlugu ile karar alr.

L8 EEI{urumsal yinetim komitesi, Aday Gisterme Komitesi ve Ucret Komitesi ayn bir komite olarak

A 2 Syapilanmadi@t igin, sermaye piyasasi mevzuat: ve Ydnetim Kurulu kararlannda belirlenen gorevlerini

% P Zyerine getirecektir. Bu kapsamda kurumsal yinetim komitesinin gorev ve sorumluluklar asagidaki
. Zsekilde belirlenmistir:

Kurumsal Yinetim

Kurumsal Yonetim llkelerini Sirkel bilnyesinde olugturmak, benimsenmesini saglamak.
Kurumsal Yonetim lkelerinin uygulamp uygulanmadigini, uygulanmiyor ise gerekgesini ve bu
prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen gikar catismalanni tespit etmek ve
uygulamalarda iyilegtirici dnerilerde bulunmak.

Komitelerin yapisi, ¢alima tarzina iligkin degerlendirmelerde ve Onerilerde bulunmak.
Kurumsal yonetim konusunda geligmeleri ve trendleri yakindan takip ederck, bunlann Sirket
yiinetiminde uygulanabilirligini aragtirmak.

 Sirket'in bilgilendirme politikasimin belirlenmesine yénelik tavsiyelerde bulunmak, belirlenen
aolitikalarin uygulanmasinin giizetmek, Sirket internet sitesinde ve faaliyet raporunda yaplacak
amalarin ve verilecek bilgilerin kapsamini, niteligini, tutarhlifum ve dogrulugunun gozden
! WA MIF YA TIRIN ME N UL DEQLR
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—  Yatnme: [liskileri biriminin temel ilkelerini tespit etmek. Yatunmel {liskileri birimi tarafindan
vapilan tim agiklamalara iliskin standartlan belirlemek ve gahigmalarim gizetmek.

— Ticari sir niteligindeki bilginin kotliye kullamlmasim tnleven i¢ dilzenlemelers uyumu
gizetmek.

_ Yénetim Kurulu'nun Sirket ile pay sahipleri arasinda etkin iletisiminin korunmasinda.
yasanabilecek anlagmazhklann giderilmesinde ve ¢Oziime ulagtinlmasimda inetl rol oynamak ve
Yénetim Kurulu'na gerekli tavsiyelerde bulunmak.

—  Basta bilgi alma ve inceleme hakki olmak fzere pay sahipligi haklannin korunmasi ve
kullamlmasinn kolaylasunimasinin takip etmek.

—  Sermave pivasasi mevzuatina uygunlugu ve tutarhilik agisindan kamuya agiklanacak Kurumsal
Yinetim Uyum Raporunu degerlendirmek ve burada yer alan bilgilerin Komite nin sahip oldugu
bilgilere gtire dogru ve tutarh olup olmadiimi kontrol etmek.

Sirket'in etik kurallanimn belirlenmesine ve gelistirilmesine katkida bulunmak ve Sirket
faalivetlerinin bu kurallar gergevesinde viiriitiilmesinin gizetmek,

: S8 < e Sirket'in kurumsal sosyal sorumluluklanna karsi duyarh olmasini, gevreye ve kamu sagligina
PREszE] iliskin diizenlemelere uyumunu takip etmek,

Sermaye Piyasas: Kurulu dizenlemeleri ve Tirk Ticaret Kanunu ile komiteye verilen/verilecek
digier gbrevlerin yerine getirmek.

Aday Giisterme

Yénetim Kurulu ve idari sorumlulugu bulunan y&neticilik pozisyonlan igin uygun adaylan
belirlemek ve Yonetim Kurulu'na Genel Kurul'da segilmek Uzere sunmak. Yénetim Kurulu'nun
gesitli nedenlerle bosalan tiyeliklerine iligkin dneride bulunmak.

Bagimsiz Yonetim Kurulu Gye aday tekliflerini, adaym bagimsizhk Olgiitlerini tagiyip
rasimamasi hususunu dikkate alarak degerlendirmek ve buna iliskin degerlendirmesini bir rapora
baglayarak Y&netim Kurulu onayma sunmak. Bafimsiz Yonetim Kurulu {ye adaymndan,
Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yonetim \Ikelerinde ver alan diizenlemeler gercevesinde
bagimsiz olduguna iligkin yazih bir beyam aday gosterildigi esnada almak.

IWHIM TYSNYNIS JIMYA

Uygun adaylara yonelik oryantasyon ve eftitim programlar diizenlemek. Yinetim Kurulu
yapisina ve verimliligine iligkin Snerilerde bulunmak ve tavsiyelerini Yonetim Kurulu'na
sunmak. Yonetim Kurulu iyelerinin ve idari sorumlulugu bulunan  yiineticilerin
performanslarinin degerlendirilmesi ve kariyer planlamas: konusundaki Sirket yaklagim, ilke ve
uygulamalanm belirlemek ve bunlann gizetimini yapmak.

]
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: ,-— Sirket'in uzun vadel hedeflerini dikkate alarak, Ynetim Kurulu tiyeleri ve idari sorumlulugu

bulunan yoneticilerin ticretlendirme esaslarina iliskin kriter ve uygulamalan belirlemek ve
bunlann gozetimini yapmak. Kriterlere ulasma derecesini dikkate alarak, Yonetim Kurulu
iiyelerine ve idari sorumlulugu bulunan yoneticilere verilecek (Ocretlere iliskin Onerilerini

nelim Kurulu'na sunmak
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Riskin Erken Saptanmasi Komitest, ¢aligma esaslarinda belirtilen grev ve sorumluluklar yerine
getirir ve kendisine Esas Stzlesme ve Kurumsal Yonetim Tebligi ile yiklenen gorevleri {istlenir.
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi'nin baglica amaci Sirket'in varhgmni, geligmesini ve devamini
tehlikeye diiglirebilecek risklerin erken teshisinde, uygun risk ydnetim stratejilerinin uygulanmasi ile
risk vnetimi igin bir uzman komitesi kurulmasinda Ydnetim Kurulu'na yardimer olunmasi Ve
mevzuat alinda kendisine y iiklenen difier gbrevlerin yerine getirilmesidir.

Komite, bagkan bagimsiz yonetim kurulu iiyesi olmak kaydiyla en az iki tiyeden olugur. Komite
bagkani bagimsiz ydnetim kurulu Giyelerinden segilir, Komitenin iki {iyeden olugmasi halinde her
ikisinin. ikiden fazla liyesinin bulunmasi halinde {iyelerin gogunlugunun., jcrada girevli olmayan
yinetim kurulu fiyelerinden olugmasi soruntudur. lera baskani/genel miidiir komitede gbrev alamaz.
Sirket'in igleyigine katky saglayabilecek olan ve Sirket hakkinda yeterli derecede bilgi ve deneyime
sahip olan kigiler komiteye secilebilirler. Gerek duyuldugunda yonetim kurulu fiyesi olmayan.
konusunda uzman kigilere de komitede gorev verilir.

- Olagan Genel Kurul toplanusinda yeni yOnetim kurulu goreve segildiginde, ilgili yonetim kurulu
gdrey siiresi ile paralel olarak, Riskin Frken Saptanmasi Komitesi fiyelerini belirler. Eski komite
- {iyelerinin gorevleri, yerlerine yenileri secilinceye kadar devam eder.

2 Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, {iye sayisimn yaridan bir fazlasimn katihmu ile toplamr ve
"> toplanuya katilanlarin copunlugu ile karar alir, Komite, kendi gbrev ve sorumluluk alaniyla ilgili
‘L olarak ulagtift tespit ve snerileri hazirlanacak bir rapor tle yonetim kuruluna sunar, Rapor denetgiye
de gonderilir.

omite kendisine verilen gorevin gerektirdigi sikhkta toplamir. Komite toplantilar Sirket merkezinde
" veya Komite {iyelerinin erigiminin kolay oldugiu baska bir yerde yapilabilir.
irket Esas Sozlegmesi'nde ve Kurumsal Yonetim Tebligi bagta olmak {izere sermaye piyasasi

3 evzuatinda dizenlenebilecek diger ghirev ve sorumluluklara ek olarak, Riskin Erken Saptanmast
Komitesi'nin baglica glirev ve sorumluluklan asagidaki sekilde belirlenmistir:

g3 = Yiinetimsel risk ve zafiyet olugturabilecek alanlan tammlamak, analiz etmek. dlemek, izlemek ve
e raporlamak ve bunlarin tespit edilmesi ve eksikliklerin giderilmesi konusundaki planlar hakkinda
& ylinetimi uyarmak ve ilgili taratlarn giiriiglerini almak.

Sirket'in varhgmn, geligmesini ve devamini tehlikeve disiirebilecek stratejik, finansal, hukuki ve
sair her tiirlii riskin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli tnlemlerin uygulanmas: ve
riskin yOnetilmes: amaciyla galigmalar yapmak.
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Bu risklerin Sirket’in kurumsal risk alma profiline uygun olarak yGnetilmesi, raporlanmasi. tespit
edilen risklerle ilgili gerekli snlemlerin uygulanmas, karar mekanizmalannda dikkate alinmasi ve

bu dogrultuda etkin is kontrol sistemlerinin olugturuimas: hususlarinda Sirket Yonetim Kurulu'na
i tavsive ve dnerilerde bulunmak.

- Sve Risk yonetim sistemlerini en az yilda bir kez giizden gegirmek. Yénetim ile ilgili ortakhga ulagan
snemli sikdyetleri incelemek: sonuca baglanmasim saflamak ve calisanlann bu konulardaki
bildirimlerinin gizlilik ilkesi gercevesinde yinetime iletilmesini temin etmek.

Sirket hedeflerine ulagmay! etkileyebilecek risk unsurlarinin etki ve olasihga gore tanimianmasi.
Jegerlendirilmesi, izlenmesi ve ydnetilmesi amactyla etkin i¢ kontrol sistemleri olugturmak.

k yonetimi ve i¢ kontrol sistemlerinin Sirket kurumsal vapisina entegre edilmesini ve etkinligini
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o Sirketin risk ytnetimi ve i¢ kontrol sistemlerince risk unsurlarinin uygun kontroller gbzetilerek
dletilmesi, raporlanmasi ve karar mekanizmalarinda kullaniimas: konularinda calismalar yliritmek

Komite, kendi gbrev ve sorumluluk alaniyla ilgili tespitlerini ve konuya iliskin degerlendirmelerini
ve Bnerilerini Yonetim Kurulu'na yazili olarak bildirir.

Komite. Yonetim Kurulu'nun talebi fizerine, kendi gorev alam kapsaminda deperlendirilebilecek
difer gbrev ve sorumiuluklan yerine getirir.

17.4. ihraceinn Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun degerlendirilmesi
hakkinda agiklama:

Sirket Esas Stzlegmesi'nin “Kurumsal Yonetim llkelerine Uyum” baslikli 18"inci maddesine gore:
“Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulamasi zorunlu kilinan Kurumsal Yonetim Ilkelerine
uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan iglemler ve alinan ybnetim kurulu kararlan gecersiz
_ olup isbu Esas Stzlesme'ye aykan sayilir. Kurumsal Yonetim llkelerinin uygulanmasi bakimindan
anemli nitelikte sayilan islemlerde ve Sirket'in Gnemli nitelikteki iligkili taraf iglemlerinde Sermaye
Piyasasi Kurulu nun kurumsal viinetime iligkin diizenlemelerine uyulur.”

SPK nmn 11-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi uyannca ydnetim kurulu nezdinde olusturulan ve
ayrintilarina yukanda 17.3 blimiinde yer verilen komitelerin yani sira, Sirket'in 19/08/2024 tarih ve
45/1 sayilt yonetim Kurulu karar ile kir dagitim politikasi, ticretlendirme politikas, bilgilendirme
politikasi ile bafig ve vardim politikalan belirlenmistir. Sirket'in 28/08/2024 tarihli Genel Kurulunda
kir dagium politikasi, ticretlendirme politikas: ile bafig ve yardim politikalar onaylanmigtir

{lcretlendirme Politikas:

Uicretlendirme politikasinin amact iicretlendirme ile ilgili uygulamalarin, irk, milliyet, din ve cinsiyet
ayrimi yapilmadan  esit kosullardaki kisilere esit firsat saglanarak ilgili mevzual ile Sirket
halivetlerinin kapsami ve yapisi. Sirket'in stratejileri, uzun vadeli hedefleri, etik de@erleri ve i¢

dengeleri ile uyumlu olarak planiamp yiirfitiilmesini saflamaktir.

e

A< Sermaye piyasas: meyzuat diizenlemeleri kapsaminda $irket’in yOnetim kurulu Gyelerine ve idari
- ¥ sorumlulugu  bulunan yoneticilere sdenen fcretlerin usul ve esaslan {cret politikas: ile
- = | ditzenlenecektir. Ucret politikasi uyarinca, Ydnetim Kurulu {iyelerine ve idari sorumlulugu bulunan
. [ ybneticilere verilecek Gicretler belirlenirken Sirket’in faaliyetleri, biyuklugo, ig dengeleri. hedetlen

qa7 (G120

¥ Of

: £z ile karar verme sfirecine olan katks, alinan sorumluluklar, yapilan igin dzelligi, liyakat, deneyim,
=L 1’_ > performans, piyasadaki makroekonomik veriler, benzer gorevler igin aym sekttirde uygulanan licret

7 = = = politikalan, sektbrel veriler, enflasyon verileri, uluslararasi standartlar ve vasal yikimlilikler
- 7 Sirket'in karhlik orami ve performansi gozetilir. Kurumsal Ynetim {lkeleri kapsaminda, bafimsiz
- Yinetim Kurulu fivelerinin iicretlendirmesinde  kir payi, pay opsiyonlan veya Sirket’in
<> performansina dayali ddeme planian kullanilmayacak olup, bagimsiz ydnetim kurulu fivelerinin
retlerinin bagimsizliklarim koruyacak diizeyde olmasina dikkat edilecektir.

Pk ITHON | DOE

GEeE EOMLIEE
66 75 '

2]
“dari sorumlulugu bulunan yoneticilere yapilan odemeler, Vénetim Kurulu tarafindan onaylanan

v o afiyhik ficretlerden olusmaktadir. 1dari sorumlulugu bulunan yéneticilere yapilan gdemeler. yiksek
- © Bherformans ve ise baghlig tegvik edecek ve sektorle rekabet edebilecek sekilde belirlenecektir, ldari
estorumlulufu bulunan ydneticilerin etkinliginin ve performansinin artinlmasi, performans
Tsiirekliliinin saglanmas: ve Sirket igin katma deger yaratan ytneticilerin aynigtiriimasi amaciyla prim
srdemeleri. Sirket performans: ve bireysel performansa gire belirlenecektir. Prim ddemeleri bagta
\olmak (izere. performansa dayah Sdemeler Gnceden garanti edilmeyecektir, Ucretlendirme
Wgulamalarinin, ortaklarn, cahiganlarin ve miigterilerin gikarlarin zedeleyecek tegvik sistemlerini

qemesine dikkat edilir
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Kurumsal Yonetim Komitesi, {cretlendirme politikasim degerlendirmek ve snerilerini Sirket’in
vinetim Kurulu onayina sunmakla gorevli ve yetkilidir, Kurumsal Y dnetim Komitesi, kendi yetki ve
sorumlulugu dahilinde hareket eder ve Yisnetim Kurulu'na tavsiyelerde bulunur: ancak nihai karar
sorumlulugu Yonetim Kurulu'ndadir. Yonetim Kurulu, Kurumsal Y#netim Komitesi'nin tavsiyesini
de gz Gniinde bulundurarak yonetim Kurulu fivelerine verilecek dicretin sekil ve miktarina iligkin
olarak Genel Kurul'a teklif sunar.

Bilgilendirme Politikast

Bilgilendirme politikasimn amaci, Sirket'in faaliyet gosterdigi sektéiriin imkdn verdigi tlglide
Sirket'in gegmig performansi ile gelecek beklentilerine iligkin ticari sir nitelifini tagimayan yatirim
kararlanm etkileyebilecek bilgi ve gelismelerin, ilgili mevzuat gergevesinde pay sahipleri,
vatinmeilar, gahisanlar ve misteriler olmak {izere tim menfaat sahipleri ile tam, adil, dogru.
amaninda ve anlasilabilir bir sekilde paylagilmasim saglamaktir.

Bilgilendirme politikasinin olugturulmasi, denetlenmesi ve gerekli hallerde giincellenmesi Ydinetim
Kurulu'nun vetki ve sorumlulugu alundadir. Bu politika gergevesinde Sirket tarafindan kullanilan
bilgilendirme ydntem ve araglari (i) KAP'ta yayimlanan dzel durum agiklamalar ve genel bilgi
formu, (ii) periyodik olarak KAP aracihiyla duyurulan finansal tablolar, dipnotlar, bagimsiz denetim
e raporlan, faaliyet raporlan ve  sorumluluk beyanlan, (iii) kurumsal internet  sitesi
Esdg! (www.vakiffaktoring.com.ir), (iv) Tarkiye Ticaret Sicili Gazetesi ve giinlitk gazeteler vasitasiyla
BP0 vapilan ilanlar ve duyurular, (v) yazili, girsel ve sosyal medya vasitasiyla yapilan basin agiklamalari,
" (vi) sermaye pivasasi kauhmeilan ile yliz ylize veya telekonferans vasitasiyla yapilan bilgilendirme
: = ve glriigme toplantilan, (vii) SPK diizenlemeleri geregi diizenlenen izahnameler, ihrag belgeleri,
yuru metinleri ve diger dokiimanlar, (viii) yatinmeular i¢in hazirlanan sunumlar, bilgilendirme ve
tamtm dokiimanlaridir, Sirket adina yukanda belirtilen yontem ve araglar gergevesinde yapilacak
tklama ve bilgilendirmelere iliskin usul ve esaslara bilgilendirme politikasinda yer verilmekte olup.
ilgili agiklama ve bilgilendirmeler, imza sirkiileri uyarinca imzalanan form, beyan ve raporlar diginda,
Yometim Kurulu iiyeleri ve Yoinetim Kurulu tarafindan vetkilendirilen kisi/kigiler tarafindan yapilir.
Hirket adina agiklama yapmaya yetkili kisiler, yapilan tiim agiklamalarda SPK 'nin ilgili tebliglerinde
er alan hususlara ve diger tiim yasal diizenlemelere uymakla yilkimlidir.

5E Bagiy ve Yardim Politikast

& i irket tarafindan gergeklestirilebilecek bafng ve yardimlarin temel amact, toplumsal sorumluluklarin
& - yerine getirilmesi, toplumsal sorumluluk bilincinin olugturmasinin yam sira, sosyal ve toplumsal
- = fhtiyaci karstlanmast ve kamuya faydal faalivetlerin bagglarla Gzendirilmesidir.

irket. Kurul dilzenlemeleri, SPKn, TTK, TBK ve diger ikincil diizenlemeler ile Sirket ig
nlemeleri ve Esas Sozlesme’ve baith kalarak, Kurul'un artilil kazang aktarim diizenlemelerine
g ilgili mevauat hitktimlerine aykirilik teskil etmemek, gerekli Gzel durum agiklamalanni yapmak
g vil iginde yapilan bagislan Genel Kurulda ortaklarm bilgisine sunmak gartiyla, faalivet konusunu
" aksatmayacak sekilde Genel Kurulun tespit edecefi sinurlar dahilinde yénetim kurulu karan ile bagis
ve vardim yapabilir.
B

- & BBahy ve yardimin gekli, miktan ve vapilacagl kurum, kurulug veya sivil toplum kurulusunun

iyt

-y
o
=
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» £ Zgeciminde, toplumsal ihtiyaglar ghizetilerek §irket'in kurumsal ve sosyal sorumluluk anlayis ile
=3 Sirket'in kurumsal sosyal sorumluluk faaliyetleri de gz tnlinde bulundurulur. Bir hesap diinemi
icerisinde yapilacak toplam bagig ve yardimlarin (st simir Genel Kurul tarafindan belirlenir, Genel
Kurul ilgili yilda bagrg ve yardim yapilmamasing karar verehilir. Sermaye Piyasasi Kurulu, bagis
tartna list sir getirmeye yetkilidir,

- =

sitket tarafindan, yil iginde gergeklegtirilen bagiy ve yardim toplam tutannin kamuya agiklanan son
. - ‘ 1 -

aktif toplaminin egawdr Yk o Wﬂ&- "';.ﬁ;z 041%in altindaki bags ve vardimlann
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toplam tutaninin kamuya agiklanan son bilango aktif toplaminin en az 941 "ine ulagmasi durumunda
bu husus Bzel durum agiklamast ile duyurulur.

Kiir Dagitim Politikas

Kar pay1 dagim politikasinin amaci Sirket'in ilgili mevzuata uygun olarak yannmeilar ve Sirket
menfaatleri arasinda dengeli ve tutarh  bir politikamn izlenmesini saglamak, yatrimeilari
bilgilendirmek ve kar dagitimi anlaminda yatirimeilara karst seffafl bir politika stirditrmektir.

Kir payi dagitum kararina, kiir pay1 dafitilacak olmasi halinde kérin dagiim gekline ve zamanind,
yiinetim kurulunun snerisi fizerine, Sirket Genel Kurulu tarafindan karar verilir.

Dagiulacak kér payi orani, Sirket'in yatim Ve finansman stratejileri ile ihtiyaglar, piyasa
beklentiler, ilgili mevzuatid gerceklesen degigim ve geligmeler, Sirket'in orta ve uzun vadeli
stratejileri, sermaye ve yatirim gereksinimleri, karlilik, finansal durum, bor¢luluk ve Sirket'in nakit
*.._ durumu ile ulusal ve kiiresel ekonomik sartlar dikkate almarak belirlenecek olup: ilke olarak, Sirket'in
\net donem kar esas alinarak (meveut yasal diizenlemeler uyannca ayrilmasi gereken yedek akgeler.
= vergi, fon, mali Gdemeler ve varsa gegmis yil zararlan ayrildiktan sonra) hesaplanan dagiulabilir kar
g = tutar tizerinden vonetim kurulunun snerisinde belirtilecek oranda pay sahiplerine nakden velveya
B ; = bedelsiz pay olarak dagitlmasi hedeflenmektedir. Bu sartlar dogrultusunda daginlabilir kinn orani,

< her il vinetim Kurulu'nun dnerisi ve Genel Kurul'un onayiyla azaltilabilir veya yukarida yer alan

'~ esaslar gergevesinde herhangi bir kir dagitmi y apilmamasina karar verilebilir.

ar payi dagitim islemlerine, en geg dagiim karari verilen Genel Kurul toplanusinn yapildifi hesap
- nemi sonu itibanyla baglanmasi sartiyla, Genel Kurulda karara baglanan tarihte baslanir, Kér payl.
© =+ dagium tarihi itibariyla mevcut paylann tiimine, bunlarn ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
" alinmaksizin paylart oraninda esit olarak dagtilir. Sirket'in sermayesini temsil eden paylarda kir pay1
iptivazi bulunmamaktadir, Kir pay) dagitiming karar verilen Genel Kurul toplanusinda karara
lanmak sartiyla, esil veya farklt tutarli taksitlerle de kar paymna iliskin ddemeler yapilabilir.

- Esas Stzlesme hitkiimlerine gore, Genel Kurul tarafindan verilen kir dagitim karart, geri alinamaz.
- Yonetim K urulu'nun Genel Kurul'a kinn dagilmamasini teklif etmesi halinde, bunun nedenleri ve
= dapitilmayan kérin kullamm sekline iliskin bilgilere kir dagiumina iliskin glindem maddesinde yer
\j: i /. = verilir. Aynca, TTK ve sermaye piyasasi mevzuatl diizenlemeleri gergevesinde pay sahiplerine kér
2LV . payi avansi dafitabilir.

=
=

s £ = 17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihraggimin pay sahipleri ile iliskiler

<. biriminin faaliyetleri ile bu birimin yineticisi hakkinda bilgi:

Sirket organlanmin yam Sia mevzuat geregi zorunlu olarak olusturulmasi gereken Y atinmeci
§ 8 lliskileri Boliimid”, basta bilgi alma ve inceleme hakki olmak lzere pay sahipligi haklarimn
¢ ©<okorunmasi Ve kullam!masinin kolaylastinimasinda etkin rol oynamaktadir, Yatrmct lhiskileni
Bolimi tim cahgmalannda elektronik haberlesme ortamlarim ve Sirket'in internet sitesini
klullamnaya szen gbstererek, genel hatlariyla agagidaki temel faalivetleri yerine getirmeyi
=% amaglamaktadur:

& Zvaunma lliskileri Boliimii Temel Faaliyetleri:

e Yaurimeilar ile Sirket arasinda yapilan yazigmalar ile diper bilgi ve belgelere iligkin kayitlann
saglikly, glivenh ve giincel olarak tutulmasim saglamak, MKK nezdindeki iglemleri ylriitmek.

« Donem icerisinde boliime gelen sorular ve pay sahiplerinin Sirket ile ilgili bilgi talepleri,
Qirket ile ilgili kamuya agiklanmamus, gizli ve ticari sir niteligindeki hilgiler hari¢ olmak
lizere, Sirket'in bilgilendirme politikas: dogrultusunda agik ve net olarak, yiiz yiize veya
Jletigim araglan aracihi@iyla yamtlamak.
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e Genel kurul toplanusi ile ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmasi
gereken dokiimanlan hazirlamak ve genel kurul toplantisinin ilgili mevzuata, Esas Sizlesme
ve diger Sirket igi diizenlemelere uygun olarak vapiimasimi saglayacak tedbirleri almak.

e Toplant tutanaklannin usuliine uygun tutulmast amaciyla gerekli dnlemleri almak,

¢ Kurumsal yonetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlii husus dahil sermaye piyasasi
mevzuatndan kaynaklanan yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesini gozetmek ve 1zlemek,
mevzuat geregi yapilan agiklamalarn yam sira kamuoyu ile iletisimin koordinasyonu
saglamak, yaunmeilarla ve analistlerle goriigmeler gergeklegtirmek Ozere konferans, panel,
seminer ve verinde taniiim toplanularma katihm saglamak.

o Dogrudan bagh olarak alisui Sirket genel mildari veya genel mildiir yardimeisina ya da
muadili diger idari sorumlulugu bulunan ytneticilerden birine yiiriitmekte oldugu faaliyetlerle
ilgili olarak en az yilda bir kere yonetim kuruluna sunulmak {izere rapor hazirlamak.

o Sirket hakkinda degerlendirme yapan analistleri bilgilendirmek.
Yatirime lligkileri Midiiri

L & '—T: [1-17.1 sayih Kurumsal vinetim Tebligi uyarinca, paylan ilk kez halka arz edilmesi i¢in SPK'ye
i { .'*'- basvuran ortakhklarn, paylanmin Borsa'da islem girmeye baslama tarihinden itibaren alu ay

\ . icerisinde Yaunme: [ligkileri Bolimil'nil olugturma ve bilimiin dogrudan bagh olarak gahgacagl
2% yaunma iligkilert bolimi yineticisini belirleme yiikiimliiliza bulunmaktadar.

. Girket bu dogrultuda paylarn borsada islem gdrmeye baglamasindan itibaren alt ay1 gegmeyecek

= sekilde en kisa siirede mevzuatta yer alan sartlan saglayan personel atamasini gergeklestirecektir.

S Sirket, paylanmn Borsa'da islem gormeye baglamasindan sonra, yatmmcl iliskileri baltimd ile ilgili
“djger bilgi ve selismeleri KAP'ta yayimlayacakir.

PERSONEL HAKKINDA BILGILER

- ~18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo ditnemi icin ortalama olarak veya diinem
. %snnlan itibariyle personel saysi, bu sayida giiriilen Gnemli degisiklikler ile miimkiin ve dnemli
- ise belli hash faaliyet alanlari ve cografi bislge itibariyle personelin dagilimi hakkinda agiklama:

.. ! _3 <3() Haziran 2024 tarihi itibarryla Sirket galisan sayisi Sirket'in merkezinde 57, lzmir Subesi’'nde 3 ve
8 = GAnkara Subesi'nde 2 olmak lizere 62'dir.

: - CAsapida yer alan tablo, amlan tarihler itibariyla galian sayilarinin, pozisyonlara gore dagilimim
- Syansitmaktadir:

8 S B : - ' '
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© S 18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar::
B ]
18.2.1. Yimetim Kurulu iiyelerinin ihraggumin paylarina yiinelik sahip olduklar opsiyvonlar

hakkinda bilgi:

1ngn paylarma yinelik sahip olduklan

3. %2, Yonetimde siiz sahibi olan personelin
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Yoktur.
18.2.3. Personelin ihraggrya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi:

Y oktur,
19, ANA PAY SAHIPLERI

19.1. ihragginmn bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki
veya toplam oy hakk icindeki paylan dogrudan veya dolayh olarak %3 ve fazlasi olan gergek
ve tiizel kigiler ayr olarak giisterilmek kaydiyla ortakhik vapisi veya bisyle kisiler yoksa
bulunmadifina dair ifade:

Sirket Esas Siizlesmesi nin “Sermaye” baslikh 6'nci maddesi uyarinca, Sirket'in 850.000.000 TL
utarindaki qikanlmig sermayesini temsil eden toplamda 850.000.000 adet paymn 170.000.000 adedi
‘ A Grubu ve 680,000,000 adedi ise B Grubu paydan olugmaktadir. A Grubu paylarin yonetim kuruluna

_aday glsterme imtiyaz ve Genel Kurulda oy imtiyaz: bulunmaktadir. B Grubu paylarnn herhangi bir
: mtiyaz bulunmamaktadir.

= : Esas Stizlesme nin “Ydnetim Kurulu ve Siiresi” baglikh 7*nci maddesi uyarinea, A Grubu imtivazl
\':—S - pay sahiplerinin, 8 (sekiz) kigilik ytinetim kurulu fiyelerinden 4 (ddrt) fiyesini ybnetim kuruluna aday
~_=J ' posterme imtiyazl bulunmaktadir. Yonetim kurulunu olusturan fiyelerin 4 (ddrt) tanesi A Grubu

; imtivazh pay sahiplerince belirlenen adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.
Esas Sozlesme nin “Genel Kurul” baslikli 12'nei maddesi uyarinca her bir A Grubu pay, sahibine 3
(bes) oy hakki verir, Her bir B Grubu pay, sahibine 1 (bir) oy hakka verir.

Son olagan Genel Kurul toplanusi ve lzahname warihi itibari ile Sirket"in 850.000.000 TL tutanindaki
nmis sermayesinin ve oY haklanmin Sirket ortaklan arasindaki dagilimi agagidaki tabloda
sterilmektedir.

-
g Tutar ! Sermaye | Oy Hakl
Sahibi Gru Adedi
e Pl Oram (%) | (%)
A 170,000,000 | 170.000.000 | 20,00 55,56 |
T. Vakiflar Bankas) T.A.O.
B 612,834 821 612.834.821 72,10 40,05
Vakif Finansal Kiralama AS. B 32.254.464 32254 464 3,79 211 |
Iia‘mf Pazarlama San. ve Tic. AS. | B 13.281.250 13.281.250 1,56 0.87 |
I .
| |
Vakifbank Per. Oz. Sos, Giiv. Vakfi | B 21.629.465 21.629.465 2.54 141 |
|
TOPLAM | | §50.000.000 | 850.000.000 | 100,00 | 100,00 |
I

Sirket'in tiizel kigl ortags olan ve son durum itibariyla toplam oy hakk icindeki paylan %5'ten fazla
olan T. Vakiflar Bankasi T.A.O.'nun ortaklik yapist ise asagidaki gibidir:

| Vakifbank’in Ortakhk Yams: t
' Hisse Adedi- | Sermaye
\ e ‘ Tuean (TL) Yiz Adet | Oram (%)
D 3115.021.523 | 7.415.921.523 74,79

Lo Py Miya BAYE5.058.640 1.075.058.640 10,84

F-218 80
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VakiBank Memur ve Hizmetlileri Emekli ve C | 402.552.666 402.552.666 306 |
Sagilik Yardim Sandign Vaki

T.C. Hazine ve Malive Bakanh@) B 387.673.328 387.673.328 3,91
Diger Miilhak Vakiflar B 2.588.471 2588471 0,03
Dier gergek ve tiizel kisiler i 1.519.264 1.519.264 0,02
Halka agtk | D 630607631 | 630607631 6,33
Toplam | 9.915921,523 | 9.915921,523 | 100 i

Anilan hususlar gergevesinde, Sirket'in sermayesinde 9492, 10" luk pay ve 0¥ hakk: igerisinde
0495,61°lik pay VakifBank'a aittir. ValafBank. oy hakk: ve ydnetim kontroline sahiptir.

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki dogrudan paylar %S5 ve fazlasi olan gergek
ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklar farkh oy haklarina iliskin bilgi veya bulunmadifina dair
ifade:

Sirket Esas Siizlesmesi'nin “§ermaye” baghkli 6'nci maddesi uyarinca, Sirket'in £50.000.000 TL
tutarindaki gikarimig sermayesini temsil eden toplamda 850.000.000 adet paymn 170.000.000 adedi
Grubu ve 680.000.000 adedi ise B Grubu paydan olugmaktadir. A Grubu paylann ydnetim kuruluna
—-aday gbsterme imtiyaz ve Genel Kurulda oy imtivazi bulunmaktadir, B Grubu paylann herhangi bir
~ Jimtiyaz bulunmamaktadur.

=% Esas Stzlesme’nin “Ybnetim Kurulu ve Siiresi” baghkli 7'nci maddesi uyannca, A Grubu imtiyazh
-~ _pay sahiplerinin, 8 (sekiz) kigilik yUnetim kurulu fiyelerinden 4 (dort) fiyesini yonetim kuruluna aday
“phsterme imtiyazl hulunmaktadir. Yonetim kurulunu olugturan Gyelerin 4 (déirt) tanesi A Grubu
- ‘f:flmti}-aztl pay sahiplerince belirlenen adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.

Sozlesme'nin “Genel Kurul” baghkl 12'nci maddesi uyarinca her bir A Grubu pay, sahibine 3
es) oy hakk: verir. Her bir B Grubu pay, sahibine 1 (bir) 0¥ hakk: verir,

. ' ~Son olagan Genel Kurul toplantist ve {zahname tarihi itibari ile Sirket’in 850.000.000 TL tutarmdaki
sdenmis sermayesinin ve 0y haklarimin Sirket ortaklan arasndaki dagihm agagidaki tabloda

- < ghisterilmektedir:
g8 93 P Sormaye | Oy ki |
- ~ il utar rmaye
e =1 i i
,: %I Pay Sahibi Grup (TL) Pay Aded Oramt (%) (%)
SATED A | 170.000.000 | 170.000.000 | 20,00 55,56
> 5 =% = T T, Vakifiar Bankas: T.A.O.
i B 612.834.821 | 612.834.821 72,10 40,05
vakif Finansal Kiralama A5 B 32.254.464 32.254 464 3.79 2,11 |
: I
7 4 Vakaf Pazarlama San. ve Tic. AS. P 13.281.250 13,281.250 1,36 087
I |
i i
| Valfbank Per. Oz. Sos. G, Vakf 8 | 21629465 | 21620465 | 2,34 4
‘ TOPLAM | §50.000.000 £50.000.000 100,00 100,00
]

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

irket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi K anunu hitkimlerine gore kayith sermaye sistemini kabul etmig
b Sermaye Piyasast Kurulu'nun 09.08.2024 tarih ve E-298733736-110.03.03-58343 sayils izni ile

Wil sermaye sistemine gegmigtir.
VAKIF YATIRIN MENSLUL DRGEHLER &5
Akl Man, Ebuiusa Matimin Cad i
Fdid Hiou o ! 14l
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Sirketin kayith sermaye

tavam 7.000.000.000,00 Tirk Lirasi olup, her biri 1 (bir) Tiirk Lirast

degerinde 7 000.000.000.00 adet paya ayrimistir, Sirketin gikarilmiy sermayesi $50.000.000 TL dir.

(Cikarilng sermayenin tamami muvazaadan ari sekilde Hdenmigtir.

Sirket Esas Sozlegmesi’nin “Sermaye” baghkl
wianndaki gikanlmig sermayesini temsil eden

6'nc1 maddesi uyarinca, Sirket'in 850.000.000 TL
toplamda 850.000.000 adet payin 170.000.000 adedi

A Grubu ve 680.000.000 adedi ise B Grubu paydan olugmaktadir. A Grubu paylann y@netim kuruluna
aday gOsterme imtiyazi ve Genel Kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir. B Grubu paylann herhang bir

imtiyazi bulunmamaktadir.

Esas Stzlesme nin *Ydnetim Kurulu ve Stiresi” baghklh
pay sahiplerinin, 8 (sekiz) kisilik yonetim kurulu Oyelerinden 4 (dort) fivesini
gidsterme imiiyazi bulunmaktadir. Yonetim

imtiyazli pay sahiplerince belirlenen adaylar arasindan genel kurul

Fsas Sézlesme'nin “Genel Kurul™ baglikh

tarafindan segilir.

12'nei maddesi uyarnea her

T'nei maddesi uyarinca, A Grubu imtiyazli
yonetim kuruluna aday
kurulunu olusturan iiyelerin 4 (dort) tanesi A Grubu

bir A Grubu pay, sahibine 5

(™. (bes) oy hakki verir. Her bir B Grubu pay. sahibine 1 (bir) oy hakki verir. B grubu paylarin herhangi
Yoo bir imtiyazl bulunmamaktadir,
j%irket paylarina iliskin bilgilere asagidaki tabloda yer verilmigtir.
O : Nama imtiyazlarin tiiri e A Toplam Sermayeye |
dg IR Grubu | Hamiline (Kimin sahip oldugu) Nominal (TL) Oram
6 = Oldugu ahip Degeri (TL) (%)
v 6netim kuruluna aday ghsterme
A Maitia ve oy hakki imtiyaz vardir. L 170000800 i
B Nama Imtivaz yoktur. 1,00 " 680.000.000 80
| TOPLAM | 850.000.000 100

p.4. ihracgmin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihragginin ydnetim hakimiyetine

ahip olanlarin ya da ihraggiyt kontrol edenlerin ady, soyady, ticaret unvani, yilinetim

- Sirket Esas SHzlesmesi'nin

. \utanndaki cikanlmig sermayesini temsil eden

A Grubu ve 680.000.000 adedi

- aday gosterme imtiyazi ve Genel Kurulda oy
imtiyazi bulunmamaktadur.

toplamda

NN AT ROE
r il 70 =L

F =
LIRS 1
" -‘; M
e W S B

imtiyazi bulunmaktadir.

Esas Sozlesme nin “Ydnetim Kurulu ve Stiresi” baglikh 7°nei
say sahiplerinin, 8 (sekiz) kisilik yénetim kurulu {iyelerinden 4 (dort)

O
I

imtiyazli pay sahiplerince belirlenen adaylar arasindan genel kurul tarafindan
" Esas Sozlesme'nin
{bes) oy hakk verir.

segilir.

Her bir B Grubu pay, sahibine 1 (bir) oy hakki verir.
SSon olapan Genel Kurul toplantisi

4 ;ﬁdenmi;a sermayesinin ve oy haklarmin Sirket ortaklan arasindaki dagilim

mivetinin kaynaf ve bu gliciin kitiiye kullaniimasim engellemek igin alinan tedbirler:

“Sermave” baglikh 6'nei maddesi uyarinca, Sirket’in 850,000,000 TL
850,000,000 adet paymn 170.000.000 adedi
ise B Grubu paydan olusmaktadir. A Grubu paylann ynetim kuruluna

B Grubu paylarin herhangi bir

maddesi uyannea, A Grubu imtivazl
fiyesini yonetim kuruluna aday
glisterme imtiyazi bulunmaktadir. Ydnetim kurulunu olusturan {yelerin 4 (dért) tanesi A Grubu

“Genel Kurul” baslikli 12'nci maddesi uyarinca her bir A Grubu pay, sahibine 5

ve [zahname tarihi itibari ile Sirket’in 850.000.000 TL ttarindaki
asagidaki tabloda

. A gisterilmektedir.
. Tutar Sermave | Oy Hakki
Ad
; Pay Sahibi Grip (TL) Pay Adedi Orant (%) (%)
g ar Bankasi TA.O. 1 70,000,000 20,00 | 25,56 _]
B2 VAKJBANK PERSONEL)

4220034770001 7
Adresl: wwe vakifpans.com.tr




| B 612.834.821 | 612.834.821 | 72,10 40,05 |
vakif Finansal Kiralama A.5. B 12.254.464 | 32254464 3,79 211

| Wakif Pazariama San. ve Tic. AS. " 13281250 | 13.281.250 1,56 0,87
Vakifbank Per. Oz Sos. Glv. Vakh B 21.629.465 | 21.629.465 2,54 1.41
TOPLAM §50.000.000 | §50.000.000 | 100,00 100,00

Sirket'in tlizel kigi ortag olan ve

son durum itibariyla toplam oy hakk icindeki paylan %3 ten fazla

\

olan T. Vakiflar Bankasi T.A.O.'nun ortaklik yapis: ise asafdaki gibidir:
f\l"ahm]mk'm Ortakhk Yapisi
Hisse Adedi- Sermaye
Pay Sahibi Grup | Tutari (TL) ol {Eﬁ]
Titrkive Varhk Fonu D 7415921523 | 7415921523 T4.79 _|
T.C. Hazine ve Maliyve Bakanh A 1.075.058.640 | 1.075.058.640 10,84 |
VakifBank Memur ve Hizmetlileri Emekli ve i 402.352.666 402.552.666 4,06
Saghk Yardim Sandidi Vakfi
T.C. Hazine ve Malive Bakanhg B 387.673.328 387.673.328 391
Diger Miilhak Wakiflar B 2.588.471 2.588.471 0,03
Diger gergek ve tizel kisiler C 1.519.264 1.519.264 0,02
| Halka acik D £30.607.631 630.607.631 6,35
oplam 79.915.921.523 | 9.915.921.523 100
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Amlan hususlar gergevesinde,
%9561 lik paya ve yonetim kontroliine sahiptir.

diger hitktimler olup. Esas Sozlesme'de yer verilen agafidaki
- glictiniin kotiye kullamimasim enge

) Sitesl Adresi: wew. vak

[lkeleri basta olmak tizere TTK ve

Esas Sozlesme’nin “Sermaye” baghklh 6'nci
arasinda (5 yil)

maddesi uyarinca, Y onet
TTK, SPKn ve sermaye piyasasi mevzuat hilkiimlerine uygun olarak,

VakifBank, Sirket'in sermayesinde %92,10, oy hakki igerisinde

isg

Sirket'in hakim hissedarmn hakimiyetini ve kontrol glicinil ktlive kullanmasini engellemenin temel

dayanag Kurumsal Ydnetim sermave pivasasi mevzuat ve ilgili
redbirlerin hakimiyetin ve kontrol
llemekie katk: saglayacag degerlendirilmektedir:

im Kurulu 2024-2028 yillan

gerekli

girdign zamanlarda, kayitli sermaye tavanina kadar yeni pay ihrag edilerek cikarilmis sermayenin

artinlmast, imtiyazh pay sahiplerinin haklarinn

kisitlanmasi, pay sahiplerinin yeni pay alma

hakkinm simrlandirilmasi ve imtiyazly, primli veya nominal degerinin altinda veya Ustiinde pay
ihrag edilmesi konularinda karar almaya vetkilidir. Yeni pay alma haklarim kisitlama yetkisi pay

sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullamlamaz.

Esas Stzlesme nin “Kurumsal Yonetim {1kelerine Uyum™ baghkh |8’inci maddesi uyarinca, SPK

tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan Kurumsal
uyulmaksizin yapilan iglemler ve alinan yonetim kurulu
avkin sayihr.

Esas Sozlesme nin “Yonetim Kurulu ve Stresi”

wrulu'nun gérev ve sorumluluklanmn saphkh bir sekilde yerine

"edgmaye piyasasi mevzual uy Jﬁﬂﬂﬂmmw
mu, ghrev ve cali ﬂﬁm%
. e VAR SThO. | V8 B0

i Adresh Finanskan! Mahallesi TebwiT
i 1 1 latan

Yonetim Ilkeleri'ne uyulur, Zorunlu ilkelere
kararlan gegersiz olup, esas sizlesmeye

baslikli 7'nci maddesi uyarinca. Yonetim
Kurulu'nda girev alacak bafimsiz fivelerin say1si ve nitelikleri SPK"min kurumsal yonetime iligkin

ditzenlemeleri bagta olmak fizere sermaye pivasas mevzuatina gbre tespit edilir. Aynca, Y énetim
\ getirmesini teminen TTK ve
kurmakla yilkiim1i oldugu komitelerin

aun kurumsal i %in- diizenlemelen
®H TE SYAL (L4, TR
v Caddesi .

ELd . i i




ve ilgili diger mevzuat hiikitmlerine giire gergeklestirilir. llgili komitelerin galigma esaslan ile
Kurumsal Yonetim ilkeleri’ne uyum amaciyla halihazirda yiiriirlige konmus politikalar hakkinda
bilgilere igbu lzahname nin 17 nci béliimiinde ver verilmigtir.

o FEsas Stzlesme'nin “Bafimsiz Denetim” baslikh 107 uncu maddesi uyarinca, Sirketin ve mevzuatla
tngdriilen diger hususlarn denetimi hakkinda TTK min, Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman
ve Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu, faktoring girketlerine iligkin olarak Bankacilik
Dizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan cikanilan diizenlemelerin ve sermaye piyasast

mevzuatimin ilgili maddeleri uygulamr.
19.5. ihragoimm yinetim hakimiyetinde degisiklige yol agabilecek anlasmalar/diizenlemeler
haklkinda bilgi:
Yoktur.
19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki dogrudan paylar: %35 ve fazlasi olan gergek
kisi ortaklarin birbiriyle akrabahk iliskileri:
M*Yﬂktur.
}n. fLiSKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
. HAKKINDA BiLGILER
¢ 20.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla yapilan

islemler hakkinda UMS 24 cergevesinde ayrmtil agiklama:

30 Haziran 2024, 31 Arahk 2023, 31 Aralik 2022 ve 31 Arahk 2021 tarihleri itibariyla, iligkili
taraflardan alacak detay: agapidaki gibidir:

TL 31 Aralik 2021 31 Arahk 2022 31 Arahk 2023 30 Haziran 2024
: Tﬂnnkn mevduai
; T )Vakiflar Bankas) T.A.O. 33.223 53,725 08,789 135,881
Toplam 33.223 53.725 94.789 135,881
4 £ Tiirey finansal yiikiimliiliikler
4 =T. Vakiflar Bankasi TAO. 221.062 < - -
=5 -nToplam 211062 - - -
& o < Pesin ddenmis giderler
£ % 7 » TTirkiye Sigorta AS. 787
. - EVakif Yaunm Menkul Degerler (**) 259 836 1.786 -
= = = Vakiflar Bankasi TAO. (*) 2,843 133.490 39.640 19.042

oplam 3,891 134.326 41.426 19.042

~3%) T. Vakiflar Bankasi T.A.O. olan pesin 6denmis giderler bankadan kullanilan krediler igin ddenmis
. % Plan komisyonlardan olusmaktadir

g %) vakif Yaunm Menkul Degerler AS'ye olan pesin Odenmig giderler bono ihract sair
masraflarindan olugmaktadir.

B30 Haziran 2024, 31 Arahk 2023, 31 Aralik 2022 ve 31 Arahk 2021 tarihleri itibanyla, iligkili
raflardan borclarn detay: asafidaki gibidir:

Bin TL 11 Arahk 2021 31 Arahk 2022 31 Arahk 2023 30 Haziran 2024

= Alian krediler
< _ﬂwamﬂm Bankas: T.A.O. 2.438.459 15.065.989 19.418.539 27 446,947
W5 Toplam 2.438.459 15.065.989 19.418.539 22.446.947

AT ‘M.il'ﬂl- menkul kivmetler
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Vakif Menku!l Kiymet Yatirim

& :

Ortakin: A.S. 1:424 967 .

Toplam 1.424 967 - =
{iskili taraflara borglar

Thrkive Sigorta A3 595 - - -
Diger 21 54 . =
Toplam G446 24 2 =

=,

30 Haziran 2024, 31 Aralik 2023,31 Aralik 2022 ve 31 Arahk 2021 iarihlerinde sona eren donemlerde
iliskili taraflarla yapilan islemler sonucu olugan gelir ve giderler asagidaki gibidir:

{ lztankal

alggre - Gaaksy

asl |

31 Arahk 31 Arahk 31 Arabk 30 Haziran
Bin TL 2021 2022 2023 2024
T. Vakiflar Bankas: T.A.O.
, [liskili kuruluslardan faiz geliri 109 4,582 55.373 35.593
“ Toplam 109 4.582 55.373 35.593
31 Aralik 31 Aralik 31 Arahk 30 Haziran
Bin TL 2621 2022 2023 2024
T. Vakiflar Bankas1 T.A.O.
Faiz gideri 265511 TRE.G13 2.762.174 31,8318 686
Diger finansman giderleri 9455 | 54.600 864,109 78.822
Teminat mekiubu masrafi 47 50) 27 176
Toplam 275,013 943,263 3.626.559 3.917.684
31 Arahk 31 Aralik 31 Arahk 30 Haziran
Bin TL 2021 2022 2023 2024
akaf Finansal Kiralama
ahit kivmet kira geliri 21 26 42 -
Toplam 21 26 42 ;
31 Arahk i Arahk 31 Arnhk 30 Haziran
Bin TL 2021 20212 2023 2024
T. Vakaflar Bankas T.A.O.
:E:Ln;mdc kapanan tilrev finansal islemler 5132 18,664 ) )
Y1l icinde kapanan tlrey finansal zaran -297 - - -
Toplam 5.435 38.664 - :
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 30 Haziran
Bin TL 2021 2022 2023 2024
VVakif Menkul Kiymet Yatinm Ortakhi
AS.
Ihrag edilen menkul kiymet faiz gideri 222 38 35 :
Toplam 222 38 35 -
31 Aralik 31 Arahk 31 Aralik 30 Haxiran
2022 2023 2024
4267 T.561 -
4.267 7.561 -
4 . WKIEBARNA 2.
-|I.'_F||‘_|lr|!!:e i Mahkallas OSYAL GOVENLE




3 Arahk 31 Arahk 31 Aralik i) Haziran

Bin TL 2021 2022 2023 024

Tliskili Taraflara Odenen Diger

Giderler

vakif Finansal Kiralama 519 3l = 3l
T, Vakifar Bankas T.A.0. 21 42 - -
Toplam 540 73 - 31

Bu kisimda ilgili finansal tablo dipnotlarina da anfta bulunulmasi durumunda bu kisimda UMS 24
gergevesinde ayrinul agiklama yapilmasina gerek duyulmaz. Her durumda izahnamede yer alan son
hesap diineminden sonra iliskili taraflarla yapilan islemlerde bir degisiklik olmasi durumunda, son
durum itibarivle bu iglemlerin agikea yazilmasi gerckmektedir.

20.2. lligkili taraflarla yapilan islerin ihragemin net satiy hasylat: icindeki pay1 hakkinda bilgi:
Yoktur.

1. DIGER BILGILER

~21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

2 Sirket'in {zahname tarihi itibaniyla gikarilmig sermayesi 850.000.000 TL olup, muvazaadan ari bir
4 sekilde ddenmigtir. Her bir payin nominal degeri | TL dir.

= 21.2. Kavith Sermaye Tavani:

“ Sirketin kayith sermaye tavani 2 000.000,000,00 Tark Lirasi olup, her biri 1 Tlrk Liras: degerinde
7 000.000.000,00 adet paya ayrilmigtir.

=21.3. Dinem basi ve dinem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisiin mutabakati ve
. ixahnamede yer almasi gereken finansal tablo diinemleri itibariyle sermayenin %510"undan
5o ¥ Tazlasi ayni olarak sdenmisse konu hakkinda bilgi:

Fiili dolasimda pay bulunmamaktadir. Sirket'in ayni sermayesi bulunmamaktadir,

1.4, Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
haklkmnda bilgi:

Yoktur.

11.5. ihrageimin paylarmdan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan veya
bagh ortakhklarinin sahip olduklar ihraga paylarimn adedi, defter degeri ve nominal degeri:

Yoktur.

1.6. Varanth sermaye piyasas aracglary, paya diniistiiriilebilir tahvil, pay ile degistirilebilir
tahvil vb. sermaye piyasasi araglarimn miktar ve diniistiirme, defisim veya talep edilme
esaslarina iliskin bilgi:

=21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veva kosullu ya da kosulsuz bir anlagma ile
- Opsiyona konu olmasi kararlastirnilmis sermaye pivasasi araglarn ve sBz konusu opsiyon
- hakkinda iliskili kigileri de igeren bilgi:

fa degisiklige yol
AXIFLAR EANKASI T

resl: Finansk Mahallesi




\zahnamede ver almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle yapilan sermaye arinmlan ve
kaynaklarina asafidaki tabloda yer verilmektedir:

-
Bedelli
Bedelsiz TTSG
V itarar P .tw Kaynak Tesell Tarihi | o o o ||
=3
| | Diaganisti yedekler \l
| 170,000 000 2500, 000000 | 0.000.000 | i hesabindan 03.07.2020 | 08.07.2020 | 10114
| kargilammistir. _I
T [ Olagantstt yedekler | | |
| 250,000,000 |  350.000.000 | 100,000,000 | 0 hesabindan ye.042021 | 16042021 | 10311
I_ |, kargilsnemigtie. I _!
| 95,602 564 TL r
olepanisti yedeklerden,
350.000.000 | 450.000.000 | 10000, 000000 o | 4397436 TL gegmis | 08.042022 08042022 | 10555
| yillar kari hesabindan
| | karst lunmgtir. _|
A ' | Gegmig yillar kar f
= | 450000000 | 850,000,000 | $00.000.000 | o hesabindan \ 15,082023 | 8082023 | 10896 |
g ¥ 2 S | | , karsshanmigir.

=

Sermaye artinmlannin yanl sira. Sirketin sermayesinin %13,71"ine sahip Gilnes Sigorta A.S.'nin,
. Ziraat Sigorta A.§. ve Halk Sigorta A.$.nin tm aktif ve pasifiyle devrahinmas: suretiyle Gineg
R 2 w Sigorta A5 hiinyesinde birlegilmesine iligkin olan "Duyuru Metni”, esas stzlesme tadil metni ve
= jhrag belgesi Sermaye Piyasas) Kurulu'nun (“SPK") 16 Temmuz 2020 tarihli ve 44/908 sayil karari
r pnaylanmigtir. Giineg Sigorta A5 birlesmeden sonra faaliyetlerine Turkiye Sigorta A.§. unvani

ile devam etmektedir.

drket hissedarlanndan T. Vakiflar Bankas: T.A.O., Tiirkiye Sigorta A.S.'nin Sirketimizde sahibi
oldugu %13,71 oramndaki A ve B grubu paylann tamamini saun almigtir. Konuya iliskin T, Vakiflar

"
=

e
- r

S YNY

i

g & < Bankasi T.A.O. nun Sirket'i muhatap 30/12/2022 tarihli yazisi ile Bankacillk Dizenleme ve
28 = Denetleme Kurulunun 29/12/2022 tarih 10461 sayili karan dogrultusunda alinan Sirket Ydnetim
85| zH. Kurulunun 30/12/2022 tarih 93/1 sayil karan gergevesinde: 1. Vakiflar Bankas: T.A.O./nun Sirket
g___”v =L sermayesindeki pay orani 0,78.39'dan %92,10' yiikselmis olup Tiirkiye Sigora A.S.'nin pay!
218 | kalmamustir.

(ite vandan, 28.08,2024 tarihinde yapilan Olagantistd Genel Kurul toplantisinda alinan karar ile
kayith sermaye sistemine gegilmesine ve gerekli Esas Sazlesme tadillerinin yapilmasina karar
verilmistir. Sirket’in kavith sermaye tavani 7.000,000.000 TL olup, her biri 1 Tirk Lirasi itibari
degerde 7.000.000.000 adet nama vazili paya bilinmilstilr. Sirket'in 28 08,2024 tarihli Olaganiistd
£ Genel Kurul toplantisinda alinan kararlar, 03.09.2024 tarihinde Ticaret Sicil mMiudirligi nezdinde
© in tescil edilerck 06.09.2024 tarih ve 11159 sayili TTSG'de ilan edilmigtir.

SPK tarafindan verilen kayith sermaye lavani izmi. 2024-2028 yillan (5 vil) igin gegerlidir. 2028 yil
__ sonunda izin verilen kayith sermaye tavamna ulasilamarmg olsa dahi. izin verilen tavan ya da yeni
. & bir tavan tutarl igin. SPK dan izin almak suretiyle, Genel Kuruldan 5 yil gegmemek lizere yeni bir
siire igin yetki alinmasi sorunludur. Sz konusu yetkinin alinmamas! Jurumunda yonetim kurulu
kararvla sermaye arinmi yvapilamaz.

irket'in 28.08,2024 tarihli Olapanilstii Genel Kurul toplantisinda kabul edilen Esas Sazlegme'nin
R rmaye” baghkl 6'nel maddesinin tadili ile var olan A ve B grubu paylarin dagilinu degigtirilerck
1 AN000.000 TL twtannda toplam 170.000.000 adet pay A grubu, 620.000.000 TL tutaninda
8 I%I 000 adet pay B grubu olarak aynlmugtr.

i 4 MENRUL DEGERL A5
N VAKIF YATIRIN MENEL 5 :
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21.9. ihragginin son on iki ay iginde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirmeiya satig suretiyle
pay ihracimn bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarin
tutar: ve niteliklerine iligkin agiklamalar:

Yoktur.

21.10. ihraggumin meveut durum itibariyle paylarmin borsada islem gormesi durumunda hangi
paylarin borsada islem girdiifiine veya bu hususlara iligkin bir basvurusunun bulunup
bulunmadi@ina iliskin bilgi:

Sirket'in paylan meveul durum itibariyle Borsa'da islem gﬂnﬂem-:ku:dir.

21.11. Izahnamenin hazirlandig yil ve bir finceki yilda eger ihragg halihazirda halka agik bir
ortaklik ise ihraggumn paylar iizerinde iigiincii kigiler tarafindan gergeklestirilen ele gegirme
teklifleri ile stz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar hakkinda bilgi:

Q Yoktur.
% 21.12, Esas siizlesme ve i¢ yonergeye iligkin tnemli bilgiler:

m Tam metni Ek-1"de bulunan ve K AP In internel sitesine (www kap.org.tr) yer alacak olan Esas
<~ g+ Sbzlesme Sirket'in 26.08.2024 tarihli Genel Kurul Toplantisinda tadil edilmis, sbz konusu esas
‘-.._5 sozlesme degisikligi 03.09.2024 tarihinde tescil edilmigtir ve TTSG nin 06.09.2024 tarihli vel1159

sayili niishasinda yayinlanmighir.

Sirket ydnetim kurulunun yetkilerinin  Uglncd kigilere devredilmesini Gngoren “Yonetim g
Yanergesi” 18.08.2023 tarihinde tescil ve TTSG nin 18.08.2023 tarihli 10896 sayil ilan edilmistir.

g “21.13, Esas sizlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihragginin amag ve
8+ &) walivetleri:

=~ ¥ Qirket Esas Sazlesmesinin “Amag Ve Konu™ baghkl 5'inci maddesi uyarnea, {hrager’min amag Ve
 faaliyetlen asagidaki gibidir:

£ = 1- Yurt ici ticari islemlerle, ithalat ve ihracat iglemleri ile ilgili her gegit fatura ve/veya fatura
T yerine gegen belgelerle tevsik edilmig alacaklarm alimi, satumi, iskonto edilmesi, temellik edilmesi
= veya bagkalarina emliki islemlerini uluslararass faktoring teamil ve kurallarina uygun olarak
= yapmak, yurl igi ve uluslararas: faktoring islemlerindeki teamiile uygun vadeli alacaklann alimi /
' saum temellik edilmesi veya baskalarma temliki, tahsili, havale edilmesi, bu alacaklara kargihik
pesin sdemelerde bulunularak finansal kolayhiklar saglanmasi islemlerini yapmak, Dig Ticaret ve
Kambiyo mevzuating uygun olarak uluslararas: faktoring ve mevzuaia uygun diger islemleri vapmak.

J_
T EES0a

o IL.:;' .:

2. Alacaklarim sirkete temlik eden firmalarin bu alacaklarla ilgili muhasebe islerini gormek ve bu
aca yonelik gerekli servisleri kurmak,

X8 FF
Fe vdn 3. Hirkete temlik edilmis veya havale islemine tabi wiulan fatura ve/veya fatura yerine gegen
belgelerle tevsik edilmis alacaklann rahsilat igin gerekli organizasyonlari olugturmak,

> Sirket milsterilerinin yurtigh ve yurtdigt alacaklan hakkinda damigma hizmeti vermek ve
Sistihbarat yapmak, fizibilite caligmalar: yapmak,

1

| Yabanc kuruluglar ile muhabirlik iligkisine girmek, bu kuruluglann yurtiginde ve yurt disinda
- = Maekalet aracihifing yapmak. iskolundaki yurtigi ve uluslararas: birlik ve derneklere Uye olmak,

oL 16\ Sirketin maksat ve mevzuunun gergeklestirilmesi igin kurulacak organizasyon ve servislerde
= calidgrilacak ¢lemanlan vurtigi ve yurtdiginda yetigtirmek. bu amagla kurslar, seminerler ve efiitim
Arogriglan ditzenlemek,

wa MENKLUL
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7-  Kamunun aydinlatilmasim teminen Sermaye Piyasasi mevzual cergevesinde gerekli Gzel
durum aciklamalarini ve Bankacilk Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun belirledifi esaslara
uvmak ve gerekli islemleri yapmak kaydiyla $irketin maksat ve mevzuu ile ilgili olarak yurtiginde ve
yurtdiginda her ¢esit tagir ve taginmaz satin almak, bunlan tamamen veya kismen satmak veya
finansal kiralama kapsamina girmemek koguluyla kiraya vermek, ayni ve gahsi hak ve mitkellefiyetler
tesis etmek bu amaclarla gereken ithalat yapmak, sigoria ettirmek,

8-  Kamunun aydinlatilmasim teminen sermaye piyasasi mevzuati gergevesinde gerekli tzel durum
aciklamalanni ve mevzuaun gerektirdigi gerekli islemleri yapmak suretiyle, Sermaye Piyasasi
mevzuatinin ortillil kazane aktarimina iliskin diizenlemelerine aykir olmamak ve yatinm hizmet ve
faaliveti teskil etmemek kaydiyla Sirketin amag ve Konusu ile ilgili olarak yurtiginde ve yurtdiginda
kurulmus ve kurulacak sirket ve milesseselere istirak etmek, kurulacak sirketlere ortak olmak,
konsorsivurnlar kurmak, bunlann paylanm ve diger menkul kiymetlerini satin almak, satmak,
. devretmek. devralmak. rehin gostermek, rehin almak, bunlar (izerinde intifa hakkr kurmak, intifa
hakki edinmek, diger hukuki tasarruflarda bulunmak, ortakliklar aktifi ve pasifi ile birlikte
< devralmak, Bu madde hikiimlerinin uygulanmasinda 6361 sayih Finansal Kiralama, Faktoring,
Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu ve ilgili mevzuat hitktimleri sakhdar.

5 .T 9.  Sirketin maksat ve mevzuuna iligkin olarak her gegit stizlesmeleri vapmak, bu amagla Gzel
—+ *_kuruluglar veya resmi makam ve mercilerle temasa gegmek, gereken anlagma ve sozlesmeler
5 = == akdetmek,
. «10-  Sirketin maksat ve mevzuunun gergeklestirilmesi amaciyla, her gesit tasimr ve tagmmazlar
= (gemi dahil) tzerinde ayni ve gahsi haklar ve milkellefiyetler tesis etmek, rehin, Ticari igletme rehni
SRS ipoiek almak. vermek, fek etmek, sirketin mevzuu ile ilgili olarak Finansal Kiralama, Faktoring,
¥ S‘nunsm:m ve Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu ve Sermaye Piyasasi mevzuatinda belirlenen
» " Sedaslar gergevesinde avans vermek, garanti vermek, kefil olmak veya verilecek garanti ve kefaletleri
. kabul etmek. her gesit borglandiricr ve tasarrufi iglemleri yapmak, kendi adina veya lglincii sahislar
lehine garanti, teminat, kefalet vermek, ipotek dahil menkul ve gayrimenkul rehni tesis etmek, Sirket
isleri igin teminat ipotegi almak ve teminat ipotegi vermek,

11- Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Pivasasi Kanunu ve diger mevzuat hitkiimlerinin izin verdigi
tilm menkul kiymetleri ihrag etmek, aracihik yapmamak kaydiyla hisse senetleri almak, satmak.

12-  Markalar, modeller, resimler, lisanslar, imtiyazlar, patentler, hususi imal ve istihsal usulleri,
isletme haklar, gayri maddi haklar ve diger fikri ve sinai miilkiyet haklarim iktisap etmek, bu haklar
tizerinde her tiirlli tasarruflarda bulunmak,

U TYSNYNID JIMYA

13- Sirket ama¢ ve konusuna giren faaliyetlerle ilgili olarak ve gergeklestirebilmek amaciyla
Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman §irketleri Kanunu'na ve Sermaye
- P=IPiyasasi mevzuatina aykin olmamak kaydiyla yerli yabanc: bankalar ile sair kredi milesseselerinden
§ %Y yer tiirlii uzun., orta ve kisa vadeli krediler almak, gok y&nlil ve her tiirlQ kredi ile aval ve kefalet
kredileri saglamak,

_= 14- Sirket faalivetleri ile ilgili olmak kaydiyla fizibilite raporlan hazirlamak, uygulamak. her tirld
damismanlik hizmetleri vermek, reklam faaliyetlerine girigmek,

15-  Sermave Pivasas: Kanunu'nun dniilii kazang aktanmi diizenlemelerine aykinlik teskil etmemek
% ve gerekli ozel durum agiklamalarm yapmak ve yil iginde yapilan bagiglan genel kurulda ortaklann
bilgisine sunmak kosuluyla sosyal amagh kurulmug olan vakiflara, derneklere, tiniversitelere ve
enzeri kuruluslara Sermaye Piyasasi Kurulu ve Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurumu
1findan belirlenen esaslar dahilinde vardim ve bagista bulunmak,

A, Finansal Kiralama, Faktoring, Finansmg
oxmayve Pivasast Mevggﬂﬁmﬁwﬁ :
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geregii bildirimde bulunmas: gereken diger yerlere bilgi vermek kaydiyla yurt iginde ve yurt diginda
sube tesis etmek,

Yapilacak bagiglarin iist sinin genel kurul tarafindan belirlenir, bu simin agan tutarda bafis yapilamaz
ve vapilan bagislar dagitlabilir kar matrahina eklenir. Sermaye Piyasasi Kurulu yapilacak bagis
miktarina {ist simr getirme yetkisine sahiptir.

Sirketin kendi adina ve ligiincii kigiler lehine garanti, kefalet, teminat vermesi veva ipotek dahil rehin
hakki tesis etmesi hususlarinda Sermaye Pivasasi mevzuat gergevesinde belirlenen esaslara uyulur.
Bu madde hitkimlerinin uygulanmasinda 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve
Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimleri sakhdir.

Sirket'in kendi paylarim geri almas: hususunda, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve ilgili mevzuata uygun
olarak hareket edilir ve gerekli tzel durum agiklamalan yapilir.

Yukanda belirtilenlerden baska, ilerde sirket icin faydal ve gerekli gorillecek iglere girigilmek
tendigi takdirde konunun yénetim kurulu tarafindan Genel Kurula sunulmas: ve Genel Kurulun bu
onuda karar vermesi gerekir, Esas stizlesmenin degigtirilmesi niteliginde olan bu tip igler igin,
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'ndan, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan ve Ticaret
"« Bakanh@indan uygun gbrils ve izinlerin alinmas zarunludur,

21.14. Yinetim Kurulu'na ve komitelere iliskin dnemli hilkiimlerin Gzetleri:

Yonetim Kuruluna iligkin hilkiimler Esas Sozlesmenin “Yonetim Kurulu ve Stiresi” baghkh 7'nci
maddesi, *Sirketin Idaresi ve Temsili” bashikl 8'inci maddesi ve “Y&netim Kurulu'nun Gorev ve
tkileri” bashkli 9'uncu maddesinde diizenlenmisgtir.

Yonetim Kurulu, 4 adedi A grubu pay sahiplerince tnerilen adaylar arasindan olmak tizere, Tiirk
' Kanunu, Sermaye Pivasasi Mevzuat ve Faktoring girketlerinin tabi oldugu ilgili mevzuatta
dngdrilen nitelikleri tasimalar sarti ile 1 yil siireyle gbrev yapmak lizere Genel Kurul tarafindan
_ segilen, Genel Miidiir dahil 8 dyeden olugur. Yionetim Kurulu (lyelerinin pay sahibi olmas: zorunlu

T
&

o
=
=

4 di¥

: 2 Yonetim Kurulu Giyeleri arasindan bir Baskan ve Bagkan olmadigi zaman onun yerine girev yapmak

J = Uizere bir Bagkan Vekili segilir.

i 4

B

§ 2 =2 Yénetim Kurulu'na Sermaye Piyasast Kurulu'nun Kurumsal Yonetim llkelerinde belirtilen Yénetim
2= - — Kurulu iiyelerinin bagimsizhigina iliskin esaslar gergevesinde yeterli sayida bagimsiz YOnetim Kurulu
> 5 iiyesi Genel Kurul tarafindan segilir, Yonetim Kurulu'nda gérev alacak bagimsiz tiyelerin sayist ve

.
"

A2 = nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal ydnetime iligkin diizenlemeleri ve ilgili diger
Sqnevzuat hitkiimlerine géire tespit edilir.

A1

5*.: S = Y1l icinde Yonetim Kurulu iyeliklerinde bogalma olmasi durumunda Tiirk Ticaret Kanunu'nun
58 V9363 iincti maddesi hitkiimleri uygulanr,

{iresi biten ytnetim kurulu Giyesi yeniden segilebilir. Genel Kurul gerekli gbrdiigdl takdirde Yonetim
urulu {ivelerini her zaman degigtirebilir.

™ kurulu fiyelerinin @icretlerinin belirlenmesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili diizenlemelerine
= uvulur,

snetim Kurulu sirket isleri ve islemleri gereklilik giisterdikee ayda bir kereden az olmamak Gizere

Ncet merkezinin bulundufiu verde Yonetim Kurulu Bagkaninin veya yoksa Bagkan Vekilinin ¢agnisi

ne toplanir. Toplanti ve karar nisaplan Ttirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi

atina tabidir, REER
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Yanetim Kurulu tarafindan, Yonetim Kurulu'nun gérev ve sorumluluklarinin saglikhi bir bigimde
verine getirilmesi igin Yametim kurulu biinyesinde Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Pivasas: Kanunu.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal ydnetime iliskin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat
hiikimlerine gbre gerekli komiteler olugturulur, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 378" inci maddesi uyannca
Yionetim Kurulu, Sirket'in varligim, gelismesini ve devamm tehlikeye dilgiiren sebeplerin erken
teshisi, bunun igin gerekli Snlemler ile arelerin uygulanmas: ve riskin ytinetilmesi amaciyla, uzman
bir komite kurmak. sistemi caligtirmak ve gelistirmekle yiikiimlidir. Komitelerin olusumu, girev
alanlan, calisma esaslar, hangi Uyelerden olugacag ve Ydnetim Kurulu ile iliskileri Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Pivasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yinetime iligkin
diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hitkiimlerine gdre Y&netim Kurulu tarafindan belirlenir ve

kamuya agiklamr,
21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalar haklkinda bilgi:

Sirket Esas Stzlesmesi'nin “Sermaye” baglikhi 6'nci maddesi uyarinca, Sirket'in 850.000.000 TL
< rutarindaki ¢ikanlmis sermayesini temsil eden toplamda 850.000.000 adet paymn 170.000.000 adedi
‘§ = A Grubu ve 680.000.000 adedi ise B Grubu paydan olusmaktadir. A Grubu paylarin yGnetim kuruluna
—~=* | 7 aday gosterme imtiyaz) ve Genel Kurulda oy imtiyaz: bulunmaktadr. B Grubu paylarin herhangi bir
L% imtivaz) bulunmamaktadir.

235 Esas Sozlesme'nin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baslikli 7. maddesi uyarinca, A Grubu imtiyazh pay
L = sahiplerinin, 8 (sekiz) kigilik yonetim kurulu tiyelerinden 4 (dirt) Oyesini ydnetim kuruluna aday
-9 posterme imtivazi bulunmaktadir. Yonetim kurulunu olugturan tivelerin 4 (dort) tanesi A Grubu
imtivazli pay sahiplerince belirlenen adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.

Esas Sozlesme nin “Genel Kurul™ baghkli 12'nei maddesi uyannca her bir A Grubu pay, sahibine 5
bes) oy hakki verir. Her bir B Grubu pay, sahibine 1 (bir) oy hakk: verir.

2116, Pay sahiplerinin haklarimn ve imtiyazlanmn degistirilmesine iliskin esaslar:

Sirket Esas Sozlesme nin “Sermaye” baghkli 6'nc1 maddesi uyarinca, Yonetim Kurulu, Sermaye
. Pivasasi Kanunu hitkiimlerine uygun olarak gerekli gdrdiigl zamanlarda kayith sermaye tavanina
" kadar yeni pay ihrag edilerek gikarilmig sermayenin arttirilmas, imtiyazh pay sahiplerinin haklarinin
kisitlanmasi, pay sahiplerinin yeni pay alma hakkimn simrlandinimas) ve imtiyazh, primli veya
nominal degerinin alinda pay ihrag edilmesi konularinda karar almaya yetkilidir. Yonetim Kurulu'na
= verilen yeni pay alma haklanm kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak ekilde
- = kullamlamaz.

Pay sahiplerinin ortaklik haklarinda ve paylara tamnan imtivazlarda degisiklik yapilmas: TTK ve
sermaye pivasast mevzuatinn ilgili hitklimlerine tabidir.

" ; 21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller ile toplantilara
katilim kosullar: hakkinda bilgi:

Genel Kurul Tork Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi mevzuatina uygun olarak olagan ve
olagandistii toplanir.
L |

Sirket Esas Sozlesmesinin 12'nci maddesine gore Genel Kurul toplantulannda asafidaki esaslar
uy gulamr.

a) Davet Sekli
eniel kurul toplantilarina gagrida Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili diger

. Kamuyu Aydinlatma Platformu ile Sermaye
aret Sicili Gazetesinde yayimlanan ilanla

Kurulu'nca bcliﬂmmm
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cagrilir. Bu ¢agn, ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak fizere toplant: tarihinden en az ii¢ hafta dnce
vapilir.

b) Toplant: Zamam

Olagan Genel Kurul Sirket’in hesap devresi sonundan itibaren 3 ay igerisinde ve senede en az bir defa
olmak iizere, Olaganiisti Genel Kurul toplantilan ise Sirket islerinin icap ettigi hallerde ve
zamanlarda yapilir,

¢) Rey Verme ve Vekil Tayini

Sirket'in yapilacak olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplanulannda (A) grubu pay sahiplerinin sahip
olduklan her bir (A) grubu pay igin 5 (bes) oy hakki, (B) grubu pay sahiplerinin sahip olduklan her
bir (B) grubu pay igin ise 1 (bir) oy hakkina sahiptir. Genel Kurul toplannlaninda hissedarlar
kendilerini diper hissedarlar veya harigten tayin edecekleri vekil vasitastyla temsil ettirebilirler.
Sirkette hisse sahibi olan temsilciler kendi oylarindan bagka temsil ettikleri hissedann sahip oldugu
oylar da kullanmaya yetkilidirler. Vekaleten oy verme islemlerinde sermaye piyasasi mevzuat ve
= lgili mevzuata uyulur, Yetki belgelerinin seklini mevzuata uygun olarak Y&netim Kurulu tayin ve
ilan eder.

d) Miizakerelerin Yapilmas:

Sirket Genel Kurul toplanulannda, giindemdeki hususlar miizakere edilerek gerekli kararlar alinir,
Genel Kurul toplantilart ve bu toplantlardaki karar nisabinda, Tiirk Ticaret Kanunu hiikklimlerine,
Sermaye Piyasast mevzuat hilklimleri ile Sermaye Pivasasi Kurulunun kurumsal yénetim ilkelerine
iliskin diizenlemelerine uyulur.

-\, ¢) Toplann Yeri

= Genel Kurul, sirket merkezinde veya merkez adresinin bulundugu sehrin ydnetim kurulunca uygun
giirlilen elverisli diger bir yerinde toplamir.

-f) Genel Kurul Toplantusina Elektronik Ortamda Katihm

~ £ Sirket'in Genel Kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret
% JoKanunu'nun 1527 nei maddesi uyannca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim $irketlerde
-i{-i = Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurul'lara lligkin Yonetmelik hikiimleri uyannca hak
S ‘sahiplerinin genel kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, gorily agiklamalanna,
« = © ~dneride bulunmalanna ve oy kullanmalarina imkan taniyacak elektronik genel kurul sistemimi
o5 5 ;;jkurabil:ceg] gibi bu amag i¢in olugturulmug sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yamlacak tiim
(. =& Genel Kurul toplanulannda Esas Stzlesmenin bu hilkmil uyarinca, kurulmug olan sistem tizerinden
>hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, amlan Yinetmelik  hilkimlerinde belirtilen haklarim
2 kullanabilmesi saglanr.

55  ing) Bakanlik Temsilcisi

Sirket'in olagan ve olaganiisti Genel Kurul toplantilaninda Ticaret Bakanhgi'm temsilen Bakanhik
== Temsilcisinin gorevlendirilmesinde Tirk Ticaret Kanunu hitktimleri ile Anonim Sirketlerin Genel
& Kurul Toplanulanmn Usul ve Esaslan ile Bu Toplanularda Bulunacak Bakanhk Temsilcileri
E—=% Hakkinda Yonetmelik’in ilgili hitkiimleri uygulamr,
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221.18. ihrageimin vénetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
sngellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:
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Sirket esas siizlegmesinin 6'nc1 maddesine gore; paylar, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
mevzuat, faktoring sirketlerine iligkin olarak Bankacihk Dizenleme ve Denetleme Kurumu
wrafindan qikanlan diizenlemeler ve Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf
Finansman Sirketleri Kanunu Hiktimleri cergevesinde Bankacihk Diizenleme ve Denetleme
Kurumu'ndan gerekli izinler alinarak ve belirlenen yasal siireler igerisinde ilgili kurumlara bilgi ve
belgeleri verilerek isbu esas sozlesme ve ilgili mevzuat hiikiimlerine gire serbestge devredilebilir.

Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu'nun 11inci
maddesi geregi, bir kiginin, yirket sermayesinin yiizde onunu veya daha fazlasimi temsil eden paylan
edinmesi veya sirket kontroliinfin el degigtirmesi sonucunu dogiuran pay devirleri, yonetim kuruluna
five belirleme imtiyazi veren paylarin tesisi, devri veva yeni imtiyazhi pay ihraci ve sirket
sermavesinde yilzde on ve fizeri paya sahip olan tiizel kisilerin kontroliiniin el degigtirmesi sonucunu
doguran pay devirleri Bankacihk Dilzenleme ve Denetleme Kurulu'nun iznine tabidir.

21.20. Sermayenin artirilmasina ve azaltilmasina iliskin esas sbzlesmede fngiriilen kosullarin
asanin gerektirdiginden daha agir olmas: halinde séz konusu hiikiimler hakkmda bilgi:

= Yoktur.
2 22. ONEMLI SOZLESMELER

~ o) -7 Sirket'in faaliyetlerini gergeklestirmesi kapsaminda tarafi oldugu tnemli stzlesmeler; Faktoring
* - *Z Stzlesmeleri, Takasbank Para Piyasas sozlesmesi, Genel Kredi Stzlesmeleri, Borglanma Araci
.~ in |hraglar, Bakim ve Destek Hizmet Sizlesmesi, Cek Senet Tahsilat Stzlesmesi, Arag Takip ve Filo
" 2 Yonetim Sistemleri Stzlesmesi, Yonetim Hizmetleri Sizlesmesi, Kredi Derecelendirme Stzlesmesi,
s Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Bilgilerinin Paylagimina lliskin Stzlesme, Musteri Yonlendirme
Stzlesmesi, Aracilik Sozlesmesi, Sponsorluk Stizlesmesi ve Kira Sozlesmelerinden ibarettir.

« Faktoring Sizlesmeleri

Sirket ana faaliyetini ihtiva eden ve Faktoring Kanunu'nun 38’inci maddesi uyannca diizenlenen
% faktoring hizmetlerini miigterilerine sunmak icin matbu faktoring stzlegmesi kullanmaktadir. Aymni
" madde faktoring sézlesmelerinin yazih akdedilmesini zorunlu kilmustir. Bu sozlegmelerde, Sirket
miisterilerinin daha dnce dofimug ve/veya stizlegme stirest iginde isletmesi ile ilgili olarak yurtigi veva
- yurtdisi mal, hizmet satiglanndan dogacak alacaklanm pesinen ve toptan Sirket'e temlik etmeleri
~ suretivle faktoring hizmetlerinden vararlandirmakiadir. Bu stizlesmelerde miisteriler, belirlenen
azami faktoring hacmi tavanmna kadar alacaklarim Sirket'e temlik edebilirler.

S _ Faktoring stizlesmesi kapsaminda;

(i) Stzlesmenin kapsami igindeki alacaklarin dogumu aninda, faiz, sahsi ya da ayni teminatlan ile
birlikte kendiliginden stzlesme hilkiimleri uyannea Sirket'e intikal edecegi.

(ii) Misteri'nin, Sirket'e devir etmis oldugu ya da bundan biyle devir edecedi fatura tutan

alacaklannin gercek, gegerli bir ticari iligkiye dayandigini, dogmus alacaklara ait mal/hizmet
A sevkivatlanm,  gergekleglirmis  bulundugunu. dofiacak  alacaklarla  ilgili  olarak
gergeklestirecefini, latura konusu alacaklann kayitlannda yer aldifam, faturalar ile ilgili
herhangi bir iptal, iade olmasi durumunda bu hususu Sirket'e derhal bildirerek yerine yeni
fatura diizenlemesi halinde veni faturalan gtnderecegini ve Sirket’e talebi {izerine fatura ve tiim
belge asillan ile fatura koganlarnm derhal Sirket'e ibraz edecegi,

Sirket'in sézlesme kapsaminda devraldify alacaklar hakkinda tasarruf vetkisini haiz oldugu. bir
baska deyisle bu alacaklan fgiincll kisilere devredebilecefi,




(iv) Miusteri'nin, kendisine saglanan finansmanin, faktoring ticretlerinin, komisyonlann, faiz ve
bileiimle masraflar ile ferilerinin teminatim teskil etmek tizere Sirket’e, talep ettigi miktarda ve
tiirde teminat vermekle ylikiimli oldugu,

hiikiim altina alimmusgtr.
+ Finansman Sozlesmeleri

Sirket, sundugu hizmetlerin kesintisiz devami adina faalivetlerini finanse edebilmek amaciyla cesithi
stizlesmeler imzalamigur, Faaliyetlerini finanse etmek amaciyla Sirket; Takasbank Para Piyasasi
Sozlesmesi ve Genel Kredi Sozlesmeleri imzalarms ve farkli tarihlerde Borglanma Araci fhrac
gergeklestirmigtir.

Takasbank Para Piyasas: Stzlesmesi

Sirket, fon fazlas: ve/veya fon ihtiyaci olan tiyelerin talep ve tekliflerinin karsilagmasini saflayan,

Takasbank tarafindan kurulan Takasbank Para Piyasasi'nda ("TPP”) lye sifatiyla gergeklegtirecegi

lim satim islemlerine iliskin esaslar ile taraflarin hak ve vitkiimliliiklerini belirlemek amaciyla
='Takasbank ile Takasbank Para Piyasasi Siizlesmesi akdetmistir.

f Takasbank Para Pivasasi Stzlesmesi kapsaminda;

—

~ (i) Uyenin fon alim satim islemleri gergeklestirmesi durumunda sorumlulugu, borcun muaccel hale
gelmesi ige anaparay faiziyle birlikte Takasbank'a Gdemektir. Uye fon satmas: durumunda ise
islemin valtiriinde anapara tutarim Sdemekle yiikiimli oldugu,

(iiy Uyenin fon alim iglemi gergeklestirmesi durumunda Takasbank'in islemin valtrliinde anaparay:
iiveve ddemekle vikimll oldugu, Gye fon saum islemi gergeklestirmigse iglemin vadesinde
anapara ve anapara (zerinden hesaplanan faiz tutanini lyeye tdemekle yitklimli oldugu,

[lyenin TPP'de Takasbank™in kendisine tahsis ettigi limitler gergevesinde iglem yapacagi ve
iiyeyi bilgilendirmek sartiyla Takasbank'in iglem limitini artirmaya, eksiltmeye. dondurmaya.

é
E_;

F’“::_ 1;* iptal etmeye veya limitlerler ilgili her tiirli diizenlemeleri yapmaya vetkili oldugu.

& B E , : A
B35 g I (iv) Uyenin TPP iglemleri kapsaminda Takasbank tarafindan belirlenen tiir ve miktarda teminati
= B f" tesis etmek zorunda oldugu ve fivenin TPP de gergeklestirecegi alim satum iglemine konu tutar
2 - icin Takasbank tarafindan belirlenen oran kadar degerlenmig teminati Takasbank tarafindan
= Ex saptanan kosullarda tevdi etmekle yilkiimld oldugu,

X * Z hitkiim altina alimmigr,

Genel Kredi Sizlesmeleri

irket’in taraf oldugu genel kredi stzlesmeleri, bankalarca standart formlar halinde hazirlanmakia
i ;. olup, stizlesmeler misteriler ile milzakereye agik degildir. Bu kapsamda, $irket’ in bankalarla
" akdetmis oldugu genel kredi stizlesmeleri bankalara; (i) milsterinin onayim almaksizin herhangi bir

zamanda, kredinin tamamimi veya bir kismint kat etme, geri ¢agirma, durdurma veya iptal etme, (ii)
#_dm_.,_;-; milsterinin katlanmak zorunda oldugu teret ve komisyon oranlanini tek tarafli olarak belirleme ve
=== uygulama, (iii) ipotek. hesap ve tasimr rehini, alacagin temliki dahil olmak g¢esitli teminatlar talep
- ™ gtme, (iv) herhangi bir zamanda ¢k teminat isteme (v) bankanin izni olmaksizin, bankanin aleyhine
: = olacak ekilde girket hisselerinin el degigtirmesi, pay devri yapilmasi, yonetim kontrollniin degismesi
- 2 veya girketin ortaklik yapisinda stzlegmede belirlenen orandan fazla degisiklik olmas: halinde krediy1

© muaccel hale getirme, kat etme, temerriide dilslirme veya sbzlegmeyi tek tarafl feshetme gibi yetkiler

hmaktadir.

-
s
= ]

I‘-'l

i¥ei'in dogrudan miisteri oldugu genel kredi stizlesmeleri kapsaminda ilgili bankalara halka arz
da yazili bilgi verilmis ve halka arz 1E emi ynda Sirket'in ortaklik yapisinda meydana
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Borglanma Arac ihraglar

Sirket'in 2015 yilindan beri yurtigi nitelikli yatinmeiya yonelik finansman bonosu ihrag etmektedir.
Finansman bonosu en az 30 giin en fazla 364 giin vadeli olarak sirketler tarafindan kisa dinem
finansman ihtiyaci gidermek amaciyla ortaya ikan borglanma araci oulp. SPKn ve Borglanma
Araclan Tebligince dizenlenmigtir. Borglanma Araclan Tebligi 5'inci madde uyannca borglanma
aracl ihract karanm almaya yetkili organ genel kurul veya esas sbzlesme ile bu konuda
vetkilendirilmig olmas: sarti ile yonetim kuruludur. Borglanma araci ihraci igin Sermaye Piyasasi
Kurulunun onayinin alinmasi zorunludur,

Sirket bu ihraglan esas sbzlegmesinin 5%inci maddesine uygun sekilde yonetim kurulu karan ile
kararlagtrmaktadir. Sirket'in yonetim kurulunun 04.09.2023 tarihinde aldigi karar ile borglanma
<ihrag tavani 1 il stireyle 4.356.000.000 TL olarak belirlenmesi konusunda Sermaye Piyasasi
‘_ﬁ Kuruluna bagvuru yapilmig ve Sermaye Piyasas: Kurulunun 18.10.2023 tarih ve 61/1346 sayih karari
e E ile ihrag tavani onaylanmgtr, lhrag edilen ortaklik hakki vermeyen borglanma araglan “Borglanma
%= = Piyasas: Kesin Alim Saum Pazar™'nda islem gormekle birlikte, izahname tarihi itibaniyla Sirket

5;*-5'5 tarafindan ihrag edilen ve vade tarihi hentiz dolmamug herhangi bir borglanma araci bulunmamaktadir.

=

» Bakim ve Destek Hizmetleri Stizlesmesi

irket, faktoring sirketlerinin tim streglerini ydnetmek ve raporlamak igin geligtirilmiy olan
uygulamasimn kullamer lisansinin devri amacivla lisans sahibi tarafindan verilmig fivar teklifinin
kabuli ile bakim ve destek hizmetleri szlegmesi akdettigi gOritlmistiir,

akim ve destek hizmetleri sbzlesmesi kapsaminda;

(iy Uygulamanin stzlesmede belirlenen sayida kullamer lisans: igin gegerli oldugu ve kullanici
sayisimin artirilmak istenmesi durumunda kullanic bagina bedelin aynca fatura edilecegi,

27| =4 (i) E-defter entegrasyonlari, E-fatura entegrasyonlari, E-argiv entegrasyonlar, belirli formlann

§§ & sistemden otomatik olarak alinmasimn saglanacag,

;‘f,; ﬁrf t (iii) Kredi bildirim entegrasyonu, kredi paylasim entegrasyonu, CRM kartinda potansiyel/aktif

SeiNE ayrimi ve CRM kartlarinda veri temizliginin de bakim ve destek hizmetleri kapsamina alinmig

igazed oldugu,

ZR=%3 4 I, " .
:Egggl (iv) Misteriler ile yapilan stzlesmelere ve teminatlara iligkin rapor hazirlanmasi, Sirket'in

31 miisterileri ile yapu@ dzellikli stizlesmelerin giriginin sisteme entegre edilmesi. himit artis
|

sebebivle misteriler ile akdedilen ek sozlesmelerin sistemlere entegresi ve aynighinlarak
listelenmesi ile bu stzlesmelerin kiimiilatif olarak yorumlanarak risk kontroliniin yapilmasi,
3 milsterinin teminat tutan girmedigi siirece stizlesmenin onaylanmasim engelleyen sistemlerin
= kurulacag,

(v) Bilango ve gelir tablosunun Sirket tarafindan belirlenen format Szelinde hazirlanmasi ile bunun
sonucunda milsterilere iliskin puan sistemi olugturulmasi, giinlitk olarak tahakkuk edecek faiz,
vadesi gelen ve gegen, gecikmedeki migteri ve borlular, taksitli krediler ve deme giinlerinin
ve Sirket taralindan talep edilmis diger dzelliklerin bulunacag,

' § -. ~ hitkiim aluna alinmagtir.
« Bilgi islem Hizmetleri Stzlesmesi

 Sirket ile VakifBank arasinda bilgi iglem hizmetleri szlesmesi akdedildigi anlasilmus olup. bu
Msizlesme ile VakifBank tarafindan Vakif Faktoring'e saflanacak bilgi islem hizmetlerinin kapsami.
lar, siire ve fivatlan diizenlenmektedir.

istemlerine iliskin network altyapisimin katmanh bir glvenlik altyapisina kavugturulmas: ve
sﬁ_nr’ii?i_]’tiula% .H}'El.'%‘ﬁb?.l'iigﬁk’:ﬂfl?ii“#‘[ Gnetiminin saglanabilmesi WW‘H}‘
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Bankas: T.A.O. ile bilgi sistemleri altyap: ve sistemlerimiz igin banndirma, giivenlik, bakim ve destek
hizmetlerinin saflanmasi konusunda stzleyme imzalanmigtir.

e ek Senet Tahsilat Siizlesmesi

Sirket'in misterileri tarafindan Sirket'e devredilen geklerin ve senetlerin, Sirket adina vekaleten
VakifBank subelerince teslim alinmasi, cirolanmasi ve tahsiline iligkin usul ve esaslarin ve bu
islemlere iligkin olarak taraflarin karsihkli hak ve yiiktimltiltklerinin belirlenmesi amaciyla gek ve
senet tahsilat stizlesmesi akdedilmigtir.

« Arag Takip ve Filo Yonetim Sistemleri Sozlesmesi

Sirket'in millkiyetindeki veya kiralama sdzlesmesi gergevsinde kullanmakta oldugu binek araglann
wakibi amaci ile arag takip ve filo ydnetim sistemleri hizmetinden yararlanmak igin arag takip ve filo
yinetim sistemleri stzlesmesi akdedilmigtir.

\_1- Yinetim Hizmetleri Sizlesmesi

“Sirket'in isyerinde ihtiyag duydugu temizlik, ikram, danigma ve muhaberat hizmetleri gibi yardime:
" hizmetlerde cahstirmak (izere segecedi ve hizmet sagilayicimin bilnyesinde istihdam edilecek
. personelin {icret ve diger mali zliik haklanmn diizenlenmesi ile bu haklann verine getirilmesinde

uygulanacak esaslann tayin ve tespiti amaciyla viinetim hizmetleri stizlesmesi akdedilmistir.

« Kredi Derecelendirme Sizlesmesi

| = Sirket'in kredi degerliliginin belirlenmesi ve derecelendirme notlarimin verilmesi amaciyla bir kredi
: .celendirme kurulugu ile kredi derecelendirme stizlesmesi akdedilmigtir.

Miisteri Yiinlendirme Sizlesm esi

ansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faalivet Esaslan Hakkinda
- Yonetmelik hitkiimleri kapsaminda, minhasiran yeni milgteri ydnlendirme konusunda VakifBank ile
1 = siizlesme akdedilmigtir.

HY,

o  Aracihk Stzlesmesi

Sirket'in Sermaye Piyasasi Kurulu tebliglerine ve ilgili mevzuatl cercevesinde yurt iginde halka arz
edilerek ve/veya halka arz edilmeksizin tahsisli ya da nitelikli yatunmeiya satigl volu ile
gergeklestirmeyi planladign ihraglanna en ivi gayret yoluyla aracihk hizmeti verilmesi amaciyla
aracilik sozlesmesi akdetmistir.

VMY TYSNYMIL 4

e Sponsorluk Sozlesmesi

& 3 pirket, Vakifbank Spor Kuliibli Dernegi ile sponsorluk sbzlegmesi akdetmis olup bu sbzlegme
= “<r kapsaminda Sirket'in adeyecefi bedel karsihfinda Kuliip'iin, sponsor sifatna haiz Sirket'e
saglayacag haklara iliskin olarak taraflann hak ve ¥ ik timldliklerinin genel esaslanmn belirlenmigtir.

' o Kira Stzlesmeleri

Sirket kiract sifat ile Sirket merkezi, Ankara subesi ve lzmir subesi igin ofis olarak kullamimak tizere
kira sbzlesmeleri akdetmigtir.

Bunun yamsira $irket, Ust yinetiminde gorev alan yineticilere makam araci olarak veya pazarlama
faalivetlerinde kullanmak tizere muhtelif firmalarla binek araci kira stizlesmeleri akdetmistir.
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23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BiLGILER

23.1. ihraggmin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlan uyarinca hazirlanan ve
izahnamede ver almasi gercken finansal tablolar ile bunlara iliskin bafimsiz denctim
raporlar:

Sirket'in lzahname’de yer alan finansal tablolan ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlan, 24
Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolan Hakkinda Yinetmelik ve
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman $irketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve
izahnamesi Hakkinda Teblig ile BDDK tarafindan yayimlanan yonetmelik, teblig, genelge ve yapilan
agiklamalar ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tiirkive Finansal Raporlama Standartlan
hitkiimlerini igeren “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat™na uygun olarak
hazirlanmstir.

q‘lzahnamc'du ver almasi gereken 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona
=eren mali yillar ile 30 Haziran 2024 ara dénemi igin hazirlanmis olan finansal tablolar ve bunlara
“iliskin bagimsiz denetim raporu igbu Izahname nin Ek-3'{inde yer almaktadir.

=3 Bagimsiz denetgi sorumluluk beyanlan ise igbu {zahname'nin Ek-4"iinde ver almaktadir.

s =13 izahnamede ver almasi gereken finansal tablo ditnemlerinde bagimsiz denetimi
_;}gercekleatiren kuruluslamm  unvanlari, bagimsiz denetim  girlisii = ve  denctim
~ kurulusunun/sorumlu ortak bas denetginin degigmis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi:

b Sitket'in; 1 Ocak 2021- 31 Arahk 2021, 1 Ocak 2022- 31 Aralik 2022, 1 Ocak 2023- 31 Aralik 2023
arihleri arasindaki hesap ddnemlerine ve 1 Ocak 2024 - 30 Haziran 2024 tarihleri arasindaki ara
gneme iliskin finansal tablolarn bafimsiz denetimi hakkinda bilgiler asagdaki tabloda
eilmektedir.

Bagimsiz Denetime iligkin Bilgi _‘
Bagimsiz Denetim | Bagimsiz Denetim |
| Kurulusu | Giriisil |
31.12.2021, 31.12.2022, Solg | Giney Bt LYk I Olumiu
31.12.2023 ve 30.06,2024 | ve SMMM A5, [

Finansal Tablo Tarihi Konsolide/Solo

~.-23.3, Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihraggnin ve/veya grubun finansal
« “durumu veva ticari konumu iizerinde etkili olabilecek imemli degisiklikler (iiretim, satis,
~Zstoklar, siparisler, maliyet ve satis fivatlan hakkindaki gelismeleri de igermelidir) veya stz
g 4 Jkonusu hususlarin bulunmadif hakkinda ifade:

W oktur,

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur,

43.6. ihracginin esas sizlegmesi ile kamuya agikladig diger bilgi ve belgelerde yer alan kar pay:
Ltim esaslan ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo diénemleri itibariyle kar

da Idu rlara iliskin bilgi:
s kouusuada shusy oldufe karare A - ?Igl VEKIFBANK PERSUHEL|
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Sirket karn tespiti ve dagitimi konusunda Genel Kurul yetkili olup, $irket’in kir dagium esaslar,
Sirket esas sbzlegmesinin 157inei maddesi hilkmiinde yer almaktadir, Sirket kar dafitim konusunda
TTK ve sermaye piyasasi mevzuati hikiimlerine uygun hareket eder.

Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel masraflant ile mubtelif
amortisman gibi Sirket tarafindan Gdenmesi veya aynlmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel
kisiligi tarafindan Gdenmesi zorunlu vergiler diistilditkten sonra geriye kalan ve yilhk bilangoda
gorillen dénem kari, varsa gegmis yil zararlannin diigilimesinden sonra, sirasiyla asafnda gosterilen
sekilde dagimlir:

Genel Kanuni Yedek Akge:
a) Sermayenin %20'sine ulagincaya kadar, %5 ‘i kanuni yedek akgeye aynlr.
Birinci Kar Payt:

“b) Kalandan, varsa y1l iginde yapilan bagg tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag Gizerinden Sirket'in
kar dagium politikas: ¢ergevesinde Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyvasasi mevzualina uygun
olarak birinci kar payi aynilir.

_¢)Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kir payimmn dagiilmasina karar verme
hakkina sahiptir,

- Ikinci Kar Payu:

et dbnem karindan, (a), (b} ve (¢) bentlerinde belirtilen meblaglar diigtildéikten sonra kalan kisma,
=cenel Kurul, kismen veya tamamen ikinei kar pay: olarak dafitmaya veya Tiirk Ticaret Kanunu'nun
21 inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdig yedek akee olarak ayirmaya yetkilidir.

" Genel Kanuni Yedek Akge:

% ¢) Pay sahipleriyle kara igtirak eden diger kimselere daginlmasi kararlagtinlmig olan kisimdan
4 Z sermayenin %5'i oraminda kar payi digildukien sonra bulunan tutann %10'u, Tirk Ticaret
¢ 57 Kanunu'nun 519 uncu maddesinin ikinei fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akgeye cklenir.

~ 7 = Tiirk Ticaret Kanunu'na gore aynimas gereken yedek akgeler ile Esas Stizlesme’de veya kar dagitim
- = politikasinda pay sahipleri icin belirlenen kar payr aynimadikga; bagka yedek akge aynlmasina ve
-~ = =ertesi yila kir aktanlmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kér payi nakden
< = podenmedikge bu kisilere kérdan pay dagiulamaz

ir payi, dagium tarihi itibariyla meveut paylarn timine, bunlarn ihrag ve iktisap tarihlen dikkate
-alinmaksizin esit olarak dagiulir. Bedelsiz paylar artinm tarihindeki meveut paylara dagitilir.

2 g wDagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zaman, Ydnetim Kurulu'nun bu konudaki teklifi
tizerine Genel Kurulca kararlagtirilir,

. « Bu Esas Stzlesme hitkimlerine gore Genel Kurul tarafindan verilen kir dagitim karari geri alinamaz.

irket aynica Sermaye Piyasasi mevzuat ditzenlemeleri gergevesinde ortaklarina kar pay1 avansi
daguabilir,

A== Anilan Esas Stizlesme hikilmlerine ek olarak, Sirket'in 19/08/2024 tarih ve 45/1 sayih Yonetim
v o Kurulu Karar ile karara baglanarak 28/08/2024 tarihli genel kurulda kabul edilen kar dagiim
solitikast uyarnca da asagidaki esaslar belirlenmistir:

pay1 dagiim politikasimin amaca Sirket'in ilgili mevzuata uygun olarak yatinmcilar ve Sirket
- Faattr:r't arasinda dengeli ve tutarh bir politikamn izlenmesini saflamak. yaunmcilan
\endirmek ve kir dagitimi anlaminda yatinmeilara kargt seffaf bir politika strdiirmektir,

VAKIF YATIRIM MENKUL uEEiEm;E A5 IFBANK PERSONELI
L i e i ) YAL GOVERLIK jlam, vaxF!
57 1%




Kiér payi dagitim kararina, kir pay dagitilacak olmas: halinde karin dagium gekline ve zamanina,
yonetim kurulunun dnerisi {izerine, Sirket Genel Kurulu tarafindan karar verilir.

Dagitilacak kir payr orani. Sirket'in yaurnm ve finansman stratejileri ile ihtiyaglan, pivasa
beklentileri, ilgili mevzuatta gergeklesen depisim ve geligmeler. Sirket'in orta ve uzun vadeli
stratejileri, sermaye ve yaurm gereksinimleri, karlilik, finansal durum, borgluluk ve Sirket'in nakit
durumu ile ulusal ve kiiresel ekonomik sartlar dikkate alinarak belirlenecek olup; ilke olarak, Sirket'in
net dénem kan esas alinarak (meveut yasal diizenlemeler uyarmca ayrilmast gereken yedek akgeler,
vergi, fon, mali 6demeler ve varsa gegmig yil zararlan aynldikian sonra) hesaplanan dagitilabilir kar
tutari {izerinden yonetim kurulunun dnerisinde helirtilecek oranda pay sahiplerine nakden ve/veya
bedelsiz pay olarak dagiulmasi hedeflenmekitedir, Bu sartlar dogrultusunda dagulabilir kinn orani,
her yil yénetim kurulunun snerisi ve Genel Kurulun onayiyla azalulabilir veya yukanda yer alan
~gsaslar cercevesinde herhangi bir kir dagitimi vapilmamasina karar verilebilir.

Kir payi dagium iglemlerine, en geg dagium karan verilen Genel Kurul toplantisinin yapildig hesap
- dbnemi sonu itibartyla baglanmas: sartiyla, Genel Kurul'da karara baglanan tarihte baglanir. Kér pay1,
- R - dagium tarihi itibanyla meveut paylann timiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
=== “alinmaksizin paylar oraninda esit olarak dagtilir, Sirket’in sermayesini temsil eden paylarda kér pay

_imtiyazi bulunmamaktadir. Kar payi dagitimina karar verilen Genel Kurul toplantuisinda karara
~baglanmak gartiyla, esit veya farkli tutarh taksitlerle de kér payina iliskin Gdemeler vaplabilir.

‘Esas Strlegme hitkiimlerine gére, Genel Kurul tarafindan verilen kir dagitim karan, geri alinamaz.
snetim Kurulu'nun Genel Kurul'a kinn daginlmamasini teklif etmesi halinde, bunun nedenleri ve
<dpgiuimayan kirin kullamm sekline iligkin bilgilere kar dagitiming iliskin giindem maddesinde yer
" verilir. Aynea, TTK ve sermaye piyasasi mevzuat diizenlemeleri gergevesinde pay sahiplerine kar
pay1 avansi daditabilir.

=
A% Sirket'in igbu izahnamede yer alan finansal tablo dbnemleri itibariyla herhangi bir kar dagitim
= 5 gergeklestirilmemig olup yapilan olagan genel kurullarda alinan kararlar gercevesinde ilgili yil
33 dapinlabilir net donem karlari sermaye arurmuinda kullamimak ve sermayeye ilave edilecek bedelin
© = ortaklara bedelsiz hisse senedi olarak daginlmak Gizere olaganiistii yedekler hesabina aklarilmasina
= karar verilmistir. lzahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyla Sirket'in olagan genel
-~ = kurullannda ahnan kararlar geregi olaganiistil yedekler hesabina aktarilan karlara iliskin TL cinsinden
- 5 hazirlanan tablo agafida ghisterilmektedir.
-2
Kurolusts Met
L. Tertip Birakilmasive | Dagiilnbilic
E | oyl | Sermaye Kar Vergi """‘Hﬁ:r““" Yedek Tasarrufu | Donem Kary
- 8o s Akge Zorunly Yasal | Olaganéstil
s = Fonlar Yedek
2020 | 230000000 | 125825188 | 27718871 | 9R106314 | 4905316 . G3.200.998
2031 | 350000000 | 160799100 | 44513936 | 116285164 | 5.814.258 51,550,504 58920402
2022 | 450000000 | 722464700 | -175744.625 | 346720073 27335404 12000 | $19.372671 |
2023 | 850.000.000 | 2.148.509.568 | -643.773.858 | 1.504.735.713 | 75236786 | 2252386 | 1427.246.341 |

: > 23.7. Son 12 avda ihraggimn ve/veya grubun finansal durumu veya karlih iizerinde nemli
- - etkisi olmus veya izleyen dinemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim
= = islemleri veya siz konusu hususlarin bulunmadifi hakkmmda ifade:

5 "'.Z:jl.: g
€

n on iki avda $irket'in mali durumu veya karhlign iizerinde {inemli boyutta etkisi olabilecek va da
n geemiste etkili olmug, Sirket'in bilgisi dahilinde derdest ya da baslatilmasi riski bulunan
wiici bir dava, hukuki takibat ya da tahkim iglemi bulunmamalktadir. Bu nedenle, Sirket tarafindan
ag herhangi bir risk taginmamaktadir. Halihazirda devam eden dava ve takiplerin gogunlugu

faalivetini teshi i it i ' ofan alacaklann aktadir.
m atii &kihhdﬁmﬂhﬂiﬂﬂﬁ.ﬁﬂgﬁﬂﬁﬂ gan qﬁﬂﬁamygg;m,
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Sirket, yiiriitmis oldugu faaliyetlerin olagan aki§i cergevesinde, zaman zaman cesitli alacak
davalarina, ise iade ve ig¢i alacaklarina iliskin davalara taraf olmaktadir. Faalivetlerin olagan akis:
kapsaminda Sirket yasal takiplere ve taleplere maruz kalabilir ve bu gibi talepler ve iddialar dnemli
dlgiide finansal ve idari kaynaklarin kullamlmasina yol agabilir.

Bu kapsamda, Sirket'e tarafindan agilmug derdest toplamda 8 adet dava bulunmaktadir, Bu davalann
4 adedi ticari alacak davasi, 1 adedi terekeye iliskin resmen yiinetilme ve tasfive davasi, 1 adedi
izaleyi siiyu davasi, 1 adedi iflas idare memurlanm sikayet davasi ve | adedi ise mal varlifim
eksiltmeden kaynaklanan ceza davas: niteligindedir.

Diger taraflan $irket aleyhine agilmig 7 adet dava bulunmaktadir. Bu davalardan 1 adedi isgilik
alacag davasi, § adedi ticari alacak davas ve | adedi ise icra hukuk mahkemesi nezdinde agilmg
olan imzava itiraz davasi niteligindedir.

o

irket’e kars: agilan davalarm toplam risk tutari 1.150.697,11 TL olup bu tutarin 370.000 TL"si menfi
spit davalar,, 183,000 TL’si gek istirdat konulu davalar, 508.222,11 TL'si imzaya itiraz davasi,
86.475 TL'si is davasi ve 3,000 TL'si ise faize itiraz konulu davann risk tutarlarindan olugmaktadir,

* Sirket'in taraf oldugu 104 adet icra takibi bulunmakta olup Sirket'in borglu oldugu herhangi bir icra
" takibi bulunmamaktadir, Sirket amlan icra takiplerinin tamaminda alacakh konumdadir. Sirket
" tarafindan baslatlmus olan icra takipleri kapsaminda Sirket'in #ideme giiniine kadar igleyecek faiz
. haricinde isbu lzahname tarihi itiban ile,

toplamda  87.908.449.27 TL twtannda alacaf
lunmaktadir.

 Sirket tarafindan ve Sirket’e karst agilmig dava ve icra takiplerinden, degieri 500.000 TL ve iizeri olan

rdest davalar ve icra takipleri ile Gnemli olarak nitelendirilebilecek davalann listesi agagidaki
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loda ver almaktadir.
| ihraggimin Taraf Oldugu Davalar ve Takipler ]
ihrage: Tarafindan Agilmis Davalar ve Yapilan Takipler
Davaei | |
Taraf/ Ddvil Tk haahh';ﬂ;rr Konusu TRi:k Gelinen Asama
Alscakls Borglu osya No Y utari
Biz ve Edip Faktoring
Vakif Seramik iﬁtﬂ;;;ijuﬂg;m alacaginim yasal | 1.713.153, | Takip siiregleri devam
Faktoring | Pors.Cini Imal. él‘.IUS 1567 E takip yoluyla 42 TL |etmektedir.
Tic. San. Ltd. Sti : tahsili
b Faktoring
Vakif Dﬁ:::ﬂﬁ;:m Iﬂﬁ;‘;ﬂ?ﬁ;“ alacafimn yasal | 692.643,75 | Takip stireglen devam
Fakroring T':-::,A.‘;‘. 2004/18572 E. takip y::!h.li:ela TL etmektedir.
tahsili
¥ i Faktoring
Vakif G“‘*{L;r'f:‘“é‘:*’” 'ﬁ'ﬂgﬁ#ﬁfﬁ alacagimin yasal | 1.540.639, | Takip siregleri devam
Faktoring | yyrinteri Lid 2014/29640 E ia{-.i& yullu}-ia 1I8TL |etmektedir.
- ' 15ili
Faktoring
Vakif Saraytepe Et Ismh:i;z:jﬁg.glucm alacaginin yasal | 658.719,42 | Takip stirecleri devam
Gida Naklive Ltd .J{;” 4/29755 E takip yoluyla TL etmektedir,
T ' tahsili
o Rutm eysa Hali ig‘:z:jg:.uil:liﬂ Faktoring 507.130,28 | Takip stiregleri devam
plik Ltd. 20 ﬁ 0350 almsmm yasal TL etmektedir.
e VAKIFLAR BANWASI TAD. i:i%ﬂirllfmﬂg%%m i _Ra S




| | takip voluyla
tahsili
Murkay Kayist Fakiori
. ng
Vakif TET :E EI:H :[-:i::n 15’::{“&1:;['1‘;;[“ alacaginin yasal | 793.387,21 | Takip sliregleri devam
Faktoring | ¢, v Ti-c L.td 201629877 E takip yoluyla TL etmektedir.
) Sti SR ; tahsili
Faktoring
Vakaif Somas Komir tsma;::}:i Lcrn alacaginin yasal | 4.916,754. | Takip siiregleri devam
Faktoring | Isletmeleri A.S§. ‘J.IEH ?‘QEEEEE takip yoluyla 88 TL | etmektedir.
G \ tahsili
1-Taca Ingaat ve
Ticaret A.§ | Istanbul 26 lera
2. Tae® psee Mildirlagi
= 3. #ee A%ss | 2020/23956 E. | .
o (e : 4-Movus Yapi Istanbul 7. lera Faktaring Eﬂrﬁ'?lm.lﬁl}rmﬂ
- 5 @ | Vakif GEHeE Gres Mildurluga alacagmn yasal | 10.894.198 | takdirine itiraz davasi
= = | Faktoring " Aaas 2020120080 E takip yoluyla | ,54TL |agmus olup, siireg devam
: ] ; h';_‘ 6-Yb Proje Yapi | Istanbul 27.lcra tahsili etmektedir.
' » Tasarim Ingaat Miidtrligl
= San ve 2021/8627 E.
Tie.Ltd St
Istanbul 33.lcra Faktoring Protokol imzalanmis
Vakaf (ene pAves Miidirligt a!;iqglmr: yalsal 922.;59.]1 lolup, takip siiregleri
Faktocing 2019 /17955 E. i i devam etmektedir.
tahsili
|-} Hazar
Elektrik Ing. Fakioring
Vakif Nak._{th, San. | Istanbul 19. lcra ; : Protokol imzalanms
Fakioring | 1. | 4 i Mudurligh | et yasal | 69267492 olup, rakip siiregler
AS. ie. Lid. S8 | 22277514 Ip yoluy devam etmektedir.
2-) Mees Eree tahsili
3_} Mtt* ﬁ.*.
I-) Pehlevanlar Takip stiregleri devam
Elekirik Ing. Paz. Fatising etmektedir.
bt | T T | b4 || 101771
AS. Sti. 2022/9422 tﬂklp}ﬂ:!l_]}lﬂ 59 TL
2-) ATHS Dras tahsili |
3_-} W pres —|
1-) Ones Elektrik Takip stiregleri devam
Ingant . ; etmektedir.
, . Faktoring
lﬂk’.r Tagimacilik m;:g:hﬁ?i;tfm alacagimin yasal | 999.072,80
; ;?Sr.mg Sanayi ve Ticaret 2122 !E#E.:: takip y-:!h_.tyLa TL
Limited Sirketi tahsili
2-) s (ks
I-) Akyiiz Ving | Istanbul 4. lera , Takip stiregleri devam
Elekirik In;aa‘!“” Faktoring 1'{;2:% > etmektedir.
Taahhiit Nakliy
1 AR B L LEh. =1
ol - i\rl v




| Sanayi ve Ticaret takip yoluyla
Limited Sirketi tahsili
2.3 ¥F*% AnE *
1-) Soylular
Organik Tanm ; ;
| Urinleri Sanay1 | Istanbul 37.icra Falgoring Borgls konkordatoya
Vakif o Tt Midiirligd alacagimin yasal | 52.330.024 | bagvurmus olup, | yilhk
Faktoring Limited Sirketi | 202322217E takip yoluyla A4 TL | kesin mlhlet karari
2.) Ne*# Ghes - tahsili verilmigtir.
3_} 5-:: 51*-

Faktoring Séizlegmesine
dayal olarak alacagn
tahsili talebiyle dava
|-Temsa Global Istanbul 13. acilmistir. Her iki daval
Vakif AS. Asliye Tic, Alacak D 10.828.678 | voninden davanin
+ Faktoring 2-Temsa 5 Mahkemesi - BVAS1 | 76 USD | kabuliine karar verilmig
' Makineleri A.S. 2021/5TO E. olup, karar daval
tarafindan temyiz
edilmistir. Yargilama
devam etmektedir.

Istanbul 12. lcra

Votaribil & Miidurlngi Eﬁl-#u’?]ﬁﬁ
Uygulama Yapr | Asliye Ticaret irazin Dol 537.595,81 :Tﬂ: i':,::;:.'k;bmﬁm
Marketleri A.S. | Mahkemesi el s T B i oy i
2024/443 ve takibin devamenm
karar verilmesi igin dava
2 7 agmgtir,
%i' 5 - I-Demirkon Istanbul 6. Faktoring alacagindan
52 F& Vakif Madencilik Asliye Ticaret | 1 ov cohsili 3.915.827, | kaynakl birikmig faiz
= =\§ 5 = & | Fakioring insaat. A.S. Mahkemesi » ! 94 T |alacaguun tahsili igin
E 5\ w7 | 2K A%es | 2023/696 E. dava agilmistur.
44 F-§- 8
. |lhrager Aleyhine Aqilmis Davalar ve Yapilan Takipleri
£ e Davac | Mahkeme Risk
' Taraf Davah Taraf Dosya No Yil Konusu Tutar Gelinen Asama
Taca Istanbul 42. lera itirazin  iptaline  Karar
; Hukuk : 508.222.11 e
Insaat ve | Vakif Faktoring , imzaya ltiraz verilmis  olup, stireg
29| Tic AS Mahkemesi TL devami elcted]
[ 2022/153E. | | | rmeiesr

23.8. [zahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.

524, IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA {LiSKIN BILGILER

24.1. ihrag edilecek ve/veya horsada iglem giirecek paylarin ISIN (uluslararas: menkul kiymet
animlama numarasi) veya baska benzer tammlama kodu hilgisi dahil tiir ve gruplarina iligkin

y Jrta ana. ait meveut paylardan halka arz edilecek paylara iligkin bilgi asafndaki tabloda

I,
Bogariy Rarumbie v 0
Mprsis Mo 0-3720-084




| ' | T T Halka Arz ﬁ|
Nama/ Sayisimn | Bir Paymn Oncest | Halka Arz
Hamiling Halka Arz | Nominal Toplam Meveut Sonrusi
| Giruba Oldugu imtiyazlar | Pay Sayist |G, cesi Grup)  Deger (TL) Crikariims E:rmnr:yrl
\ Pay Sayisina,  (TL) Sermaveye |Oram (%)
Orani (%) Oram (%)
B | MNama | - 175000000 2574 1 1 | 175.000.000 | 20,59 1944 |
Sermaye arinmi yoluyla ihrag edilerek halka arz edilecek paylara iligkin bilgi asafidaki tabloda
sunulmaktadir.
Pay Halka Arz
Nama/ Sayisimin | Bir Paym Oncesi | Halka Arz|
. Hamiline Halka Arz | Nominal | Toplam Meveut Sonras
Grubu | ojgugu Imtiyaziar | Pay Sayst |5y ceqi Grup) Degeri (TL) Cikarilmiy | Sermayeye
Pay Sayisina {TL} Sermayeye | Oram (%)
| Oram (%e) Oran (%)
B | Nama | - | 50000000 | 7.9 100 | 50000000 | 588 IEETR

Halka arz edilecek paylara iligkin ISIN kodu SPK onayimn ardindan temin edilecektir.

12355 : *_ a) ¢ kaynaklardan yapilan sermaye arturiminin kaynaklarn hakkinda bilgi:

L= Yokur.

. ) ¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak meveut ortaklara dagitilacak paylar ile ilgili

oktur.

g 7

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslarn:
;é"!’ﬂklur.

Ailmel

> 4 24,2, Paylarmn hangi mevzuata gire olugturuldugu:

[ (=TI

> ! ;::E’Ihra; edilecek paylar Tiirkiye Cumhuriveti kanunlarina tabi olup, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Tlrk
: L% “Ticaret Kanunu kapsaminda olugturulmusgtur.

- 243 Paylarin kay dilegtirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

3 iﬁhrac;i;: paylan kaydilegtirme esaslan gercevesinde MKK nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir

L T

P W IS0l

4.4. Paylarin hangi para birimine gire ihrag edildigi hakkinda bilgi:
ylar Tirk Liras cinsinden satiga sunulacaktir.

24
24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar kullanma
—r prosediirii hakknda bilgi:

: p,ﬁ:m:;.u yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyannca pay sahiplerine asagrdaki haklan saplamaktadir:

-
fl ~ 1 Kar Pay1 Hakka (SPKn’nin 19. maddesi, 11-19.1 sayih Kar Pay: Tebligi, TTK min 507. maddesi)

' % Pay sahipleri, Sirket genel kurulu rarafindan belirlenecek kar dagiim politikalan gergevesinde ve
f’:ﬁ O jlgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagimlan kardan pay alma hakkina sahiptir.

. 1'1 alka aglk anonim ortakliklar, karlarm genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dafitim
G Jitikalan gergevesinde ve ilgili mevzual hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul. halka agik
(,!ﬂl liklarn kar daginm politikalanna iliskin olarak, benzer nitelikieki ortakliklar bazinda farkh

a8lar belirleyebilir.

) wm.mmuﬂ
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Tiirk Ticaret Kanunu'na gtire aynimas: gereken yedek akgeler ile Sirket esas sizlesmesinin veya kar
dagitum politikasinda pay sahipleri icin belirlenen kar pay ayrilmadikga; bagka yedek akge
aynimasina, ertesi yila kar aktarlmasina ve Yonetim Kurulu tyelerine, ortakhik calisanlarina ve pay
sahibi disindaki kisilere kardan pay dagiulmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin
belirlenen kar pay1 nakden denmedikge bu kigilere kardan pay dagitilamaz.

Kar pay1, dagitum tarihi itibartyla meveut paylarin tiimine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihler dikkate
alinmaksizin esit olarak dagitihr, Bedelsiz paylar aririm rarihindeki meveut paylara dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dafiim sekli ve zamam, Sermaye Piyasas: Mevzuati gizetilerek
Yonetim Kurulu’nun bu konudaki teklifi tizerine Genel Kurulca kararlagtinihr.

Sirket esas stzlesmesi hiikiimlerine gire Genel Kurul tarafindan verilen kar dafitim karan geri
linamaz.

: < Sirket ayrica Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuah dilzenlemeleri gergevesinde
3 ++ ortaklarina kar pay1 avansi dagitabilir. Kar pay1 avansi tutanmin hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili
g 5 ", mevzuat hitkiimlerine uyulur.

ihraggimin_kanndan pay al -
Halka agik ortakliklarda kar payi dagium tarihi itibariyla meveut paylarin tiimiine. bunlann
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylan oraminda esit olarak dagiulir. [hrag
edilecek paylar kar elde edilmesi ve kar dagiimina Genel Kurul tarafindan karar verilmig
olmas: halinde ilk kez sona eren finansal yil karindan kar pay1 alma hakk: elde ederler.

Yaturmeilar kar payi dagiim riskinin farkinda olarak yatinm karari almalidir.

radif tarih ve kimi n uracaf; faman

asimina ufrayan kar payl ve kar payi avansi bedelleri hakkinda 2308 sayih Sirketlerin
Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye intikali Hakkinda
Kanun hilklimleri uygulamr. Amlan Kanun'un zamanagiming iliskin hitkilmleri, Anayasa
Mahkemesi'nin 10.04.2019 tarih ve 2018/136E. ve 2019721 K. sayill Karan ile iptal
edilmistir. Bedelsiz olarak dagitilan paylarda zamanagimi bulunmamaktadir.

prosediir: Hak kullammina iliskin herhangi bir siurlama bulunmamaktadir. Hak kullamm
prosedtirt, yurt disinda ve yurt iginde yerlesik pay sahipleri igin aymdir.

Kar payi orans veva hesaplama yontemi, ddemelerin déne iV ' i lu
olmadig: Sirket; Tlrk Ticaret Kanunu, Sermaye Pivasas: Mevzuat, vergi yasalar. ilgili
diger mevzuat hikkiimleri ile §irket esas stzlesmesi dikkate alarak kar dagitm kararlarim
belirlemekte ve kar dagitim politikas: uyarinca kar dagm vapmaktadir.

o Kar payi avansi; Genel Kurul, SPKn ve ilgili diger mevzuat hitkiimleri cergevesinde pay
sahiplerine kar pay: avansi daginimasina karar verebilir. Kar payr avansi tutanmn
hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat hitkiimlerine uyulur. Kar payt avansi
dagitlabilmesi igin genel kurul karan ile, ilgili hesap donemi ile simrh olmak {zere,
v anetim Kurulu'na yetki verilmesi zorunludur

Oy Hakk (SPKn'nin 30. maddesi, TTK'mn 432., 434, 435., 436. maddeleri)

_Tiirk Ticaret Kanunu'nun 434, maddesi uyarinca her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az
Bidpy hakkim haizdir, Sirket esas stizlesmesinin “Genel Kurul™ baghkli 12, maddesinde diizenlendigi

ot Sirket'in vapilacak olagan ve olagantistil Genel Kurul toplanularinda A grubu pay sahiplerinin
Noav icin 5 oy hakk bulunurken, B grubu imtivazsiz pay sahipleri her bir pay igin 1 oy hakkina
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Tiirk Ticaret Kanunu'nun 432. maddesi uyannca bir pay. birden gok kiginin ortak miilkiyetindeyse.
bunlar iglerinden birini veya liclincil bir kigiyl, genel kurulda paydan dogan haklanm kullanmasi gin
temsilei olarak atayabilirler. Bir paym iizerinde intifa hakki bulunmasi hilinde, aksi
kararlagunlmangsa, oy hakk ‘nitifa hakk sahibi warafindan kullamlir, Ancak. intifa hakk: sahibi, pay
sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde gdz Gniinde tutarak hareket etmemi§ olmast
halinde pay sahibine kargi sorumludur.

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 433. maddesi uyarnca oy hakkinun kullamlmasimna iligkin sintrlamalan
dolanmak veva herhangi bir yekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylarin veya pay senetlerinin devri
va da pay senetlerinin baskasina verilmesi gegersizdir. Yetkisiz katlmalarla ilgili olarak her pay
sahibi, toplant bagkanhgna itirazda bulunabilir, itirazim ve yinetim kuruluna da itirazda bulunmus
oldugunu tutanaga gegirtebilir.

.TIilrk Ticaret Kanunu'nun 435, maddesi uyannca oy hakki, payin, kanunen veya esas stzlegmeyle
. "belirlenmis bulunan en az mikiannin sdenmesiyle dogar.

iy

“Tiirk Ticaret Kanunu'nun 436. maddesi uyannca pay sahibi kendisi, esi, alt ve Ustsoyu veya bunlann
‘oriag olduklan sahis sirketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile girket arasindaki
5 }isisel nitelikte bir ise veya isleme veya herhangi bir varg: kurumu ya da hakemdeki davaya iligkin
\ an miizakerelerde oy kullanamaz.

irket Yonetim Kurulu tiyeleriyle yOnetimde girevli imza yetkisini haiz kisiler. ylinetim kurulu
clerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklanm

SPKn'nin 30. maddesi uyarinca, halka actk ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakki.
pay sahibinin paylarim herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Yeni Pay Alma Hakki (TTK'min 461. maddesi, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar igin
SPKn'nin 18. Maddesi, I1-18.1 sayih Kayith Sermaye Sistemi Tebligi)

‘.l.'l_l YA

= Tiirk Ticaret Kanunu'nun 461. maddesi uyaninca her pay sahibi meveut paylanmn sermayeye oranina
‘f giire, yeni gikanlan paylan alma hakkini haizdir. Ancak $irket esas stzlesmesinin ilgili hitktimlen
>0 X gergevesinde Sirket Yénetim Kurulu, 2024 — 2028 yillan arasinda Sermaye Piyasasi Kanunu
L. hilkiimlerine ve Sermaye Pivasasi Kurulu ditzenlemelerine uygun olarak, kayith sermaye tavanina
™\ kadar yeni paylar ihra¢ ederek qikanlmig sermayeyl artirmaya ve pay sahiplerinin yeni pay alma
= == Thakkimin simarlandimimas: ile Sermaye Piyasasi Mevzual hilktimleri dahilinde imtiyazh veya nominal
Z# o degerinin Ozerinde veya alunda pay gikanlmasi konusunda karar almaya vetkilidir. Yeni pay alma
= 49 pgkkim kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda egitsizlige yol agacak gekilde kullanilamaz.

Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katnthm Hakk (TTK'mn 507, maddesi)

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 307, maddesi uyannca, Sirket'in sona ermesi halinde her pay sahibi.
esas sozlesmede sona eren Sirket'in mal varh@mn kullamlimasina iligkin baska bir hikim

« bulunmadig takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara payi oramnda katilir. Sirket esas
stizlesmesinin “Sona Erme ve Tasfiye” baghkli 17 nci maddesi uyarinca; Sirket’in sona ermesi,
tasfivesi ve buna bagh islemlerin gergeklestirilmesi hususunda alinacak Yonetim Kurulu karar
ile birlikte Bankacibk Dilzenleme ve Denetleme Kurumu'na bagvurulur. Bankacihik Diizenleme

= *“-.; Denetleme Kurulu'nun uygun goriigtindn alinmasi kaydivla Sirketin faaliyetlerine son
20 e Wrilmesi. tasfivesi ve buna bagh islemler gergeklestirilir. Bu islemler hakkinda Tirk Ticaret
== g any u. faktoring sirketlerine iligkin olarak Bankacihk Dizenleme ve Denetleme Kurumu
arafidan gikanlan diizenlemeler Sermaye Piyasas) mevzuatl ve Finansal Kiralama, Faktoring,

&
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Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu ve diger ilgili mevzuat hitkdmleri
uygulanr,

Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn'nin 14. maddesi, TTK'mn 437. maddesi ve 11-14.1 sayil
Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Teblii)

SPKn'nin 14. maddesi ve 11-14.1 sayill Sermaye Piyasasinda Finansal Raporiamaya lligkin Esaslar
Tebligi ile Tirk Ticaret Kanunu'nun 437. maddesi uyarinca finansal tablolar, yonetim kurulunun
yillik faaliyet raporu, denetleme raporlan ve yonetim kurulunun kar dagitim dnerisi, genel kurulun
toplanusindan en az (¢ hafta dnce, Sirket'in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine
hazir bulundurulur, Bunlardan finansal tablolar bir y1l siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin
ilgi edinmelerine agik tutulur, Her pay sahibi, gideri Sirket'e ait olmak tzere gelir tablosuyla
ilanconun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, ydnetim kurulundan, Sirket'in igleri:
© = denetgilerden denetimin vapiima gekli ve sonuglan hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yitkilimil,
. 2 Sirket'in bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve ditriistliik ilkeleri bakimindan
" dzenli ve gergegie uygun olmahidir.

% Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn'nin 19. Maddesi, TTK'mn 462. maddesi, Pay Tebligi)

‘ SPKn'nin 19. maddesi ve VII-128.1 sayih Pay Tebligi uyarnca, Sirket’in sermaye artirimlannda,
e “ bedelsiz paylar artirim tarihindeki meveut paylara dagiihr,

% Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk: (TTK'mn 414., 415, 419, 425., 1527. maddeleri,
»Kn nin 29., 30. maddeleri, 11-20.1 sayih Cagr Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi)

n'nin 29. ve 30. maddeleri, 11-30. sayih Vekaleten Oy Kullamlmas: ve Cagn Yoluyla Vekalet
Toplanmas: Tebligi Tiirk Ticaret Kanunu'nun 414., 415., 419.. 425. ve 1527. maddeleri uyarinca,
genel kurula kanlma ve oy kullanma hakk:, pay sahibinin paylarni herhangi bir kurulus nezdinde

ol
-

-

| < depo etmesi sartina baglanamaz. Paylari kayden izlenen halka acik ortakhiklann genel kurul

| “F twoplanularina, y6netim kurulu tarafindan MKK'dan saflanan pay sahipleri listesi dikkate almarak

¢ 5= olugturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri kaulabilir. Bu listede adi bulunan

-+ /= hak sahipleri kimlik gtistererek genel kurula katilirlar. Sirket esas stzlegmesinin 12. maddesi

4} & 7 uyannca; Genel Kurul toplantiya, Sirket’in internet sitesinde. Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ve

© & Tirkiye Ticaret Qicili Gazetesi'nde yayimlanan ilanla gagrilir. Bu gagri, ilan ve toplanti giinleri harig

. & 2 Z olmak Gzere, toplant: tarthinden en az Ug hafta 6nce vapilir. Genel Kurula gagrimn sekli, genel kurul

> toplantilarina katihm ve oy kullanma ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi Mevzuaty uygulanr. Genel

> Kurulun toplantiya cagniimasinda, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger

=" mevzuat hitklimleri uygulanr. Genel Kurul toplanti ilam, mevzuatia ngérillen usullerin yam sira,

- - - elektronik haberlesme dahil her tiirld iletigim vasitasi kullamlmak suretiyle ilan ve toplanu giinleri
». harig olmak tizere Genel Kurul toplant tarihinden asgari ¢ hafta dnce yapilir.

iptal Davas: A¢gma Haklki (TTK madde 445-451, SPKn madde 18/6-20/2)

_Turk Ticaret K anunu’nun 445-451 maddeleri, SPKn’nin 18. maddesinin 6, fikrasi ve 20. maddesinin
Sikini fikras) uyarinca, yénetim kurulunun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar gergevesinde
Baldign kararlar aleyhine, genel kurul kararlarinin iptaline iligkin hitkiimler gergevesinde yonetim

= kurulu tyeleri veya haklari ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde
— ﬁanﬁkhk merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

417Ul
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\;rlarina ve durumun gereklerine gdre zararlar gahsen kendilerine vilkletilebildigi dlgiide ydnetim
iiveleri ve hazirladiklar raporlarla sirh olarak bafimsiz denetimi yapanlar, ara dbnem
tablolannin gergegi diirlist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzual ile muhasebe ilke ve
uygun olarak diizenlenmemis olmas1 nedeniyle dafitlan kir payr avansiun dofru
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dogrudan dogruya olmak lizere kar pay1 avanstmn kararlastinldig veya Gdendifii hesap dénemi iginde
pay iktisap etmis bulunan kisilere kars: sorumludurlar.

Hukuki sorumluluk doguran hallerin varhif hilinde, pay sahipleri ve yOnetim kurulu iiyeleri
rarafindan kararin ilanindan itibaren otuz glin iginde Sirket merkezinin bulundugu yer mahkemesinde
iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplanusinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin. olumsuz oy kullanmug olsun ya da oimasin;
cagrinin usuliing gdre yapilmadifim, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula katilma
yetkisi bulunmayan kigilerin veya temsileilerinin toplantiya kathp oy kullandiklanni, genel kurula
kanlmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukanda sayilan aykiriliklarn
genel kurul kararmn alinmasinda etkili oldugunu ilen siiren pay sahipleri, kanun veya Sirket esas
© sazlesmesinin hilkimlerine ve bzellikle ditriistltik kuralina aykin olan genel kurul kararlan aleyhine
* karar tarihinden itibaren i ay iginde iptal davas: agabilirler,

\—3 . Ortakhiktan Avrilma Hakk: (SPKn'nin 24. maddesi, 11-23.3 sayih Onemli Nitelikteki islemler
E&FS L wve A!fr]_lml Hakk: Tebligi)

~ SPKn'nin 24. maddesi uyannca SPKn'nin 23. maddesinde belirtilen Snemli nitelikteki islemlere
_ iliskin genel kurul woplantisina kaulip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga geginien pay
= sahipleri, paylanm Sirket'e satarak aynlma hakkina sahiptir. Sermaye Piyasasi Kurulu, halka agik
: ortakhifin niteligine gore, aynima hakkim, ayrilma hakkina konu snemli nitelikieki islemin kamuya
- iklandiii tarihte sahip olunan paylar icin kullamilabilmesine iligkin esaslan belirlemeye yetkilidir,
lka agik ortakhik bu paylan pay sahibinin talebi izerine, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenecek
esaslara gore adil bir bedel {izerinden satin almakla yikiimlidir. Sermaye Piyasasi Kurulu, aynlma
talebine konu paylanin ortaklhik tarafindan satin alinmasindan ©nce diger pay sahiplerine veya
vatirmeilara dnerilmesine iliskin usul ve esaslan diizenleyebilir. Pay sahibinin SPKn'nin 23.
*|Z maddesinde belintilen dnemli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul toplantisina katlmasina veya oy
- kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi, gagrimn usuliine gbre yapimamas: veya gilindemin
- 4 = peregi gibi ilan edilmemesi hallerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini
= - Z jutanapa kaydettirme garti aranmaksizin, halka agik ortakhk bu paylan belirlenecek esaslara glire satin

~ Z almakla yiikiimltidtr. Sermaye Piyasas: Kurulu aynima hakkimin kullanilmasina iliskin bu hususlarda
* 7 = ortakhiklann niteligine gdre farkly usul ve esaslar belirleyebilir. Ayrilma hakkimn dogmadig haller
Jile bu hakkin kullammuna ve paylann borsada islem glrmeyen ortakliklarda satm fiyatimn
™ hesaplanmasina iligkin usul ve esaslar 11-23.3 sayili Onemli Nitelikte Islemlere lliskin Ortak Esaslar
¢ Ayrilma Hakki Tebligi'nde diizenlenmektedir. llgili Teblig uyannca tnemhi nitelikteki islemlere
- Miligkin genel kurul toplantisina katillip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina

" isleten pay sahipleri amlan diizenlemelerde belirtilen sartlann varh halinde paylanm $irket’e
satarak ayriima hakkina sahiptir.

/ Cikarma ve Satma Hakk (SPKn’nin 27. maddesi, 11-27.3 sayili Ortakhiktan Cikarma ve Satma
. . - Haklar Tebligi)

=*SPKn'nin 27. maddesi ile 11-27.3 sayili Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklarn Tebligi'nin ilgili
= Shikiimleri uyarinca pay alim teklifi sonucunda veya hirlikte hareket etmek de dahil olmak lzere
S Merhangi bir gekilde sahip olunan paylara iligkin oy haklanmin Sirket'in oy haklarmin %98’ine
R = ulagmas: veya bu durumda iken ek pay alinmas durumunda, Teblig'de belirtilen istisnalar hari¢

- olthak Gizere. hakim ortak agisindan sahip olduklar1 paylann imtiyazh olup olmadign dikkate
] aksizin diger pay sahiplerinin tamamini ortakliktan ¢ikarma hakka, diger ortaklar agismdan da
i hakim ortaga satma hakki dogar, Bu kisiler, Kurul tarafindan belirlenen orana veya daha
a ulasmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler acisindan azinhikta kalan pay sahiplerini
kn cikarma hakki dogar. Bu Kisiler. Kurul tarafindan belirlenen siire jginde, stire igerisinde,
VAKIF YATIRIM MEN®UL DEGERLER A 5
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aznlikia kalan pay sahiplerinin paylanmn iptalini ve bunlar karsith@ gikanlacak yeni paylann
kendilerine satiimasini Sirket'ten talep edebilirlerken, azinhkta kalan pay sahipleri ise sahip olduklan
paylarn Kurul'un diizenlemeleri cergevesinde belirlenen bedel iizerinden oy haklarinin %98 ine veya
daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisiler ve bunlarla birlikte hareket edenler tarafindan satin

alinmasin talep edebilirler.
Azinhk Haklan (TTK'min 411, 412, 420., 439., 531, ve 559. maddeleri, SPKn'nin 27. maddesi)

Tork Ticaret Kanunu'nun 411.,412.,439,,531. ve 559, maddeleri uyarinca, sermayenin en az yirmide

birini olusturan pay sahipleri, yGnetim kurulundan, vazih olarak gerektirici sebepleri ve glindemi

belirterek, genel kurulu toplantiya gafimasini veya genel kurul zaten toplanacak ise karara

baglanmasim istedikleri konulart glindeme koymasin isteyebilirler. Pay sahiplerinin gagn veya

“.giindeme madde konulmasina iliskin istemleri yOnetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme

_Yedi ig glind iginde olumlu cevap verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin basvurusu {izerine, genel
kurulun toplantiya gagriimasina Sirket merkezinin bulundufu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesi
karar verebilir.

Genel kurulun dzel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini olugturan
pay sahipleri veya paylarimin itibari degeri toplami en az 1 milyon TL olan pay sahipleri iig ay iginde
Sirket merkezinin bulundugu verdeki Asliye Ticaret Mahkemesinden bir 6zel denetgi atanmasini
1 isteyebilir.
. Hakli sebeplerin varh@inda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylann sahipleri, Sirket’in
“merkezinin  bulundugu  Aslive Ticaret Mahkemelerinden Sirket'in feshine karar verilmesini
TS igteyebilirler. Kuruculann, ybnetim kurulu tyelerinin, denetgilerin, Sirket'in kurulugundan ve
T - <" sermaye aruinmindan dogan sorumluluklar, Sirket'in tescili tarihinden itibaren dért yil gegmedikee
sulh ve ibra yoluyla kaldinlamaz. Bu stirenin gegmesinden sonra da sulh ve ibra ancak genel kurulun
- onavivla gegerlilik kazamr. Bununla beraber, esas sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri
2\ = sulh ve ibranin onaylanmasina karsi iseler, sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.
- 1~ Ozel Denetim isteme Hakki (TTK min 438., 439, maddeleri)
» 5 ZTurk Ticaret Kanunu'nun 438. maddesi uyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi haklanmn
=S 'EL ~ 7 kullanilabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakk: daha dnce
6 7 . - kullamimigsa, belirli olaylarmn tzel bir denetimle agikhiga kavusturulmasini, giindemde yer almasa
, ibﬂe genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin
<jeinde, Sirket merkezinin bulundugu verdeki Asliye Ticaret Mahkemesinden bir &zel denetgi
~ atanmastn isteyebilir.

enel Kurul'da Miizakerelere Katilma Hakk (TTK'mmn 407, 409 ve 417. maddeleri)

" TTK md. 407 uyarinca; pay sahipleri girket islerine iligkin haklarini genel kurulda kullamrlar. Kanuni
istisnalar saklhidur.

{ _TTK md. 409 uyannca; genel kurullar olagan ve olagantistdl toplamr, Olagan toplant1 her faaliyet
_ = Sdonemi sonundan itibaren @ig ay iginde yapilir. Bu toplantilarda, organlarin segimine, finansal
e whlolara, yonetim kurulunun yilhk raporuna, karn kullamm sekline, dagiulacak kar ve kazang
Y——=paylannm oranlarnin belirlenmesine, yonetim kurulu iiyelerinin ibralan ile faalivet diinemini
= ilgilendiren ve gerekli goiriilen diger konulara iliskin milzakere yapilir, karar alimir. Gerektigi takdirde

- =4 pend), kurul olaganiistii toplantiya cagnhr.

K\!md. 417 uyarinca, ybnetim kurulu, SPKn'nin 13 dncit maddesi uyannca genel kurula
pftilabilecek kayvden izlenen pay sahiplerine iligkin listeyi, MKK dan saglayacagi “pay sahipleri
i ne gore diizenler.
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Diniistiiorme Hakk: Pay sahiplerinin dénigtirme hakki s6z konusu degildir
24.6. Paylarmn ihracina iliskin yetkili organ kararlar:
Sirket Ydnetim Kurulu'nun 16.09.2024 tarih ve 53/1 sayih karan ile;

e 7.000.000,000 TL tutanndaki kayith sermaye tavani dahilinde olmak Ozere, Sirketimizin

§50.000.000 TL olan ¢ikanlmug sermayesinin tamami nakit karsihgr olarak 900.000.000

TL'ye artinlmasina ve bu sermaye arunmi neticesinde ihrag edilecek her biri 1 TL nominal

degerli olmak tizere 50,000,000 TL nominal degerli 50).000.000 adet B Grubu payin mevcul

¥ ortaklann veni pay alma haklarimin tamamen Kisitlanmas suretiyle ve meveut ortaklardan

X Tiirkive Vakiflar Bankasi T.A.0. yaait 107.834.821 TL nominal degerli 107.834.821 adet B

) Grubu imtiyazsiz pay. Vakifbank Personeli Ozel Sos. Giiv. Hiz. Vakfi'na ait 21.629.465 TL

" hominal degerli 21.629.465 adet B Grubu imtiyazsiz pay, Vakif Finansal Kiralama A.S.'ye

ait 12.254.464 TL nominal degerhi 37254 464 adet B Grubu imtiyazsiz pay. Vakif Pazarlama

Sanayi ve Ticaret A.§. ye ail 13.281.250 TL nominal degerli 13.281.250 adet B Grubu
imtivazsiz paylanin halka arz edilmesine.

s Boylelikle toplam 225 000,000 TL nominal degerli 225.000.000 adet B grubu payn, meveut
pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinn tamamen kisitlanmasi suretiyle, Al Capital Yatnm
Menkul Degerler A.§. nin hazirlayacagi fiyat tespit raporu ile tespit edilecek fiyata istinaden
paylann primli olarak, sermaye piyasasi mevzuall kapsaminda borsa diginda “Sabit Fiyatla
Talep Toplama ve Sati§” yintemi ile ve izahnamede belirlenecek esaslar gergevesinde halka
arz edilmesine, halka arza iligkin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa istanbul A.$. basta
olmak fizere ilgili kurum ve kuruluglara bagvuru yapilmasina ve halka arz edilen paylarin
Borsa Istanbul A.S.de islem gbrmesi igin ilgili mevzuat cergevesinde gerekli i5 ve iglemlerin
gergeklestirilmesine.

e Sermaye piyasasi mevzuall cergevesinde, siiz konusu paylanin halka arzina iliskin aracilik
hizmetleri igin Vakif Yatinm Menkul Degerler A.$.'nin vetkilendirilmesine, aracilik
ylinteminin “En lyvi Gayret Aracihifit” olarak belirlenmesine ve bu kapsamda Halka Arza
Aracilik Stizlesmesi ve gerekli diger stizlesmelerin imzalanmasina,

o Sirket paylarnimn birineil halka arzimi takiben, paylanin Borsa {stanbul A.S."de iglem gbrmeye
basladig tarihten itibaren | (bir) il siireyle herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artinmi gergeklestirilmemesine, halka arz edilen paylar diginda kalan Sirket paylanmn,
dolagimdaki pay miktannmn artmasina yol agacak gekilde satiga veya halka arza konu
edilmemesine ve bu slire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilmasina yonelik bir
karar alinmamasina, bu yonde Sermaye Piyasasi Kurulu'na taahhilt verilmesine ve bu
iaahhiitlere riayet edilmesine,

Cusd M TYSNYRIE SMYA
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o Halkaarz igin Sermaye Piyasast Kurulu, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Borsa
Istanbul A.S.. Merkezi Kayit Kurulugu A.5., istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.§.. Ticaret
Sicil Maddarliigi ve ilgili diger tim kurum ve kuruluslara bagvuruda bulunulmasina ve bunlar

nezdinde gerekli her tiirlll i5 ve islemin gergeklestirilmesine
karar verilmistir.

M%524.7. Halka arz edilecek paylar ifizerinde, paylarn devir ve tedaviiliinii kisitlayier veya pay
7D sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadi@ma iliskin bilgi:

: . Arz Edilen Pavlar tizerinde, paylarn devir ve tedaviilinil kisitlayicr veya pay sahibinin
haklakin kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, SPK Kurul Karar Organi'nin
. KN 28.21 (30/03/2023 tarjhli ve 20/412 sk.) sa 111 [1ke Karan gergevesinde, dagiumdan pay alan
yatin :.u‘, dam:r?mﬁmﬁﬁ;mﬁér w&smtanna a.lii,t Elﬁju paylar
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hesaplarna gegtigi tarihien itibaren 90 gin boyunca borsa diginda satamaz, baska yatnmci
hesaplanina virmanlayamaz veya borsada tizel emir ile ve/veya toptan satig islemine konu edemezler.

24.8. Ihrag edilecek paylara iliskin zorunlu pay ahm teklifi, satin alma ve/veya satma haklarina
iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka actk ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarinin iktisap edilmesi
halinde stz konusu paylarn veya oy haklannm iktisabimin kamuya agiklandig tarihte pay sahibi olan
diger ortaklann paylanm satn almak {zere teklif yapilmas: zorunlu olup, halka agik anonim
ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar Kurul'un pay alim teklifine
iliskin ditzenlemelerinde yer almaktadur.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de déhil olmak {izere bagka bir sekilde sahip

lunan paylarin halka agik ortakhgmn oy haklarinn Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina

ulagmas: durumunda, sdz konusu paylara sahip olan bu kigiler agisindan azinhkia kalan pay

sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire icinde, azinhikta kalan

* ortaklarn paylanmn iptalini ve bunlar karsihg cikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini
ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nin 24 {incil maddesi ¢ergevesinde belirlenir.

Yukanda yer alan sartlar gergevesinde ortakliktan gikarma hakkimin dogdugu durumlarda, azinhkta
kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire iginde,
pavlarinin adil bir bedel karsilifinda satin alinmasint oy haklarmn Kurulea belirlenen orana veya
a fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep
ehilirler. TTK min 208 inci maddesi halka agik ortakhklara uygulanmaz.

- 'min 23 iincii maddesinde ver alan dnemli nitelikieki iglemlere iliskin genel kurul toplantisina
~ katlip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri, paylarint halka agk
i & ortakhga satarak ayrima hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakhi@in niteligine gore, aynlma
% hakkini, ayrilma hakkina konu dnemli nitelikteki iglemin kamuya agiklandigi tarihte sahip olunan
= paylar igin kullamlabilmesine iligkin esaslari belirlemeye yetkilidir. Halka acik ortakhk bu paylan
~ pay sahibinin talebi tizerine, Kurulca belirlenecek esaslara gore adil bir bedel dzerinden satin almakla
~ yikiimladir. Halka agik anonim ortakliklarda pay sahiplerinin aynlma hakkina iliskin esaslar
" Kurul'un dnemli nitelikteki islemler ve aynima hakkina iliskin ditzenlemelerinde yer almaktadir.

i \.'.f wid O
IS

s

- & Pay sahibinin SPKn'nin 23 (incil maddesinde belirtilen Snemli nitelikteki iglemlere iliskin genel kurul
- toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi. ¢agrimn usultine
< gire yapilmamas: veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hillerinde, genel kurul kararlarna
= muhalif kalma ve muhalefet gerhini tutanaga kaydettirme sarti aranmaksizin bir onceki paragraftaki
"4 hikim uygulamr.

24.9. Cari vil ve bir dneeki yilda ihraggnin paylan iizerinde iigiincii kigiler tarafindan
gerceklestirilen ele gegirme teklifleri ile siz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglan hakkinda bilgi:

=
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- $&25.1.]. Halka arzin tabi oldugu kosullar:
' alkal arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul’da islem gorebilmesi igin Borsa Istanbul’un uygun

briisinin alinmasi gerekmektedir. Borsa Istanbul’un gériislerine 15bu izahnamenin “l. Borsa
ish™ bislimiinde yer verilmigtir.
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Halka arzda BDDK. Kurul ve Borsa Istanbul diginda bagka bir kurumun onayna gerek
bulunmamaktadir.

SPK Kurul Karar Organi'min i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayih llke Karan
uyarinca halka arza katillan ve dagitimdan pay alan yatinmeilar, dagim listesinin kesinlegmesini
takiben hesaplarina aktanlan paylan, paylar hesaplanna gectigi tarihten itibaren 90 glin boyunca
borsa diginda satamaz, bagka yatrime: hesaplarina virmanlayamaz veya borsada dzel emir ile ve/veya
toptan satig islemine konu edemezler. Sirket'in meveut ortaklarmin sahip olduklan paylar igin (varsa

halka arz edilen kisim haric) bu kisitlama, BIST te islem gormeye bagladigs tarihten itibaren 180 (vilz
seksen) giin boyunca ve borsada sati) da kapsayacak sekilde uygulanir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sermaye artirimi ve ortak satisi yoluyla halka arz edilen B Grubu nama yazili paylann nominal defien
£225.000.000 TL olup, Sirket'in halka arz sonras: gikarilmig sermayesine oran %25'tir.

3 “Ayrica, Sirket kayith sermaye sisteminde olmasi nedeniyle halka arzda sermaye artinmi kapsaminda
- saulamayan paylar iptal edileceginden, sermaye artinmuna iligkin tutar ve oran degisebilecektir. Nihai
" _tutar ve oran, yinetim kurulu karari ile belirlenecek ve SPK onayindan sonra tescil ve ilan edilecektir.

_'_"I-Iulka arzda halka arz edilecek paylarin tamaminin satilmasina yetecek talebin gelmemesi ve halka
aarz biiyilkliginin kigiiltilmesine karar verilmesi halinde 8nce sermaye artinmu yoluyla ihrag
dtlecek paylar, sonra ortak satist yoluyla ihrag edilecek paylar satilacakur.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkinda bilgi
" 375.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka Arz Edilen Paylar igin 3 (fig) ig glint boyunca talep toplanacakur. Bu slirenin baslangig ve bitis
glarihleri SPK ve BIAS in uygun goriigleri sonrasinda KAP'ta ilan edilecek tasarruf sahiplerine satig
wduyurusunda belirtilecektir. Halka arzin 2024 vilimn ikinei yansinda yapilmasi planlanmaktadir.

£E ;jIS.l.J.I. Halka arza basvuru silreci

- d “a) Satis ydntemi ve bagvuru sekli:
7]

VIL © ZSang. Vakif Yaunm liderliginde olusturulan konsorsiyum tarafindan [1-5.2 sayih Sermaye Piyasasi
= # P ZAraglanmn Satigh Tebligi'nde tanimlanan “Sabit Fiyat ile Talep Toplama™ ve “En yi Gayret

S ?Arumhgf* yontemiyle gergeklegtirilecekuir. Talep toplama siiresi 3 (lig) i glind olacaktir, Satiga
< psunulan paylara talep toplama siiresi icerisinde veterli talep gelmesi durumunda dahi bu siirenin

“SSsonuna kadar talep toplamaya devam edilir. Saug planlanan paylara iligkin talep toplanmis olmasi.
=3y, taleplerin mutlaka karsilanacag) anlamina gelmez.

340
Yurt lgi Bireysel Yaunmelardan talep. isbu |zahnamenin 25.1.3.2 maddesinde yer alan
“Konsorsivum Uyeleri” vasitasiyla toplanacakur,

Vakif Faktoring paylanmn halka arzinda talepte bulunacak vaunmeilar asafidaki gekilde
- = gruplandinlmgtir,

Halka arza vaunmeilarn; Yurt I¢i Bireysel Yaurme:, Yurt fei Kurumsal Yatimen tahsisat
a. gruplanndan sadece birine dahil olacak seklide bagvurmas: esasur.

Basvuru Sekli:
alka arzda talepte bulunacak yatunmeilar agagidaki sekilde gruplandinlmigtir:
< ri i¢i Bireysel Yatirnmeilar
disinda isci. serbest meslek ve miistakil is sahipleri déhil Tarkiye'de ikametgih sahibi gergek ve
Al kigiler ile yerlesmek mﬁmﬁ%ﬁﬂgﬁfﬁﬁﬁﬁmiye‘dc devamly olarak 6 aydan fazla
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oturanlan ve Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslanm da kapsamak {izere, asafnda tammlanan
Yurt {¢i Kurumsal ve Yurt Digi Kurumsal Yatnmetlar tammu diginda kalan tim gercek ve tlizel
kisilerdir. SPK'min 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayili [lke Karar uyarinca, isbu Izahname’nin
25.1.14 maddesinde ver alan igsel bilgiye ulasabilecek kigiler listesinde yer alan kigiler ve bunlann
esleri ile birinci derece kan ve sihri hisimlar, Yurt Igi Bireysel Yatinme: grubu diginda kalan difer
hichir tahsisat grubundan talepte bulunamazlar.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirnmeilar:
i) Merkezi Tiirkive'de bulunan;

- Araci kurumlar, bankalar, portfy yonetim girketleri, kolektif yatinm kuruluglarn, emeklilik
yatirim fonlar, sigorta sirketleri, ipotek finansmani kuruluglan ve varlik yoinetim girketleri;

- Emekli ve yardim sandiklan, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu'nun
gegici 20. maddesi uyarinca kurulmug olan sanchklar,

- Kamu kurum ve kuruluglan ve Merkez Bankas,

- Nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer oldufu Kurul'ca kabul edilebilecek diger
kuruluslardr.

SPK’min 30.03.2023 warihli ve 20/412 sayili llke Karan uyarinca, portfy yonetim girketleri, araci
Ckurumlar ve yatinm ve kalkinma bankalan tarafindan bireysel portfly yoneticiligi stzlesmesi
Smzalarms oldugu milsterileri adina iletilen talepler ile gayrimenkul yatirim fonlar, girigim sermayesi
“yatinm fonlan, unvamnda serbest ve/veya Gzel ibaresi yer alan yatinm fonlari ve 111-39.1 sayih
“yaurm Kuruluslanmn Kurulug ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Teblig md. 31/1-d kapsamindaki

* “kuruluglann ilettigi talepler kurumsal yatinime grubu kapsaminda degerlendirilmeyecektir,

yrica, 20/412 sayih llke Karan uyarinca;

1. Halka arz edilen paylarin pivasa degeri 750.000.000 TL {izeri olan halka arzlarda borsa diginda
talep toplama yoluyla satis ydnteminin kullanlmasi durumunda;

= |

a) Bireysel yaunime: grubundaki tim vatinmeilara Sermaye Piyasast Araglarmin Satis1 Tebligi
madde 20/2"de belirtilen esaslara gbre esit dafiim vapilacak olup, Sermaye Piyasasi Araglanmn
Satisi Tebligi madde 20/3'te Gngdrillen oransal dagitim yintemi uygulanmayacakuir.
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b) Yaunmei bazinda talepte hulunulabilecek pay tutari, sbz konusu yatinmeimn dahil oldugu
gruba tahsis edilen toplam pay tutarinin ddrtte birini gegemeyecekltir.

¢) Yeterli talep olmast halinde, Yurt lgi Kurumsal Yatnme grubunda her bir yatinmei bazinda
dagitlacak pay tutarimn, halka arz edilen paylann toplam tutanmn %l "ini asmayacak sekilde
belirlenmesi esastir. Bir PYS nin kurucusu ve/veya ybneticisi oldugu fonlar agisindan stz konusu
simirlama PYS bazinda ve %3 olarak uygulanir.

¢) PY$'ler, araci kurumlar ve yaunm ve kalkinma bankalan tarafindan bireysel portfty
yoneticiligi sozlesmesi imzalamig oldugu miisterileri adina iletilen talepler ile gayrimenkul
yatinm fonlan, girigim sermayesi yatirim fonlari., unvaninda serbest ve/veya bzel ibaresi yer alan
vatinm fonlan ve 111-39.1 sayih Yatinm Kuruluslarmn Kurulug ve Faaliyet Esaslan Hakkinda
Teblig madde 31/1-d kapsamindaki kuruluglarn ilettigi talepler kurumsal yatinmel grubu
kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

d) [zahnamenin ilgili bolumiinde halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek kisiler listesinde yer alan
kisiler ve bunlann esleri ile birinci derece kan ve sthri isimlan, yurt igi bireysel yatinme: grubu
disinda kalan diger higbir tahsisat grubundan talepte bulunamazlar.
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¢) Sermaye Piyasasi Araglarinin Satigi Tebligi madde 18/5 hilkmi kapsanunda, talep toplama
siiresi sonunda bir yatinmer grubuna tahsis edilen tutar kargilayacak tutarda talep gelmesi
durumunda, amlan grubun tahsisat oranindan diger gruplara kaydirma yapilamayacaktir. Yeterli
talep gelmeyen yatinmel grubu olmast durumunda ise o gruba ait 1ahsisatin kargtlanamayan kismi
snecelikle varsa kargilanamayan taleplerin kargilanmas amaciyla Yurt lgi Bireysel Yatinmci
grubuna aktarlacakur. Bu aktanm sonrasinda veya Yurt 1gi Bireysel Yatmet grubuna tahsis
edilen kadar talep gelmemesi durumunda kalan kisim serbestge diger gruplara aktarlabilecektir.

f) Satisa sunulan paylara iligkin Sermaye Pivasas: Araglarmin Satisi Tebligi ekinde yer alan talep
formu. tarih ve saat belirtecek gekilde miiteselsil sira numarasiyla diizenlenecektir, Elektronik
ortamda alinan talep formlannda, Kurulun belge kayn diizenlemelerindeki elektronik ortamda
alinan emirlere iliskin yiikiimliiliklere uyulur.

g) Sermaye Piyasas: Araglannin Satsi Tebligi madde 23/1 uyannca dilzenlenecek dagitim listesi,
iletilen her bir talep bazinda ve anilan fikradaki bilgilere ek olarak talep numarasini, talep
formunun yazih veya elektronik oldugunu gosterir sekilde gesidini ve verilen teminat tutan ile
tirlini de igerecek sekilde hazirlanacaktir,

. Kurumsal yaunmeilann kendi portftyleri igin aldiklan paylar higbir suretle bireyvsel yatinmei
hesaplarma aktarilamaz. Araci kurumlar, yaunm ve kalkinma bankalari ile portfiiy ybnetim
5 sirketlerinin miisterilerinin portfoyil igin talepte bulunmasi durumunda, talebin misterinin ait
S ¥ > oldugu yaurnimer grubundan vapilmasi ve Sermaye Piyasasi Araglarinin Satigi Tebligi madde 18/3
uyannca miiglerinin ilgili yatmmer grubuna iligkin aranan nitelikleri tasidiina iligkin gerekli
belgelerin talep formuna eklenmesi gerekmektedir.

. Dagiimdan pay alan yatinmetlar, dagium listesinin kesinlesmesini takiben hesaplarina aktarilan
paylari, paylar hesaplarina geguigi jarihten itibaren 90 (doksan) glin boyunca borsa diginda
satamaz, baska yaurime: hesaplarina virmanlayamaz veya borsada dzel emir ile ve/veya toptan
saus islemine konu edemezler. Paylar halka arz edilen ortakhigin meveut ortaklanmin sahip
olduklar paylar igin (varsa halka arz edilen kisim harig) bu kisitlama, izahname onay tarihinden
itibaren 180 (yilz seksen) giin boyunca ve borsada satisi da kapsayacak sekilde uygulamr,

4. Taleplerin kabul edilmesi ve dagiumin Sermaye Piyasasi Araclaninin Satigt Tebligi ve 20/412
sayil [lke Karan hiikiimleri ile izahnamede yer alan esaslara uygun olarak yapilmamasindan
Ihrage1 ve/veya Halka Arz Eden Pay Sahipleri ile yetkili kurulug ya da varsa Konsorsiyum Lideri
ve es liderleri, kusurlarma ve durumun gereklerine glire zararlar kendilerine yilkletilebildigi

dlgtide sorumludur,
Halka Arz Edilen Paylann;
[#] adedi (%o[®]) Yurt Igi Bireysel Yatinmeilara

I TN HIM DS
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[o] adedi (“o[®]) Yurt lgi Kurumsal Yatrimeilara

tahsis edilmigtir.

I Sirket paylanmn halka arzina katlmak isteyen “Yurt ici Bireysel Yatnmeilar” halka arz siiresi iginde

isbu |zahnamenin 95.1.3.2 (¢) maddesinde belirtilen bagvuru yerlerinde belirtilen Konsorsiyum

Uveleri'nin merkez, sube ve emir iletim merkezlerine bagvurarak talep formu doldurmalar
gerekmektedir.

sal Yaunmelar kategorisinden bagvuru yapacaklar taleplerini sadece Vakif Yatinm'a

bilecektir.

1.31131'. talep formunda, talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir. Talep miktarimn 1 (bir) lot

ve kaMan seklinde olmag spoy. Her bir yatinmet icin talep edilebilecek azami pay miktar1, halka

o TP R FLAS = ﬁ#m&%u EGERLERAS - 4k leri takdirde talep formunda almak
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istedikleri miktara iligkin alt simr belirleyebilirler. En az talep miktart 1 lot olacakur. Talep
sahiplerinin edinmeye hak kazandiklari sermaye piyasasi araglarmin kendileri adina agilan hesaplara
aktanlmas: zorunludur.

Her bir yatirimeinin tahsisat gruplarindan sadece birine dahil olacak sekilde bagvurmas: esasur.
Talepte bulunacak yatinmelar, asagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyeceklerdir:
1. Gergek Kisi Yatrimelar: Kimlik (niifus clizdam veya stiriicli belgesi veya pasaport) fotokopisi

2. Tiizel Kisi Yatmeilar: Imza sirkitlerinin noter tasdikli 8rnegi, kurulug gazetesi, vergl levhasi ve
ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi

Internet. telefon bankacihifi veya ATM' ler vasitasi ile talepte bulunacak yatinmetlann internet ubesi,
telefon bankacilig subesi veya ATM de iglem yapmaya yetkili olma (internet ve telefon bankacihg
hesaplarmin olmalan ve/veya ATM de kullanilan manyetik kartlarinin olmasi) sart aranacakuir.

alep sahiplerinin edinmeye hak kazandiklar sermaye piyasasi araglarimn kendileri adina agilnug
esaplara aktanimas: zorunludur. Bu konudaki sorumluluk talebi toplayan kuruma aittir. Yatirmei
bazinda talepte bulunulabilecek pay tutar, sbz konusu yatrmeinin dahil oldugu gruba tahsis edilen
++ toplam pay tutarinin ddrtte birini gecemeyecektir.

Talep Toplama

Sirket paylanmin halka arzinda talepte bulunacak yatnmeilardan agagadaki sekilde talepler
toplanacakur,

__ Yurt lgi Bireysel Yatrimailar:

Yurt I¢i Bireysel Yatmmeilar, 1 TL nominal degerdeki bir payin satig fiyatimn, talep edilen pay adedi
» carpimi sonuct bulunan pay bedelini, konsorsiyum iivesi araci kurumlarin belirtecekleri hesaplara
hkden veya hesaben teminat yontemiyle yatirac aklardir,

Yurt i¢i Kurumsal Yatinmeilar

“F  Yurt Igi Kurumsal Yaunmeilar talep pay bedellerini nakden veya hesaben Sdeyeceklerdir. Yurt lgi
Kurumsal Yaurnmeilar Gdenmeme riskinin talebi alan araci kuruluslarca (stlenilmesi kaydiyla,
- =0 almaya hak kazandiklan pay miktannin belirlenen nihai saus fiyati ile ¢arpilmas: sonucu olugacak
¥ A0 pay bedelini dagiim listelerinin onaylanmasini takip eden . (ikinci) is giinil saat 12.00°ye kadar
_. odeyeceklerdir.
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Yurt f¢i Kurumsal Yatrimenlar kategorisinden bagvuru yapacaklar taleplerini sadece Vakif Yaurim'a
iletebilecektir.

[1-5.2 sayih Sermaye Piyasasi Araglaninin Satigi Tebligi ekinde yer alan talep formuna ve SPK Kurul
Karar Organi’min i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayili flke Karan'na gore igermesi
percken asgari bilgiler ve Kuzey Kibns Tirk Cumhuriveti vatandaslan ile Tirkiye'de verlegik
yabanet uyruklular diginda kalan bireysel yatinmeilann T.C. kimlik numarasini igermeyen kayilar
iptal edilerek dagiuma dahil edilmevecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep
listelerinden gikartildiktan ve talepler her bir tahsisat grubu bazinda aynldiktan sonra nihai talep adedi
belirlenecek sonra dagiim iglemi asagidaki yekilde gergeklestirilecektir,

pitim Sekli

blanan talepler her bir tahsis grubu igin ayri ayn bir araya getirildikten sonra, [1-5.2 sayih Sermaye
;as1 Araclarimn Satisi Tebligi'nin ekinde yer alan talep formuna ve SPK Kurul Karar Orgam’mn
SPKC-128.21 (30/03/2023 tarihli ve 20/412 sk.) sayili Ilke Karan'na gdre icermesi pereken asgari

: en ve KKTC vatandaslan ile Tiirkiye'de yerlegik yabanci uyruklular (vergi kimlik

mmw afieRa® 7 C. kimlik numarasin igermeyen kayitlar
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da iptal edilerek dafitima dahil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar, talep
listelerinden cikartldiktan ve talepler her bir tahsis grubu bazinda aynldikian sonra tneelikle nihai
halka arz fivatina giire nihai talep adedi belirlenecektir. Her bir tahsisat grubuna dagium, asafida
belirtilen sekilde kendi iginde ayr ayrn vapilacakur.

Kurumsal yatunmeilarin kendi portfoyleri igin aldiklan paylar higbir suretle birevsel yatinmei
hesaplanna aktarilamaz. Arac kurumlar, vaunm ve kalkinma bankalari ile portfoy ydnetim
sirketlerinin miisterilerinin portfydl igin talepte bulunmasi durumunda, talebin misterinin ait oldugu
yatrimer grubundan yapilmasi ve [1-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araclarimn Sans Tebligi md. 18/3
uyannca milgterinin ilgili yaunmer grubuna iligkin aranan nitelikleri tasidifuna iligkin gerekli
belgelerin talep formuna eklenmesi gerekmektedir.

Kendi grubu igerisinde “Esit Dagium Yontemi“ne gbre dapitim yapilacak Bireysel Yaurimer nin
miisterek hesaplardan girdikleri talepler iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir.

Bireysel Yaurime: tarafindan iletilen talepler milkerrer taramadan gegirilecek ve en yiiksek miktarh
lepler disindaki diger talepler iptal edilerek dagitima konu edilmeyecektir. Bireysel Yatirimc
= grubundaki bir yaunmeinin en yitksek miktarh talebini birden fazla konsorsiyum Uyesinden iletmesi
# durumunda dafiuma konu olacak talep Konsorsiyum Lideri tarafindan belirlenecektir.

: .= Bilgi cksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar ile mitkerrer tarama sonucu dagitima dahil edilmeyecek
= kayitlar talep listelerinden ¢ikanldiktan ve talepler her bir tahsis grubu bazinda aynldiktan sonra;

i . - Bagvuru taleplerinin satisa sunulan pay miktarindan az ya da esit olmast halinde biltln talepler
- karsilamr.

Taleplerin sanga sunulan pay miktarindan fazla olmas: durumunda her bir tahsisat grubuna dagitim,
* asagida belirtilen sekilde kendi icinde ayn ayr yapilacaktir:

Yurt @ci Bireysel Yatmmaelar: Yurl lgi Bireysel Yaurimeilar icin esit dagum ybntemi
ullamlacakur.

% & Bu grup icin taleplerin bu gruba tahsis edilen pay adedinden az olmas: halinde biitiin talepler
= . karsilanacakur. Bu grup igin taleplerin bu gruba tahsis edilen pay adedinden fazla olmas: durumunda
8 rahsis edilen pay miktan talepte bulunan yatmma sayisina biliindr ve bu guretle bulunan tutar ve

= glundaki alim talepleri kargilamr. Kalan tutarlar, talebi tamamen kargilanamayan yatinmel say1sina
© holimerek aym sekilde dagiuhr. Bu gekildeki dagiim iglemine bu grup igin tahsis edilerek satiga
- gunulan sermaye piyasasi araglarimn tamam dagitilincaya kadar devam olunur. Dagiuim sonucunda
ortaya ¢ikan miktarlar, miktar konusunda bir alt siir koyan yatinmetlar agisindan giizden gegirilir.
Miktarin bu alt simnn altinda kalmas: halinde yatinma istegine uygun olarak listeden gikarlir ve bu
- miktarlar tekrar dagitima tabi tutulur.,

) 26 562
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Dagitim hesaplaninda kiisurat ortaya gikmas) durumunda, dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen
. karsilanmayan yatmmcilar arasinda Vakif Yatnm ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri'nin uygun
ghrdiigii gekilde dagitlacaktr.

(- & Kurumsal Yatinmelar; Her bir Kurumsal Yaunmeiya verilecek pay miktarina Vakif Yaurnm'in
h—ar Onerisi dikkate alinarak ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK-1 28.21 (30/03/2023 tarihli ve 20/412
B - ., 5k sayih llke Kararina uygun olacak gekilde Halka Arz Fden Pay Sahipleri tarafindan karar
=t verjlecektir.

y yatinmer gruplarinda dagium yapilirken, dagiim sonucu ortaya ¢tkan miktarlar, alt simr koyan
hmcilar agisindan gozden gegirilecek, ortaya gikan miktarin, bu alt simrin altinda kalmas) halinde
mei istefine uygun olarak listeden gikanlacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi tutulacakur.
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Yaunmer gruplarna belirtilen yontemlere gore dagiim yapihirken, hesaplamalarda kilsural orlaya
gikmasindan dolay: dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen kargilanamayan yatnmeilar arasinda
Vakif Yatunm veya Halka Arz Eden Pay Sahipleri'nin uygun gordi3u sekilde dagitlacaktir.

Karsilanamayan taleplerden dolayi olusan iade bedeli, dafiim listesinin Sirket tarafindan
onaylanarak kesinlesmesini izleyen isgilind igerisinde, satig gergeklestiren Konsorsiyum Uyeleri
rarafindan basvuru yerlerinde yatinmeilara iade edilecektir,

Valkif Yatrim, talep toplama siresinin bitimini izleyen en geg 1 (bir) is glind igerisinde dagiim
listelerini. her bir tahsisat grubu igin ayrn ayr kesinlestirerck Sirket’e ve paylanm satan ortaklara
verecektir. Sirket ve paylarini satan ortaklar, dagiim listelerini en geg kendisine teslim edilen giin
igerisinde onaylayacak ve onay! Vakif Yatiim'a bildirecektir. Halka arzda sermaye artirimi yoluyla
ihra¢ edilecek paylarin tamaminin satilamamasi durumunda, halka arz sonrasinda almacak bir
yiinetim kurulu karariyla satilamayan paylar iptal edilecektir.

) Pay bedellerinin denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi: Yurt l¢i Bireysel Yaurime olarak

Ika arzdan pay almak isteyenlerin igbu izahnamenin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen konsorsiyum
tiyelerinin bagvuru yerlerine talepte bulunmak icin bagvurarak talep formu doldurmalar
gerekmekiedir.

** Bireysel Yatnme olarak bagvuranlar, 1,00 TL nominal deperdeki B Grubu bir paym 25.3.17de
-5 belirtilen saug fivatnin, talep edilen pay adedi ile carpimi sonucu bulunan pay bedelini asagidaki
~ Gdeme segencklerinden bir veya birden fazlasim secerek talepte bulunabilirler.

~ Bireysel Yaunme: olarak bagvuranlar talep ettikleri pay bedelini nakden vatrabilecekler gibi,
M vatnm hesaplannda meveut olan ve asafidaki tabloda belirtilen daha Gnce kredili islem veya agiga
atis gibi islemler de dahil olmak Gzere farkli bir isleme teminat olarak gosterilmemiy ve iizerinde
herhangi bir bloke olmayan varhklarm hir veva birkagini teminat giistermek suretiyle de pay talep
“debileceklerdir. Odeme segenekleri sadece “nakden ddeme” veya sadece “blokaj yéntemiyle talepte
bulunma” seklinde olabilir. Yurt Igi Bireysel Yaunmci icin “Talep Bedeli”, talep ettikler pay adetleri
ile pay fiyatimn garpimi sonucu ortaya cikacak tutardir.

Nakden Odeme:

yurt I¢i Bireysel Yaunmeilar talep ettiklen pay adedine iliskin talep bedelini nakden ve/veya hesaben
yatiracaklardir.

Blokaj Yontemi ile Talepte Bulunma

| v S
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Yurt l¢i Bireysel Yatinmeilar talep bedeli karsiiginda teminata alinacak kiymetler ve/veya dovizler,
< teminal oranlan ve teminata ahgta veya bozdurmada uygulanacak fiyatlar agagidaki tabloda
g 2 glisterilmektedir.

Teminat Tutan = Talep Bedeli / l1gili Varlik Igin Tabloda Belirtilen Teminat Katsayis

G
6i 25 a4 15

Teminata Alinacak Teminat | Teminata Alimda Teminat Bozumunda
Kiymet Katsavisi | Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
; Fonun ¢ glin igin fon kurucusu Fonun o giin igin fon kurucusu
I 4]
Para Piyasast Fonu sl tarafindan agiklanan alis fiyati tarafindan agiklanan alig fiyat

Fonun o glin igin fon kurncusu
tarafindan agiklanan ahg fiyat

- Emﬂam‘na Araglan %90
Fon

Fonun o giin igin fon kurucusu
tarafindan agiklanan ahis fiyat

Fonun o giin igin fon kurucusu
rarafindan agiklanan alis fiyat

A = Ozel Rektir
: 7 |, Borglayma Araglan 2500

Fonun o giin igin fon kurucusu
tarafindan agiklanan alig fivat
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tarafindan agiklanan alis fiyat

Teminata Alinacak | Teminat | Teminata Alimda ] Teminat Bozumunda
Kiymet | Katsayist | Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
|
Kisa Vadeli | 2 - i
¥ | Fonun o giin igin fon kurucusu Fonun o giin igin fon kurucusu
E::;fjlamna Arsglan | i rarafindan agiklanan ahsg fiyat tarafindan agiklanan ah fiyat
Disviz teminatinda her bir . , .
konsersiyum {lyesinin cahistif Doviz tgn.'-matlr!d.& h.':r o
hankanin sz konusu yabancs konsorsiyum lyesinin galigtigs
Doviz (ABD Dolanl, | ¢:9¢ icin ilk ummgfdam slss | bankanin aniik ddviz ahs gise
Avro, Ingiliz Sterlini) o PUR5 By . ¥ | kuru (kilsuratl déviz tutarlan
| gise kuru (kiisurath déwviz . :
: 3 bir ve katlari seklinde yukan
rutarlan bir ve katlan seklinde S rianaeakhe)
yukan yuvarlanacaktir.) yu '
|
, . TaE DIBS lerde her bir konsorsiyum
Her bir konsorsivum fyesinin . ; PP |
TL DIBS 995 ilgili giinde agikladig ilk e s s ol
Bsterge alis fiyats glindeki iglem anmdaki cari 4 15
2 E fiyat
Bloomberg elektronik alim-
satim ekraninda her bir Bloomberg elektronik alim-
+| Eurobond (T.C. konsorsiyum iiyesi bankanin satim ekraninda fiyat
) Hazinesi'nin thrag %90 gordiigl en az i islem saglayicilarn verdigi iglem
ettigi) yapilabilir fiyat sadlayicisinin yapilabilir cari piyasa fivah
ortalama fiyati dikkate kullamlacakur.
: alinacakur,
= | OSBA (Her ares
= | kurum sadece ihracina | BIST Borglanma Araglan Kesin ;
L | kendi aracilik ettigive |, oo Alim Satim Pazarnda olugan iﬁ: EaE :t'lmil aana fj:l':i:lh K;‘;""
E @I.ﬂuai'ia islem gliren : son isgiintl agirlikh ortalama <on carl nivasa fyatl ¥
OSBA lan teminata fivan P y
= | konu edebilir.)
= ; 4
i Kira Sertifikalarinda, Borsa
' | Kira Sertifikalarnda, Borsa istanbul Borglanma Araglar
istanbul Borglanma Araglan Pivasasi Kesin Alim Satin
Kira Sertifikasi 9%85 Pivasas: Kesin Alim Satim Pazan’nda olusan o glinki
Pazar’nda olusan son is glind ortalama fiyat/iglem
agrlikl ortalama fiyats gegmemisse son i§ glini
agirlikh ortalama fiyat
LY
Hikse Senedi Yoiun 9490 Fonun o giin igin fon kurucusu Fonun o giin igin fon kurucusu
F tarafindan agiklanan ahg fiyat tarafindan agiklanan ahg ﬁ}-aﬂ,__l
Ki rufikalan 400 Fonun o gin igin fon Kuracusu Fonun o gin igin fon kurucusu
=~ at{lim\Fonlar | g

rarafindan agiklanan ahy fiyat
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| Teminata Alinacak Teminat | Teminata Alimda | Teminat Bozumunda
Kivmet Katsayisi | Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
. Fonun o glin igin fon kurucusu | Fonun o giin igin fon Kurucusu
Degisken Fon 5 tarafindan agiklanan alis fivat tarafindan agiklanan ahs fiyan
Pay (BIST 30°da yer BIST Pay Pivasasi'nda olugan ’ g .
alan paylar teminata | %90 son i§ giinii agirhkl ortalama BIS U'Eay P;?““m nda olusan
konu olabilir) fiyan QtEL piyRae Hyml
TL Vadeli Mevduat /
Katilma Hesabi Ll ; 5
Déviz cinsinden vadeli
mevduatlarm TL ve
Déviz cinsinden vadeli désniistiiriilmesinde, her bir
mevduatlarnn TL ye konsorsivum liyesinin gahgui
Daviz (Avro ve ABD déntistiirilimesinde, her bir bankanm siz konusu yabanci
Dolan) Cinsinden konsorsiyum fiyesinin galigif para igin anlik diviz ahy gise
: | Vadeli %90 bankanin sz konusu yabanci kuru (Kiisurath déviz tutarlan
S Mevduat/Katlma para igin anhk doviz ahg gige bir ve karlan seklinde yukan
3 - Hesabi | kuru (Kiisurath dviz tarlari yuvarlanacaktir.) Mevduatin
EoT 5 bir ve karlan seklinde yukar: bozulmasi sirasinda
yuvarlanacaktir.} vatirimenmin tim mevduat
. bozulmayacak sadece blokaja
| | | alinan kisim bozulacakur.
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n Yaturimeilar,

o,
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« “w_payin bedelini kismen nakden Odeyebilirler.

. —edilebilmesi igin teminata alinan kiymetler bozd
s © Slmasi durumunda, talep formunda segilmig olan
2. ysiralanarak bozdurulacakur,

-Ancak, ilgili talep formunda b
-« teminata alman kiymetleri ken

yetkisi sakhdir,

= % kuruma aittir,

1< .

 Teminat tutarlarmin hesaplanmasinda, kullanilan
utarlan dikkate alinarak, teminat gdsterilen men

™, 1
" kesirli ve / veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen

L
1 = Hesaplaninda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt Igi Bireysel

g1 yuvarlama vapilabilecektir.

: _ = -Dapiim listelerinin agiklandifn giin saat 12:00°
& - = paymn bedelini nakden bdeyebilirler. Bu durumda,
* _ © Zlzerindeki bloke aym giin kaldinilur.

15 8 j__.-IJagmm listelerinin agiklandifn giin saat 1

' © Kopsorsiyum Uyeleri ile emir iletimine
-r¥nata kabul edebilirler. Konsorsiyum Uyeleri ve Emir lletimi
edecekleri kiymetler, isbu lzahname'nin 25.1.3.2 (¢)

elintilmek suretiyle,

menkul kiymetin asgari adet, adet katlan ve binm
kul kiymet adedi asgari adedin altinda kalmayacak
katlann disinda bir adet olugmayacak sekilde

a kadar dagitim listesine gtire almay! hak ettikleri
teminata alinan kiymetler ve / veva ddvizler

2:00"a kadar dagitim listesine gore almay) hak ettikleri
Bu durumunda, bedeli ddenmeyen kismun tahsil
urulacaktir. Birden fazla kiymetin teminata konu
kiymetler en likit olandan en az likit olana dogru

Konsorsiyum Uyesi araci kurumlar ve acentelerin
di belirlevecekleri sira ile resen paraya gevirme ve

Yurt l¢i Bireysel Yatrimeilann teminatiannin nakde doniglimi ile ilgili riskler talebi giren arac

aracihik eden bankalar birbirlerinden farkl kivmetleri
ne Aracilik Eden Kuruluslar teminata
maddesinde yer alan ilgili tabloda

bedelleri tahsil
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Dagitim listesinin onaylanmas: sonucunda almaya hak kazamlan paylann bedelinin teminatim tegkil
etmek fizere. meveut kiymetlerini teminat gbstererek talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel Yaurimeilar,
talep formunu imzaladiklan anda, taleplerini gergeklestirebilmeleri igin teminata alinan kiymetler
iizerinde, hesabin bulundugu Konsorsiyum Uyesi aract kurum lehine rehin tesis edilir. Hak kazanilan
pay bedellerinin zamaninda nakden ve defaten ddenmemesi halinde, teminat niteligindeki kiymetler
ve / veya dbvizler, highir yanh ya da stizlil ihbar veya ihtara gerek olmaksizin ve baska bir igleme
gerek kalmaksizin, araci kurum tarafindan, yukandaki tabloda belirtilen “Teminat Bozumunda
Uygulanacak Fiyat” izerinden resen paraya gevirerek, almaya hak kazanilan pay bedelleri resen tahsil
edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatirimetlar, talepte bulunulan araci kurumu vetkilendirdiklerini
ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirlil zararlardan ilgili aract kurumun higbir sekilde sorumiu
olmayacagi gayrikabili riicu kabul, bevan ve taahh{it etmig olacaklardir.

Her bir Konsorsiyum Uyesi, Kurul'un kredili menkul kiymet alimna iligkin dilzenlemeleri ve Kurul
Karar Orgam mn i-SPK.45.4 (24/03/2022 tarihli ve 14/461 s.k.) ve i-SPK.45.5 (1 6/06/2022 tarihli
ve 32/917 s k.) sayl [lke Kararlan ile uyumlu olacak sekilde kendilerine kredi komitesi ile limit tahsis
edilmesi uygun bulunan yatirnmeilarin, kredi limitleri dahilinde kalmak kaydiyla kredili bagvurularnni

abul edebilir ve tahsis edilen krediye iligkin faiz hesaplamas) hususunda hangi tarih aralifinin esas

’%‘almacags. taraflar arasinda akdedilecek gergeve sdzlesme hitkiimleri uyarinda serbestge tayin
“edilebilir.

BIST 30 endeksi kapsamindaki paylardan Borsa Istanbul A.S. Piyasalannda Uygulanacak Gozetim
- "Tedbirleri Yonergesi'ndeki ilgili hitkiimler gerevesinde. Tedbir Yonetim Sistemi kapsamnda

~Acipa Saug ve Kredili Islem Yasag™, “Brilt Takas™ veya “Emir Iptalinin, Emir Miktar Azalumu ile
» Emir Fivat Kotiilegtirmesinin Yasaklanmas:” tedbirlerinden herhangi birisi uy gulanmayanlar teminat
—elarak kabul edilebilecekur.

urumsal Yatimmeilar

~Hurt fci Kurumsal Yatirimeilar kategorisinden bagvuru yapacaklar taleplerini sadece Vakif Yatinm’a
iletebilecektir,

5: * Yurt {¢i Kurumsal yaurimetlar dagium listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklan
B ' \otlann bedellerini Konsorsiyum Liderine ddemekien imtina edemezler.

L E Yunt fci Kurumsal Yatinmeilar pay bedellerini talep aninda ddemeyebileceklerdir, Yurl fci Kurumsal
= Yaunimeilar, almaya hak kazandiklan pay miktarmmn belirlenen nihai satig fiyati ile garpilmas sonucu

* - = olugacak pay bedelini dagium listelerinin konsorsiyuma iletilmesini takip eden ikinei tam is giind saal

- == 12:00'a kadar halka arz hesabina gondereceklerdir. Yurt lgi Kurumsal Yatinmetlar'in bu sekilde
~_ vapacaklar 6demeler nakden vapilacaktir.

s AR IADOE

i)

= Konsorsiyum Lideri talepte bulunan Yurt lgi Kurumsal Yaunmeiarm taleplerini kabul edip
.+ etmemekie serbest olacakur.

L
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Halka arza katilan yatmmeilann ddeyecekleri pay bedelleri. tahsil edilince Konsorsiyum Lideri

_ . clarafindan halka arz icin Vakif Faktoring ve Halka Arz Fden Pay Sahipleri adina agilmug olan

3

A~ Basapdaki hesaplara aktanlacaktir.

—

la Halka Arz Edilecek Pay Bedellerinin Yatirilacag Hesa Numarasi:

Vakif Faktoring A.S. ]

O .

o]
o] l

- ey i - AS. .
il .;ir-nmb i il -_t..-' dglbuwinin Yatirilacai Hesap Numaralar:
E.7 4 Bigs No 18 Begitay 3 I
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Hesap Sahibi Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.
Banka [e]
Sube [e]

| IBAN No [e]

| Hesap Sahibi Vakifbank Personeli Ozel Sosyal Gilvenlik Hizmetleri Vakfi

| Banka [o]
Sube (o]
IBAN Mo (o]

| Hesap Sahibi | Vakif Finansal Kiralama A.$.
Banka [®]

{\-\ | Sube [®]
~. | IBAN No [=]

-| Hesap Sahibi Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.
| Banka [*]

- Sube [*]
5 | IBAN No [e]

i (e 0a
T WL

pay (o1t

: ¢) Basvuru yerleri:
- Sirket paylanmn halka arzina Yur Igi

= bankacihfi veya ATM’ler vasitas: ile

belerine talepte bulunmak i¢in basvurabilirler. Yatinmeilarn a

Bireysel Yatimmeilar kategorisinden katilmak isteyen
yaunmeilar, agagidaki tim vetkili araci kurumlarin merkez ve subeleri ile satisa yetkili emir iletimine
wract olan bankalann ilgili su
tesi verilen Konsorsiyum Uyesi
bdlunabilmeleri igin talepte bulunduklan aract kurumda bir

% Yurt i Bireysel Yatnmeilar, agagidaki vetkil

araci kurumlar ya da satiga yetkili acente olan bankalardan talepte
hesap agmalan sarti dncelikle aranacakur.

i arac1 kurumlann merkez ve subeleri ile satiga yetkili
I+ emir iletimine araci kurum olan bankalarin ilgili subelerinin yam sira, bu kurumlann, ATM. internet
© 52 veya telefon bankacilig: subelerine, taleplerini iletmek igin basvurabilirler, Internet, telefon
i rHE talepte bulunacak yatnmeilann; internet subesi, telefon
= ¥ - bankaciligi subesi veya ATM'de iglem yapmaya vetkili olma (internet ve telefon bankacihig
"z i;_hesaplanmn olmasi, interaktif bankacilik taghhiitnamesi imzalamig olmalan ve/veya ATM de
_ -~ Tkullamlan manyetik kartlaninin olmasi) sarti aranacaktir,

F fJ1_:=11v.21:|-inrri kabul edilecek konsorsiyum {iveleri (Konsorsiyum Liderleri aym zamanda Konsorsiyum
' {J;.-:sidir] ve basvuru verleri asagida yer almaktadir:

urumsal Yatirimeilar:

Yurt lgi Kurumsal Yatimmetlar kategorisinden bagvuru yapacaklar taleplerini sadece Vakif Yatinm’a
- iletebilecektir.

== Talepleri kabul edecek Konsorsiyum Uyeleri (Konsorsiyum Lideri aym zamanda konsorsiyum
. lvesidir) ve bagvuru yerleri asagida yer almaktadir:

-

= KONSORSIYUM LIDERI
VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
3 Mah. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sitesi F2-A Blok No:18 Begikias, [STANBUL




Vakif Yatinm Genel Mildiirlitk ve tim subeleri, T. Vakiflar Bankas: T.A.O. tiim gubeleri, T. Vakiflar
Bankas: T.A.0. 0850 222 07 24 npumarah telefon ve www.vakifbank.com.ir.
www.vakifvatirim.com.tr internet adresleri ile T. Vakiflar Bankasi T.A.O. Mobil Bankacilik
uygulamas) mobil uygulamasi

KONSORSIYUM UYELERI
[e]
Her bir Konsorsiyum Uyesi’nin teminata kabul edecei kiymetler agagidaki tabloda gosterilmektedir.
I_BWH.HI- Yeri Teminata Ahnacak Kiymet j|
Vakif Yaunm Menkul Degerler A5, e Para Pivasast Fonu (Ziraat Portfy VakifBank Para |
Piyasasi Fonu) ‘
« TLDIBS

«  (Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (Sadece ihracina
kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da ijlem ghrenleri

kabul edebilir) |
e Pay (BIST 30'da yer alan paylar) |
Daviz (ABD Dolan, Avro) o
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. « Para Piyasasi Fonu (Ziraat Portfoy VakifBank Para

Pivasasi Fonu)
e Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (Ziraat Portfty
VakifBank Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu)

« TLDIBS

o Diviz (ABD Dolan, Avro) (Internet bankaciliin ve mobil
bankacilik harig)

e TL Vadeli Mevduat (Internet bankaciligi ve maobil
bankacilik harig)

e Diviz Vadeli Mevduat (ABD Dolari, Avro) {Internet
bankacihis ve mobil bankacilik harig)

Qe T

|‘ [*]
l i

d) Paylarin daginim zamani ve yeri:

i T T DS O0E

- © = 5 Halka arzdan pay alan yatnmeilann stz konusu paylan Sermaye Pivasasi Mevzuah cercevesinde
- & MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

& Paylar, Sirket tarafindan dagitim listesinin onaylanmasini iakiben ve pay bedellerinin tidenmesi
> sartiyla Konsorsiyum Ulyeleri tarafindan yaturimetlarin MEKK nezdindeki hesaplarina aktanlacakur.

T Talebi kargilanan yatinmeilarin paylari, kaydi sistem esaslan gercevesinde, dagitim listesinin
Konsorsiyum Uyeleri'ne iletilmesini takip eden en geg 2 (iki) 1§ giind icerisinde ve pay bedellerinin

sdenmesi saruyla, kaydi olarak teslim edilecektir.
T —

> 25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilece@i veya ertelenebilecegi
ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadifzima dair aqklama:

toplama stresi iginde Konsorsivum Lideri, Ihrager ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri arasinda

Aanan Halka Arz Aracihik Sozlesmesi'nde yer alan asagidaki durumlardan birimin olugmasi

Me Konsorsivam Lideri, thrager ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri ortaklaga karar vermek ve

7 karsi iR olarak yazih bildirimde bulunmak suret ile Halka Arz Aracilik Sézlesmesi'ni derhal sona
Vedirip hilka arz1 durdurabilecek verveya ileri bir tarihe erteleyebilecektir:

SAKIF YATIRIM MENRUL GEGERLERA-S
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»  Yasama, ylritme veya sermaye piyasalari ile ilgili karar almaya yetkili organlar tarafindan
yapilan diizenlemeler nedeniyle sOzlesmeden kaynaklanan yiiktimlltiklerin thraggn ve
Konsorsiyum Liderleri tarafindan yerine getirilmesini imkansiz kilacak veya tnemli dlgilide
gliglestirecek bir hukuki diizenlemenin yapilmasi,

» Halka arz1 esash olarak olumsuz etkilevecek Olglide savas hali, yangn, deprem, salgin,
ayaklanma, teror eylemi, darbe gibi halka arza etki edebilecek dogal afet ve uluslararasi
ihtilaflarin meydana gelmesi,

s  Ekonomik ve sivasi gelismeler ile para ve sermaye pivasalarindaki gelismelerin fhragg: ve
Konsorsiyum Liderleri'nin halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkén vermeyecek
durumda olmas: nedeniyle yeterli talebin olumayacagimn ve pivasalann durumu itibariyle
halka arzdan beklenen faydamn gergeklesmeyeceginin Sngdriilmesi,

«  [lke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans pivasalanmni, [hraggi'mn faaliyet
goisterdigi sektoril ya da Ihrace) mn mali bilnyesini ciddi etkileyerek halka arzin bagansim
engelleyebilecek beklenmedik durumlann ortaya gikmasi,

[hraggi'mn yonetici ve/veya pay sahipleri ile Thragg hakkinda paylarn pazarlanmasini
etkilevebilecek herhangi bir sorugturma ve/veva dava agilmasi ve Ihracet aleyhine, halka arz)
tnemli derecede etkileyen va da etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava ve icra takibi
acilmast,

» Konsorsiyum Liderleri tarafindan, halka arz edilen paylann satiginda yeterli talebin
olusmayacaginin veya yeterli derinlikte bir piyasasinin olusmayacaginin tmgoritlmesi hali,

Halka arz sitresi iginde, lhraggi'nin ve / veya Ihraget’min mali durumunda meydana gelen ve
izahname ile sirkiilerde yer alan bilgilerin bundan biyle gerege ay kirt hale gelmesi sonucunda
dogacak olumsuz degisikliklerin ortaya ¢ikmast,

ukanida ver alan kosullar nedeniyle halka arzin iptali halinde, Thragg1 ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri, nakit olarak talepte bulunan yaurnmeilann talep bedellerini nemalandinimaksizin
yatnmeilara ddeyecektir, [zahnamede ve tasarruf sahiplenne sati§ duyurusunda agiklanan konularda
degisikliklerle ilgili SPK'mn [I-5.1 sayili lzahname ve lhrag Belgesi Tebligi'nin 24, maddesi
hikiimleri sakludir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmeilar tarafindan sati fiyatinm iizerinde
* pdenen tutarlarn iade sekli hakkinda bilgi:

. Karsilanamayan taleplerden dolayi olugan iade bedeli dagitim listesinin Konsorsiyum Uyeleri'ne
> (eslim edilmesini takiben derhal ve her hilikérda en geg takip eden 1 (bir) i§ giinil igerisinde, saus

gergeklestiren Konsorsiyum Uyeleri tarafindan bagvuru verlerinde pay bedellerini nakden Gdeyen
- vatrimeilara iade edilecektir ve varlik blokesi yintemiyle bagvuran yatnmeilarn da kivmetlerindeki
2 e " blokajlar Igbu izahname nin “Halka arz bagvuru sfireci” baglikl 25.1.3.2 numarali biliimiintn “b)
Pay bedellerinin Gdenme yeri ve gekline iliskin bilgi” baglikli kisminda anlatuldigr gekilde

—'25.1.6. Talep edilebilecek asgari velveya azami pay miktarlar hakkinda bilgi:

=2 lalep adetlerinin | adet ve katlan geklinde olmasi gartur. Tim yatrimeilar istedikleri takdirde talep
= - 7 formunda almak :cedikleri miktara iliskin alt smir belirleyebileceklerdir.

SPH Kurul Karar Organi’nin LSPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayih llke Karar
Fuyafinca yatunmel bazinda talepte bulunulabilecek pay tutan, siz konusu yatrimeinin ait oldugu
rublaktahsis edilen toplam pay tutarnnin ddrtte birini gegemeyecektir, Tam yaurimetlar istedikleri
Medirdbgalep formunda almak isedikleri mikiame Highin §ir alt siir belirleyebilirler. lzahnamenin

vt vialesiobaso 1£mdi.nn£ ridamitaigahil edilmeme durumu sakhidur,
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75.1.7. Yatameilarin satin alma taleplerinden vazgegme haklarma iliskin bilgi:

Kurul'un 11-5.1 sayili lzahname ve lhrag Belgesi Tebliginin 24 ve SPKn’nin 8. maddesi uyarinca,
|zahname ile kamuya agklanan bilgilerde, satsa baslamadan Once veya satyg slresi iginde
yatmetlann yatnm kararmi etkileyebilecek degigiklik veya yeni hususlarin ortaya gtkmasi halinde
stz konusu durum fhraggr veya Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan en uygun haberlesme
vasitasivla derhdl Kurul'a bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢tkmas halinde, satig siireci durdurulabilir.
Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren 7 (vedi) is gtindl iginde
SPKn'de ver alan esaslar cergevesinde Kurul'ca onaylamir ve lzahname'nin degisen veya yeni
eklenen hususlara iliskin kismi yayimlanir,

Degisiklik veya yeni hususlann vayimlanmasindan nce pay satin almak icin talepte bulunmug olan
yatinmeilar, |zahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren 2 (iki) is glind
_iginde taleplerini geri alma hakkima sahiptirler.

yrica, lzahname'de herhangi bir degigiklik olmasa dahi yatinmeilar, talep toplama stiresi igerisinde
“taleplerini degistirme va da geri alma hakkina sahiptirler.

. _'_-"25.1.»3. Paylarmn teslim yiintemi ve siiresi:

" Halka arz edilecek paylar kaydilegtirme esaslar cergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
“% kayden izlenecek olup, paylann fiziki teslimi vapilmayacaktr. Kaydi paylar, azami dagiim listesinin
. kesinlegtiginin Konsorsiyum Uyeleri'ne bildirimini takip eden 2 (iki) is gindl igerisinde teslim
- edilecektir.

PK Kurul Karar Orgam'nin i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 sk.) savih llke Karan
annca halka arz kaulan ve dagitmdan pay alan vaurimetlar, dagium listesinin kesinlesmesini
=+ ““tkiben hesaplarina aktarilan paylan, paylar hesaplarina gegtigi tarihten itibaren 90 (doksan) giin

bovunca borsa diginda satamaz, bagka yatrimet hesaplarina virmanlayamaz veya borsada 6zel emir
igr: ve/veya toptan saug islemine konu edemezier.

-125.1.9. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

' l%lkﬂ arz sonuglary, Kurul'un sermaye piyasasi araglaninin satusina iligkin diizenlemelerinde yer alan
. “csaslar gergevesinde dagium listesinin kesinlegtigi gini takip eden 2 (iki) i§ glind igerisinde Kurul un
- AN ‘gel durumlann kamuya agiklanmasina iliskin ditzenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

< 7~ 25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

L '}Ew:ut ortaklar icin veni pay alma haklan 16.09.2024 tarih ve 53/2 sayil yonetim kurulu kararyla

“Sepmaye arunmi ve ortak sals yoluyla ilk halka arzin pergeklestiriimesi amaciyla tamamen
ilannustir.

w B
S % 3%1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gergek ve/veya tlizel kigilerin ad, iy adresleri ve hir
J_ payin satin alma fiyati ile bu kisilerin ihragg: ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Y oktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satig duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Voktur. Tasarruf sahiplerine satig  duyurusu, fhraggi'min  kurumsal  internet sitesinde
{wwhw vakiffaktoring.com.ir), KAP1a (www.kap.org.tr) ve Konsorsiyum Lideri olan Vakif
10 (www.vakifyatin internet sitelerinde ilan edilecektir.

Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin pnemalandinhip nemalandinimayacagy,

lacaksa esaslar:
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Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandinimayacakuir.
25.1.14. Halka arzda igsel bilgive ulagabilecek konumdaki kigilerin listesi:
Sirket'in halka arza aracihik edenlerin, paylarn degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgiye

ulasabilecek konumdaki idari sorumlulugu bulunan Kisilerin, Sirket'in %3 ve (izerinde paya sahip

ortaklarinin ve halka arz nedeniyle hizmet aldig diger kigi/kurumlarin listesi asagida yer almaktadir:

|Ad-Soyad Kurum

Muhammet L CELEBI Vakif Faktoring A%

lihan ALPDAG Vakif Faktoring A.S.

Osman DEMIRBAS Vakif Faktoring A.$-

Ef:lin ALIMLI Vakif Faktoring A.$. o
chmet Hakan SEKER Vakif Faktoring A.S5.

Wakif Faktoring A.§.

- ;;hmcﬁ TURAN Vakif Faktoring A.5.
|Billent ATILGAN Vakif Faktoring A.$.
.'jabil Koo Vakif Faktoring A.S. B
4Stleyman EKMEN Vakif Faktoring A.S.
elguk BOZKURT Vakif Faktoring A.S.
“tIRidvan MIR Vakif Faktoring A.§.
2 NMAtilla BOZ vakif Faktoring A.S.
|Mustafa NURDAG Vakif Faktoring A.S.
E»Z Mustafa SAYDAM T, Vakiflar Bankas: T.A.O,
% Cemil Ragip ERTEM T. Vakiflar Bankas: T.A.O. |
g8 Abdi Serdar USTUNSALIH T. Vakiflar Bankasi T.A.O.
4 Adnan ERTEM T. Vakiflar Bankasi T.A.O.
. Sahin UGUR T. Vakiflar Bankas: T.A.O.
Halil CELIK T. Vakiflar Bankas: T.A.O.
Haydar Kemal KURT T. Vakifiar Bankasi T.A.O. 1
Sadik YAKUT T. Vakiflar Bankas: T.A.O.
Abdulkadir AKSU T. Vakiflar Bankas: T.A.O.
=% [Hazm AKYOL Vakif Finansal Kiralama A $.
P T |[Emine UYUMAZ Vakif Finansal Kiralama A.$. B
¥Se o (Affal\Kemal SOKMEN vakif Finansal Kiralama A